
K O N J U N K T U R A K T U E L L 

Prognose für 1 9 9 4 und 1 9 9 5 

ie ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t 
s c h a f t i s t i m 1 H a l b j a h r 
1994 m i t + 2 , 7 % k r ä f t i g g e 

w a c h s e n D ie a u s g e p r ä g t e B e l e 
b u n g s t u t z t s i c h v o r a l l e m a u f d e n 
E x p o r t , d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t u n d 
d e n W o h n b a u N a c h d e r g ü n s t i g e n 
E n t w i c k l u n g i m b i s h e r i g e n J a h r e s -
v e r i a u f w i r d d i e W a c h s t u m s p r o g n o 
s e f ü r 1994 g e r i n g f ü g i g v o n 2 , 5 % a u f 
2 , 8 % a n g e h o b e n . 

Die Prognose e ines 
Konjunkturaufschwungs wurde durch 

die Rea l i tä t bestä t ig t . Die 
Österre ichische Wir tschaf t wächst 
heuer um 2%% und 1 9 9 5 um 3 % , 

Arbei ts losigkei t und In f la t ion g e h e n 
langsam zurück, Eine b e s o n d e r e 

Heraus forderung an die 
Wir tschaf tspol i t ik b e d e u t e t das 

z u n e h m e n d e Leistungsbi lanzdef iz i t , 
das zum Teil mit der Versch lech te rung 

der Re iseverkehrsb i lanz 
z u s a m m e n h ä n g t , 

a c h t e n i s t — w i r d a u c h 1995 n i c h t 

a b r e i ß e n 

D ie B I P - P r o g n o s e f ü r 1995 b l e i b t m i t + 3 % u n v e r ä n d e r t 
E i n r a s c h e r e s W a c h s t u m , d a s a u f g r u n d k u m u l a t i v e r K o n 
j u n k t u r e f f e k t e m ö g l i c h s c h i e n e , is t a u s m e h r e r e n G r ü n d e n 
w e n i g w a h r s c h e i n l i c h : 

— 1995 w i r d e s u m 3 A r b e i t s t a g e ( — VA%) w e n i g e r g e b e n 

a l s h e u e r E r f a h r u n g s g e m ä ß d ä m p f t d a s d ie W a c h s 

t u m s r a t e u m e t w a \ P r o z e n t p u n k t 

— A u s g a b e n k ü r z u n g e n i m Z u g e d e r B u d g e t k o n s o l i d i e 
r u n g k ö n n t e n d a s W a c h s t u m k u r z f r i s t i g e t w a s b r e m 
s e n 

— 1995 w e r d e n r e s t r i k t i v e s t e u e r l i c h e M a ß n a h m e n in 
D e u t s c h l a n d w i r k s a m , w e l c h e d i e E x p o r t c h a n c e n 
Ö s t e r r e i c h s b e e i n t r ä c h t i g e n . 

H e u e r läßt d i e K o n j u n k t u r e r h o l u n g in E u r o p a d ie ö s t e r r e i 
c h i s c h e n W a r e n e x p o r t e k r ä f t i g a n z i e h e n . I m J a h r e s d u r c h 
s c h n i t t w i r d m i t e i n e r r e a l e n A u s f u h r s t e i g e r u n g u m 6 , 7 % 
g e r e c h n e t 

I m G e f o l g e d e r g u t e n E x p o r t k o n j u n k t u r u n d d e r V e r b e s s e 
r u n g d e r E r t r a g s l a g e i s t d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t d i e s m a l 
b e r e i t s f r ü h i m K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g a n g e s p r u n g e n : I m 
1 . H a l b j a h r w u r d e u m 1 2 % m e h r in A u s r ü s t u n g s g u t e r i n v e 
s t i e r t a l s i m V o r j a h r D ie S t e i g e r u n g is t a l l e r d i n g s d u r c h 
V o r z i e h e f f e k t e ( w e g e n d e r H a l b i e r u n g d e s I n v e s t i t i o n s f r e i 
b e t r a g s a b A p r i l ) ü b e r z e i c h n e t M i t a n h a l t e n d h o h e r I n v e 
s t i t i o n s n e i g u n g i s t d a n k v e r b e s s e r t e r E r t r a g s l a g e u n d K a 
p a z i t ä t s a u s l a s t u n g a u c h i m n ä c h s t e n J a h r z u r e c h n e n , z u 
m a l d e r b e v o r s t e h e n d e E U - B e i t r i t t d a s V e r t r a u e n d e r I n v e 
s t o r e n f e s t i g e n w i r d . 

D i e a u ß e r o r d e n t l i c h l e b h a f t e W o h n b a u t ä t i g k e i t r u n d e t d a s 
f r e u n d l i c h e K o n j u n k t u r b i l d a b . D ie Z a h l d e r f e r t i g g e s t e l l t e n 
W o h n u n g e n ü b e r s t e i g t j e n e d e r a c h t z i g e r J a h r e w e i t . D e r 
W o h n b a u b o o m — d e r in D e u t s c h l a n d g l e i c h f a l l s z u b e o b -

D i e B e l e b u n g d e r W i r t s c h a f t s t i m u 
l ier t d i e N a c h f r a g e n a c h B e s c h ä f t i g 
t e n Ä h n l i c h w i e d i e I n v e s t i t i o n e n 
r e a g i e r t e , a u c h d e r A r b e i t s m a r k t 
d i e s m a l r a s c h a u f d i e K o n j u n k t u r 
w e n d e : D i e Z a h l d e r A r b e i t n e h m e r 
s t e i g t h e u e r , u m 18 .000 u n d 1995 
v o r a u s s i c h t l i c h u m 2 7 0 0 0 U n t e r d e r 
A n n a h m e e i n e r z u r ü c k h a l t e n d e n 

E n t w i c k l u n g d e s A n g e b o t e s a n i n - u n d a u s l ä n d i s c h e n A r 
b e i t s k r ä f t e n w i r d d i e A r b e i t s l o s e n q u o t e ( in P r o z e n t d e r u n 
s e l b s t ä n d i g B e s c h ä f t i g t e n ) h e u e r u n d i m n ä c h s t e n J a h r 
v o n i h r e m re la t i v h o h e n N i v e a u a u f 6 , 4 % 1995 z u r ü c k g e 
h e n 

T r o t z d e r z u l e t z t g e s t i e g e n e n I n f l a t i o n s r a t e g i b t d e r P r e i s 

a u f t r i e b n i c h t m e h r A n l a ß z u r S o r g e 1994 i s t d i e T e u e r u n g 

m i t 2 , 9 % u m g u t % P r o z e n t p u n k t n i e d r i g e r a l s 1 9 9 3 , u n d f ü r 

1995 i s t m i t e i n e m w e i t e r e n R ü c k g a n g a u f 2 , 5 % z u r e c h 

n e n I m G e f o l g e d e s E U - B e i t r i t t s w e r d e n v i e l e N a h r u n g s -

H a u p t e r g e b n i s s e d e i P r o g n o s e 

1991 1992 1993 1994 1995 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Bru l lo - In landsproduk t 
Real + 2 7 + 1 6 — 0.3 + 2 8 + 3 0 
Nominel l 6 7 + 5 9 + 3 6 + 5 6 + 5 8 

W e r l s c h ö p f u n g Industr ie 1 ) real + 2 4 — 0 1 - 3 0 3 7 + 4 2 
Privater Konsum real + 2 9 + 1 8 + 0 8 + 2 2 + 2 3 

Brut to-Anlageinvest i t ionen real + 5 1 2 7 - 2 0 + 6 0 + 5 7 
Aus rüs tungen + 4 7 - 0 9 - 6 1 + 8 0 + 8 0 
Bauten + 5 1 + 5 5 + 0 3 4 5 + 4 0 

Warenexpor te 
Real + 3 0 + 2 1 - 3 8 + 6 7 + 6 5 
Nominel l + 2,8 + 5 8 - 4 2 + 7 6 + 3 6 

Waren impor te 
Real + 6 0 + 1 3 — 3 9 3 0 + 6 0 
Nominel l + 6 4 + 0 3 - 4 9 + 8 5 + 7 6 

Handelsb i lanz Mrd S - 1 2 9 06 4 — 97 7 - 1 1 0 7 - 1 1 3 9 
Le is lungsb i lanz Mrd S + 0,3 - 1 6 - 10 6 - 20 2 - 3 0 1 

Sekundarmark t rend i te 
(Bund) in °!a 3 6 8 3 6 6 6 7 7 4 

Verbraucherpre ise + 3 3 + 4 1 + 3 6 + 2 9 + 2.5 

A rbe i l s l csenquo te 

In % der Unse lbs tänd igen ' ! 5,8 5 9 6 8 5 5 6 4 
in Vo der E rwerbspersonen 5 ) 3.5 3,6 4 3 4 3 4 2 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te 4 ) + 2 0 + 0.8 - 0.3 -i- 0 6 + 0 9 

) Einschl ießl ich Be rgbau . — ! ) Laut Arbe i tsamtssta t is t ik — 3) Laut M ik rozensus — 
*) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzur laubsge ld 
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P i o d u k t i o n u n d J N a c h h a g e 

Brut to in landsprodukt 

39 90 91 92 93 94 35 

Privater Konsum 

90 91 92 93 94 95 

' Waren impor t 

32 B3 84 35 90 91 92 93 94 95 

82 83 84 85 

Ausrüstungsinvest i t ionen 

90 91 92 93 94 95 

m i t t e r in Ö s t e r r e i c h s p ü r b a r b i l l i g e r w e r d e n . D e r v e r s t ä r k t e 
K o n k u r r e n z d r u c k k ö n n t e a u c h d e n A u f t r i e b d e r P r e i s e a n 
d e r e r W a r e n u n d D i e n s t l e i s t u n g e n d r ü c k e n (z B. d u r c h D i 
r e k t l i e f e r u n g e n o h n e e i g e n e n V e r t r i e b in Ö s t e r r e i c h ) . U m 
d e n P r e i s s e n k u n g s s p i e l r a u m v o l l z u n u t z e n , w e r d e n j e 
d o c h p o l i t i s c h e M a ß n a h m e n z u r V e r s c h ä r f u n g d e s W e t t 
b e w e r b s n o t w e n d i g s e i n . 

E i n e b e s o n d e r e H e r a u s f o r d e r u n g a n d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k 
i s t d i e L e i s t u n g s b i l a n z , N a c h m e h r e r e n J a h r e n p r o b l e m l o s e r 
E n t w i c k l u n g z e i c h n e t s i c h e i n e P a s s i v i e r u n g s t e n d e n z a b : 
D ie L e i s t u n g s b i l a n z w i r d 1 9 9 4 e i n De f i z i t v o n r u n d 2 0 M r d S 
a u f w e i s e n , d a s i m n ä c h s t e n J a h r i n f o l g e d e r N e t t o z a h l u n g e n 
a n d i e E U a u f e t w a 3 0 M r d . S s t e i g e n d ü r f t e 

D e r H a u p t g r u n d f ü r d i e V e r s c h l e c h t e r u n g l i eg t 1994 in d e r 
u n g ü n s t i g e r e n T o u r i s m u s b i l a n z ( — 9 M r d S g e g e n ü b e r 
d e m V o r j a h r ) . D i e Ö s t e r r e i c h e r g e b e n b e t r ä c h t l i c h m e h r 
f ü r A u s l a n d s u r i a u b e a u s , a n d e r e r s e i t s b e s u c h e n w e n i g e r 
a u s l ä n d i s c h e G ä s t e Ö s t e r r e i c h D i e s e E n t w i c k l u n g h a t s o 
w o h l k o n j u n k t u r e l l e U r s a c h e n { s c h w a c h e E n t w i c k l u n g d e r 
v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n in D e u t s c h l a n d ) a l s a u c h s t r u k t u 
re l l e G r ü n d e ( E n t w i c k l u n g d e r r e l a t i v e n P r e i s e ) 

E i n e w i c h t i g e m i t t e l f r i s t i g e D e t e r m i n a n t e d e r L e i s t u n g s b i 
l a n z p r o b l e m e i s t d e s h a l b d i e V e r s c h l e c h t e r u n g d e r p r e i s 
b e s t i m m t e n W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t s e i t d e r A b w e r t u n g s 
w e l l e in e u r o p ä i s c h e n K o n k u r r e n z l ä n d e r n . D ie Ö s t e r r e i c h i 
s c h e I n d u s t r i e k a n n d i e s d u r c h h ö h e r e P r o d u k t i v i t ä t s s t e i 
g e r u n g e n t e i l w e i s e w e t t m a c h e n , d e r T o u r i s m u s w i r d d a 
v o n j e d o c h in s t ä r k e r e m A u s m a ß g e t r o f f e n . D i e W e t t b e 
w e r b s n a c h t e i l e i n d e r G e s a m t w i r t s c h a f t g e g e n ü b e r d e n 
A b w e r t u n g s l ä n d e r n s o l l t e n m i t t e l f r i s t i g d u r c h m a ß v o l l e 
P r e i s - u n d L o h n s t e i g e r u n g e n k o m p e n s i e r t w e r d e n 

E i n z u s ä t z l i c h e s P r o b l e m f ü r d i e L e i s t u n g s b i l a n z l i eg t in 
d e r h o h e n I m p o r t n e i g u n g d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r n a c h f r a g e , 
d i e b e i j e d e m I n v e s t i t i o n s b o o m z u t a g e t r i t t . V e r s t ä r k t e 
t e c h n o i o g i e - u n d i n n o v a t i o n s p o l i t i s c h e A n s t r e n g u n g e n 
k ö n n t e n d i e s e m I m p o r t s o g e n t g e g e n w i r k e n 

D ie P a s s i v i e r u n g d e r L e i s t u n g s b i l a n z i s t a u c h e i n e F o l g e 
d e r — re la t i v z u m A u s l a n d — r a s c h e n S t e i g e r u n g d e r B i n 
n e n n a c h f r a g e . D i e s t a r k e I n l a n d s n a c h f r a g e s p i e l t e 1993 
e i n e w i c h t i g e k o n j u n k t u r s t a b i l i s i e r e n d e R o l l e . In d e r j e t z t 
g u t e n W i r t s c h a f t s l a g e k ö n n e n e n e r g i s c h e M a ß n a h m e n d e r 
B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g in d e n M i t t e l p u n k t d e r W i r t s c h a f t s 
p o l i t i k r ü c k e n 

Spürbare Konjunkturbelebung 
in Europa 

D i e R e z e s s i o n d e r W e l t w i r t s c h a f t i s t n u n U b e r w u n d e n I n 

t e r n a t i o n a l e r K o n j u n k t u r m o t o r s i n d w e i t e r h i n d i e U S A ; I n 

v e s t i t i o n e n , p r i v a t e r K o n s u m u n d z u n e h m e n d a u c h d e r 

Im Jahr 1 9 9 5 w e r d e n die W a c h s t u m s r a t e n der OECD-Länder 
e in e b e m e r k e n s w e r t e Konvergenz aufweisen. . M i t der 

le ichten Abschwächung in den USA, der d e u t l i c h e n 
V e r s t ä r k u n g des Aufschwungs in Europa und der 

a l lmäh l ichen Be lebung in Japan ergibt sich e in e zwischen 
den g r o ß e n Wi r tscha f ts räumen sehr ausgeg l i chene 

W a c h s t u m s r a t e des BIP von e twa 3 % . 

A u ß e n h a n d e l t r a g e n d a s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m (1 H a l b 
j a h r 3 ,5%) . A l l e r d i n g s d ü r f t e d e r K o n j u n k t u r z y k l u s i m 
I . H a l b j a h r s e i n e n H ö h e p u n k t e r r e i c h t h a b e n , d e n n d i e 

A n n a h m e n ü b e r d i e i n t e r n a t i o n a l e K o n j u n k t u r 

1991 1992 1993 1994 1995 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Bru t to - In landsproduk t real 

OECD insgesamt + 0 8 + 1 6 + 1 4 + 2 8 + 3,0 

USA — 0 6 + 2,3 + 3 1 + 3 8 + 2 8 

Japan + 4 3 + 1 1 + 0 1 + 1 3 + 2 8 

OECD-Europa + 1 3 + 1 0 + 0 1 + 2 3 + 3 0 

Wes tdeu tsch land + 5 0 + 1,8 - 1 7 4- 2 3 + 2 5 

BRD + 1 2 + 22 - 1 1 + 2 8 + 3 0 

Wel thandel r e a l . . + 3 6 + 50 + 3,3 + 7 0 4 - 8 0 

MarKtwachstum 1 ) Öster re ichs + 5 9 + 3 8 - 2.5 + 6 0 4- 6 0 

Wel Im a r k l - R o h st d f p re i s ; ) 
Insgesamt . — 12 9 - 1 0 - 9 9 - 3 0 + 100 

Ohne Energ ierohsto f fe . - 9 5 - 3 2 - 9 2 + 130 + 9 0 

Erdö lp re is 3 ! S je Barrel 19 3 1 8 5 16 4 14 0 15.0 

Wechse lku rs S je S 11 68 10 99 11 63 11 40 10.8 

') Reales Impor twachs tum der Partner länder gewichtet mi l ös ter re ich ischen Eapor tan-
teilen — ?) HWWA-Index Dol larbas is — J) Durchschni t t l icher Impor tpre is der OECD 
(cit) 
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W i r t s c h a f t s p o l i t i k i s t d e u t l i c h r e s t r i k t i v g e w o r d e n Die F i s 
k a l p o l i t i k n u t z t d i e g u t e W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g z u e i n e m 
A b b a u d e s D e f i z i t s D ie k u r z f r i s t i g e n Z i n s s ä t z e w u r d e n 
M i t t e A u g u s t n e u e r l i c h u m % P r o z e n t p u n k t a n g e h o b e n 
I n s g e s a m t s t i e g d i e F e d e r a l F u n d s R a t e d a m i t se i t F e b r u a r 
u m 13A P r o z e n t p u n k t e a u f 4%% 

Die v o r a u s e i l e n d e n K o n j u n k t u r i n d i k a t o r e n z e i g e n in d e n 
U S A b e r e i t s s e i t A p r i l e i n e l e i c h t e A b f l a c h u n g d e s W a c h s 
t u m s p f a d e s a n B e t r o f f e n s i n d v o n d e r r e s t r i k t i v e n Z i n s p o 
l i t ik v o r a l l e m d e r k r e d i t f i n a n z i e r t e K o n s u m v o n d a u e r h a f 
t e n G ü t e r n d i e B a u w i r t s c h a f t u n d d ie I m m o b i l i e n m ä r k t e 
D ie I n v e s t i t i o n e n b l e i b e n d a g e g e n w i e d ie v o n d e r D o l 
l a r s c h w ä c h e p r o f i t i e r e n d e n E x p o r t e s e h r r e g e D a s L e i 
s t u n g s b i l a n z d e f i z i t d e r U S A w e i t e t s i c h z w a r a u s is t m i t 
e t w a 2 % d e s B I P i m l ä n g e r f r i s t i g e n V e r g l e i c h a l l e r d i n g s 
n i c h t d r a m a t i s c h h o c h E i n e w i r k l i c h m a r k a n t e A b s c h w ä -
c h u n g d e r K o n j u n k t u r ist d e m n a c h n i c h t a b s e h b a r . D e n 
n o c h m u ß d i e W a c h s t u m s p r o g n o s e f ü r 1994 ( a u f + 3 , 8 % ) 
u n d 1995 ( + 2,8%) l e i c h t z u r ü c k g e n o m m e n w e r d e n 

U n t e r d e n I n d u s t r i e l ä n d e r n s t e h t z u r Z e i t J a p a n d e r 
s c h w i e r i g s t e n W i r t s c h a f t s s i t u a t i o n g e g e n ü b e r D ie R e z e s 
s i o n d e s J a h r e s 1993 s e t z t e s i c h a u c h i m 1 H a i b j a h r 1994 
f o r t N u n s i n d A n z e i c h e n e i n e r S t a b i l i s i e r u n g f e s t z u s t e l l e n 
D ie f i s k a l p o l i t i s c h e n M a ß n a h m e n —• S t e u e r s e n k u n g e n 
u n d h o h e ö f f e n t l i c h e I n f r a s t r u k t u r i n v e s t i t i o n e n — e r r e i 
c h e n e i n A u s m a ß v o n e t w a 2 % d e s B I P u n d s i n d s o m i t d i e 
z e n t r a l e S t u t z e d e r K o n j u n k t u r . D ie I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 
h a t s i c h in d e n l e t z t e n M o n a t e n s t a b i l i s i e r t u n d d e r p r i v a t e 
K o n s u m b e l e b t s i c h l e i ch t D ie p r i v a t e n I n v e s t i t i o n e n i m I n 
l a n d s i n d w e i t e r h i n s e h r s c h w a c h , w e i l d i e j a p a n i s c h e n 
U n t e r n e h m e n i h r e n I n v e s t i t i o n s s c h w e r p u n k t im A u s l a n d 
s e t z e n E r s t f ü r 1995 k a n n m i t e i n e r s t ä r k e r e n D y n a m i k d e r 
j a p a n i s c h e n K o n j u n k t u r ( + 2,8%) g e r e c h n e t w e r d e n 

S p ü r b a r e F o r t s c h r i t t e m a c h t d i e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in 
E u r o p a D ie I m p u l s e e r h ä l t d e r A u f s c h w u n g v o r a l l e m v o n 
d e r A u s l a n d s n a c h f r a g e D e r i m p o r t s o g is t in d e n U S A 
t r o t z D o l l a r s c h w ä c h e a u s g e s p r o c h e n g r o ß , d e r H a n d e l 
z w i s c h e n d e n e u r o p ä i s c h e n O E C D - L ä n d e r n w ä c h s t k r ä f 
t i g In d e n K o n j u n k t u r u m f r a g e n d e r E U z e i g e n s i c h d e s 
h a l b d i e E x p o r t e u r e b e s o n d e r s o p t i m i s t i s c h . L a n g s a m v e r 
b e s s e r t s i c h n u n a u c h d a s I n v e s t i t i o n s - u n d K o n s u m k l i m a 

U b e r r a s c h e n d g u t e n t w i c k e l t e s i c h i m 1 H a l b j a h r 1994 d ie 
w e s t d e u t s c h e W i r t s c h a f t ( + 2,2%) N a c h d e m d e r E r f o l g 
d e s I Q u a r t a l s v o r a l l e m a u f S o n d e r f a k t o r e n ( g ü n s t i g e 
W i t t e r u n g , O s t e r t e r m i n Z a h l d e r A r b e i t s t a g e u s w ) z u r ü c k 
g e f ü h r t w o r d e n w a r , ve r l i e f d a s II G u a r t a i d e u t l i c h b e s s e r 
a l s e r w a r t e t D a s W a c h s t u m w i r d v o r a l l e m v o m E x p o r t 
u n d d e r B a u w i r t s c h a f t g e t r a g e n , d o c h h a t s i c h in d e n le t z 
t e n M o n a t e n a u c h d ie I n d u s t r i e p r o d u k t i o n e r h e b l i c h v e r 
b e s s e r t M e r k l i c h e Z u w ä c h s e w e i s t n e b e n d e m G r u n d 
s t o f f - u n d P r o d u k t i o n s g ü t e r g e w e r b e n u n a u c h d a s I n v e s t i 
t i o n s g ü t e r g e w e r b e auf . D ie s c h o n b i s h e r s t a r k e n A u f 
t r a g s e i n g ä n g e a u s d e m A u s l a n d w e r d e n j e t z t d u r c h z u 
n e h m e n d e i n l a n d s a u f t r ä g e e r g ä n z t D a s I fo r e c h n e t m i t 
e i n e r Z u n a h m e d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n u m 2 5 % f ü r 1994 
u n d 3 ,5% f ü r 1995 D ie A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n s i n d s a i 
s o n b e r e i n i g t n i c h t m e h r r ü c k l ä u f i g 

S c h w a c h b l e i b t in W e s t d e u t s c h l a n d w e i t e r h i n d e r p r i v a t e 
K o n s u m L o h n - u n d F i s k a l p o ü t i k b e w i r k e n e i n e n R ü c k 
g a n g d e s v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n s , s o d a ß t r o t z s i n k e n d e r 

W i c h t i g e K o n j u n k t u r i n d i k a t o i en 

Unselbs tänd ig Beschäft igte 
(ohne Bezieher von Karenzur laubsge ld und Prasenzdiener) 

82 S3 84 35 86 37 SO 91 92 93 3-1 95 

Arbe i ts lose nquote 

in % der Unse lbs tänd igen 
(Arb e its a mtsstat i sti k) 

in % der Erwerbspersonen 
(Mikrozensus) 

82 83 84 35 86 67 90 91 92 91 94 95 

Verbraucherpre ise 

B9 90 91 92 93 S4 

Leistungsbi lanz 

80 31 92 93 94 

S p a r q u o t e d e r K o n s u m d e r H a u s h a l t e 1 9 9 4 n u r l e i c h t s t e i 

g e n w i r d . W e i t e r e S t e u e r - u n d A b g a b e n e r h ö h u n g e n h a l t e n 

1 9 9 5 d i e s e w a c h s t u m s d ä m p f e n d e K o n s t e l l a t i o n a u f r e c h t 

D i e f r ü h e r a l s e r w a r t e t e i n s e t z e n d e ß i n n e n n a c h f r a g e v e r 
a n l a ß t d a s W I F O d a z u , d i e W a c h s t u m s p r o g n o s e f ü r W e s t 
d e u t s c h l a n d f ü r 1 9 9 4 a u f 2 , 3 % a n z u h e b e n . 1995 b e s c h l e u 
n i g t s i c h a l l e r d i n g s d a s W a c h s t u m a u f g r u n d d e r s t a r k e n 
R e s t r i k t i o n s e f f e k t e d e r F i s k a l p o l i t i k n i c h t m e r k l i c h 
( + 2 ,5%) In O s t d e u t s c h l a n d h ä l t d i e D y n a m i k d e s A u f h o l 
p r o z e s s e s m i t W a c h s t u m s r a t e n z w i s c h e n 8 % u n d 1 0 % a n , 
s o d a ß f ü r G e s a m t d e u t s c h l a n d m i t e i n e r Z u n a h m e d e s r e a 
len B I P u m 2 , 8 % (1994 ) b z w 3 , 0 % (1995) g e r e c h n e t w e r d e n 
k a n n 

Linsicherlieilsfaktor Fi nanzmär kte 

Die i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z m ä r k t e s i n d i m l a u f e n d e n J a h r 
d u r c h h o h e V o l a t i l i t ä t e n u n d u n e r w a r t e t e E n t w i c k l u n g e n 
g e k e n n z e i c h n e t . D i e s g i l t s o w o h l f ü r d i e D e v i s e n - a l s a u c h 
f ü r d i e K a p i t a l m ä r k t e D e r D M - D o l l a r - W e c h s e l k u r s i s t in 
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d e n l e t z t e n M o n a t e n a u f 1,54 g e f a l l e n ( J ä n n e r 1,74). A n g e 
s i c h t s d e s s t e i g e n d e n Z i n s n i v e a u s u n d d e r s t ä r k e r e n K o n 
j u n k t u r d y n a m i k in d e n U S A is t d i e s e E n t w i c k l u n g ü b e r r a 
s c h e n d N a c h w i e v o r p r ä g e n d i e U n s i c h e r h e i t e n a u f d e n 
F i n a n z m ä r k t e n — u n g e l ö s t e P r o b l e m e in d e n H a n d e l s b e 
z i e h u n g e n z w i s c h e n d e n U S A u n d J a p a n u n d d a s A n l a g e -
v e r h a i t e n g r o ß e r F i n a n z i n v e s t o r e n i n s b e s o n d e r e a u s J a 
p a n — d ie W e c h s e l k u r s e n t w i c k l u n g . Fü r d e n w e i t e r e n J a h 
r e s v e r l a u f w i r d m i t e i n e r S t a b i l i s i e r u n g d e s D o l l a r k u r s e s 
a u f n i e d r i g e m N i v e a u g e r e c h n e t A u f g r u n d d e r h o h e n W e r 
t e zu J a h r e s a n f a n g e r g i b t s i c h e in d u r c h s c h n i t t l i c h e r 
S c h i l l i n g - D o l l a r - K u r s v o n 11 ,40 (1994) u n d 10 80 (1995) 
D i e s t r ä g t e r h e b l i c h z u r D ä m p f u n g d e r I m p o r t p r e i s e b e i 

D i e w e i t e r e A b w e r t u n g d e s D o l l a r s u n d d i e S c h w ä c h e v o n 
i t a i i e n i s c h e r u n d t ü r k i s c h e r L i r a b e w i r k e n e i n e n o m i n e i l -
e f f e k t i v e H ö h e r b e w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s u m 1 , 1 % 1994 
u n d 2 , 0 % 1995 D a d i e I n f l a t i o n s r a t e in Ö s t e r r e i c h k a u m r a 
s c h e r z u r ü c k g e h t a l s i m A u s l a n d , s t e i g t d e r r e a l - e f f e k t i v e 
W e c h s e l k u r s d e s S c h i l l i n g s in b e i d e n P r o g n o s e j a h r e n 
( + 0 , 9 % b z w + 1 , 8 % ) 

I m B e r e i c h d e r Z i n s p o i i t i k b e s t e h t n o c h w e i t e r e r D i f f e r e n 
z i e r u n g s s p i e l r a u m z w i s c h e n d e r E n t w i c k l u n g in d e n U S A 
u n d E u r o p a O b w o h l d i e I n f l a t i o n in d e n U S A n a c h w i e v o r 
n i e d r i g is t ( V e r b r a u c h e r p r e i s e i m A u g u s t g e g e n ü b e r d e m 
V o r j a h r + 2 , 9 % ) , m u ß m i t e i n e r w e i t e r e n A n h e b u n g d e s 
Z i n s n i v e a u s g e r e c h n e t w e r d e n V o r a l l e m s t e i g e n d e R o h 
s t o f f p r e i s e l ö s t e n i m A u g u s t s t ä r k e r e E r h ö h u n g e n d e r 
G r o ß h a n d e l s p r e i s e a u s D ie n a c h w i e v o r g u t e K o n j u n k t u r 
s i t u a t i o n m i t r ü c k l ä u f i g e r A r b e i t s l o s e n q u o t e u n d s t e i g e n 
d e r K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g in d e n U n t e r n e h m e n k ö n n t e 
t r o t z d e r w e i t e r h i n s t a r k e n I n v e s t i t i o n s d y n a m i k z u e i n e r 
s t ä r k e r e n K o s t e n ü b e r w ä l z u n g au f d i e V e r b r a u c h e r e b e n e 
g e n u t z t w e r d e n D e s h a l b w i r d m i t e i n e r w e i t e r e n E r h ö h u n g 
d e r F e d e r a l F u n d s R a t e (au f e t w a 51A%) g e g e n J a h r e s e n d e 
g e r e c h n e t 

H i n g e g e n is t f ü r D e u t s c h l a n d e in n e u e r l i c h e s A b s i n k e n 
d e s k u r z f r i s t i g e n Z i n s n i v e a u s z u e r w a r t e n E i n t e n d e n z i e l 
le r R ü c k g a n g d e r P r e i s s t e i g e r u n g s r a t e n u n d d i e a k t u e l l e 
K o n j u n k t u r s i t u a t i o n l a s s e n e i n e n S p i e l r a u m f ü r w e i t e r e 
Z i n s s e n k u n g e n o f f e n A l l e r d i n g s k ö n n t e d ie B u n d e s b a n k 
a n g e s i c h t s d e r n a c h w i e v o r ü b e r d e m Z i e l k o r r i d o r l i e g e n 
d e n E n t w i c k l u n g d e r G e l d m e n g e — d i e ih r n o c h i m m e r a l s 
z e n t r a l e r I n d i k a t o r d i e n t — u n d d e s in d e n l e t z t e n M o n a t e n 
n u r v e r l a n g s a m t e n R ü c k g a n g s d e r I n f l a t i o n s r a t e m i t Z i n s 
s e n k u n g e n b i s E n d e d e s J a h r e s z u w a r t e n . D ie O e s t e r r e i 
c h i s c h e N a t i o n a l b a n k w i r d s i c h i m R a h m e n d e r H a r t w ä h 
r u n g s p o l i t i k d e r d e u t s c h e n Z i n s p o l i t i k a n s c h l i e ß e n 

D ie l a n g f r i s t i g e n Z i n s s ä t z e e n t w i c k e l n s i c h in b e i d e n L ä n 
d e r n u n b e e i n d r u c k t v o n d e n F u n d a m e n t a l d a t e n d e r W i r t 
s c h a f t s e n t w i c k l u n g D i e m i t d e r K e h r t w e n d u n g d e r G e l d 
p o l i t i k in d e n U S A i m v e r g a n g e n e n J a h r a u s g e l ö s t e P h a s e 
e i n e s s t a r k e n A n s t i e g s d e s l a n g f r i s t i g e n Z i n s n i v e a u s w i r d 
s o w o h l in N o r d a m e r i k a a l s a u c h in E u r o p a a n h a l t e n Für 
Ö s t e r r e i c h läßt d i e s e i n e S e k u n d ä r m a r k t r e n d i t e d e s B u n 
d e s v o n d u r c h s c h n i t t l i c h 6 , 7 % 1994 u n d 7 , 4 % 1995 e r w a r 
t e n D a s R e a l z i n s n i v e a u b l e i b t in D e u t s c h l a n d u n d Ö s t e r 
r e i c h i m V e r g l e i c h z u m l a n g f r i s t i g e n D u r c h s c h n i t t , a n g e 
s i c h t s d e r a k t u e l l e n K o n j u n k t u r l a g e u n d v o r a l l e m in R e l a 
t i o n zu d e n E r w a r t u n g e n Ube r d i e I n f l a t i o n s e n t w i c k l u n g 
a u ß e r o r d e n t l i c h h o c h 

W i r t s cha f a p o l i t i s c h e B e s t i m m u n g s i ' a ktoi en 

1991 1992 1993 1994 1995 

Mrd S 

BudgetpoliUk 

Budge lsa ldo des Bundes netto j - 6 2 7 - 6 6 4 - 9 8 2 - 9 2 0 — 137 0 

In % des BIP 

Budgetsaldc- des Bundes , netto 1 ) - 3 3 - 3,3 - 4 7 - 4 1 - 5.B 

F inanz ierungssaldo laut VGR2) 

Bund . - 3 5 — 2 9 — 4 2 - 4 9 - 5 4 

Alle öf fent l ichen Haushal te - 2 5 - 2 0 - 3 4 - 4 1 - 4 4 

In % 

Getdpolitik 

Dreimonatsz inssatz [VIBOR] 9 5 9,5 70 5 1 5 0 

Sekundarmark t rend i te (Bund) 8 6 8 3 6 6 6 7 7 4 

') 1992 und 1993 vor läuf iger Er fo lg, 1994 Schätzung, 1995 laut mit te l f r is t iger Budget 
vorschau des F inanzmin is ter iums — 2 ] 1993 1994 u n d 1995 Schätzung 

Die F i s k a l p o l i t i k s p i e l t e in d e r R e z e s s i o n 1993 e i n e s t a b i l i 
s i e r e n d e u n d i m A u f s c h w u n g 1994 e i n e w i c h t i g e k o n j u n k 
t u r s t i m u l i e r e n d e R o l l e D ie S t e u e r r e f o r m h a t t e e i n e E r h ö 
h u n g d e r v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n z u r F o l g e u n d s t ü t z t e 

Restriktivere Orientierung der 
Budgetpol i t ik 

d a m i t d e n p r i v a t e n K o n s u m , D ie b e f r i s t e t e E r h ö h u n g d e s 
I n v e s t i t i o n s f r e i b e t r a g s d ü r f t e d a z u b e i g e t r a g e n h a b e n , d a ß 
d i e I n v e s t i t i o n s d y n a m i k in d i e s e m K o n j u n k t u r z y k l u s u n g e 
w ö h n l i c h f r ü h e i n s e t z t e 

D e r k o n j u n k t u r s t a b i l i s i e r e n d e E i n s a t z d e r F i s k a l p o l i t i k 
b r a c h t e a l l e r d i n g s h o h e D e f i z i t e i m B u n d e s h a u s h a l t m i t 
s i c h , Fü r 1994 w i r d e i n N e t t o d e f i z i t d e s B u n d e s v o n 
9 2 M r d S ( 4 , 1 % d e s B IP) e r w a r t e t . D e r F i n a n z i e r u n g s s a l 
d o a l l e r ö f f e n t l i c h e n H a u s h a l t e l a u t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r 
G e s a m t r e c h n u n g w i r d e b e n f a l l s 4 , 1 % d e s B I P b e t r a g e n 
D i e m i t t e l f r i s t i g e B u d g e t v o r s c h a u d e s B u n d e s m i n i s t e 
r i u m s f ü r F i n a n z e n e r g i b t z u s a m m e n m i t d e n g e s c h ä t z 
t e n f i n a n z i e l l e n A u s w i r k u n g e n d e s E U - B e i t r i t t s a u f d e n 
B u n d e s h a u s h a l t ( d i e e n d g ü l t i g e p o l i t i s c h e E n t s c h e i d u n g 
z w i s c h e n d e n F i n a n z a u s g l e i c h s p a r t n e r n s t e h t n o c h a u s ) 
f ü r 1995 e i n N e t t o d e f i z i t v o n 137 M r d . S D i e s e G r ö ß e u n 
t e r s t e l l t k e i n e E i n g r i f f e d e r B u d g e t p o l i t i k . D i e g e g e n w ä r t i 
g e K o n j u n k t u r s i t u a t i o n e r m ö g l i c h t j e d o c h e i n e d e u t l i c h 
r e s t r i k t i v e r e G e s t a l t u n g d e r F i s k a l p o l i t i k V e r m ö g e n s v e r 
ä u ß e r u n g e n e r l a u b e n ( a l l e r d i n g s n u r e i n m a l i g ) e i n e d e u t 
l i c h e R e d u k t i o n d e s D e f i z i t s o h n e k o n j u n k t u r d ä m p f e n d e 
E f f e k t e D a r ü b e r h i n a u s k ö n n t e n A u s g a b e n k ü r z u n g e n 
z u r V e r r i n g e r u n g d e s D e f i z i t s e i n g e s e t z t w e r d e n . D i e s e 
w ü r d e n d i e g e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e N a c h f r a g e d ä m p f e n — 
a n g e s i c h t s d e r d e r z e i t h o h e n W a c h s t u m s r a t e k e i n b e 
s o n d e r e s P r o b l e m . 

D a s W i e d e r e i n s c h w e n k e n a u f d e n a n g e s t r e b t e n K o n s o l i 
d i e r u n g s p f a d i s t e i n e d e r w e s e n t l i c h e n H e r a u s f o r d e r u n 
g e n a n d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k in d e n k o m m e n d e n J a h r e n . 
B e h i n d e r t w i r d d i e K o n s o l i d i e r u n g s p o l i t i k in d i e s e m A u f 
s c h w u n g d u r c h d a s a u ß e r g e w ö h n l i c h h o h e N i v e a u d e r 
l a n g f r i s t i g e n Z i n s e n , d a s d i e Z i n s a u s g a b e n d e u t l i c h s t e i 
g e n läßt 
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D i e v o m W I P O p r o g n o s t i z i e r t e m a r k a n t e B e l e b u n g d e r 

W i r t s c h a f t k o m m t s c h o n 1994 in k r ä f t i g e n W a c h s t u m s r a 

t e n z u m A u s d r u c k N a c h e i n e m d u r c h e i n i g e S o n d e r f a k t o -

Starke -Yuisehw ungsiK namik 
schon 1991 

r e n b e g ü n s t i g t e n I Q u a r t a l ( + 3%) h ie l t d i e D y n a m i k a u c h 
i m II Q u a r t a l m i t e i n e m W a c h s t u m v o n 2 , 5 % g e g e n ü b e r 
d e m V o r j a h r a n 

D i e f r ü h e i n s e t z e n d e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in E u r o p a läßt 
d i e A u s l a n d s n a c h f r a g e z u e i n e m w e s e n t l i c h e n W a c h s 
t u m s m o t o r w e r d e n H ie r s i n d a u c h im 2 H a l b j a h r k r ä f t i g e 
I m p u l s e z u e r w a r t e n F r ü h e r a l s in a n d e r e n A u f 
s c h w u n g p h a s e n k a m e n h e u e r d i e I n v e s t i t i o n e n in G a n g . 
B e g ü n s t i g t d u r c h s t e u e r l i c h e F a k t o r e n i m I Q u a r t a l , d i e 
E n t s c h e i d u n g Ö s t e r r e i c h s f ü r d e n E U - B e i t r i t t u n d e i n s t a r 
k e s W a c h s t u m d e r E r t r ä g e in d e r I n d u s t r i e d ü r f t e n s i e i m 
w e i t e r e n J a h r e s v e r l a u f a n h a l t e n d r e g e s e i n 

1994 e r m ö g l i c h e n d i e h o h e D y n a m i k v o n E x p o r t u n d I n 
v e s t i t i o n e n u n d d ie k o n j u n k t u r s t ü t z e n d e R o l l e d e s p r i v a t 
e n K o n s u m s e i n r e a l e s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m v o n 2aA%. 
Für 1995 w i r d a n g e s i c h t s d e r e h e r d ä m p f e n d e n E f f e k t e , 
d i e v o n d e r B u d g e t k o n s o i i d i e r u n g in Ö s t e r r e i c h u n d d e r 
f i s k a l p o l i t i s c h e n R e s t r i k t i o n in D e u t s c h l a n d a u s g e h e n , 
u n d d e r i m V e r g l e i c h z u 1 9 9 4 g e r i n g e r e n Z a h l d e r A r 
b e i t s t a g e a n d e r W a c h s t u m s p r o g n o s e v o n 3 % f e s t g e h a l 
t e n 

Konju nkturaulsein\ung in Europa 
stärkt Exporlwachstum 

D i e E x p o r t e h a t t e n z e n t r a l e B e d e u t u n g f ü r d i e K o n j u n k t u r 
d y n a m i k i m 1 H a l b j a h r D ie h ö c h s t e n Z u w a c h s r a t e n k o n n 
t e n i m E x p o r t n a c h N o r d a m e r i k a , in d i e a s i a t i s c h e n 
S c h w e l l e n l ä n d e r u n d in d i e O s t s t a a t e n e r z i e l t w e r d e n D ie 
e i n s e t z e n d e K o n j u n k t u r e r h o l u n g in E u r o p a u n d i n s b e s o n 
d e r e in W e s t d e u t s c h l a n d v e r l e i h t d e r E x p o r t t ä t i g k e i t n u n 
w e i t e r e D y n a m i k 

In d i e s e r f r ü h e n P h a s e d e s A u f s c h w u n g s in E u r o p a z i e h t 
v o r a l l e m d i e A u s f u h r v o n R o h s t o f f e n u n d H a l b f e r t i g w a r e n 
k r ä f t i g a n Z u n e h m e n d p r o f i t i e r e n a b e r a u c h d i e Z u l i e f e r e r 
d e r d e u t s c h e n A u t o m o b i l i n d u s t r i e S e h r s c h w a c h i s t w e i 
t e r h i n d e r E x p o r t k o n s u m n a h e r F e r t i g w a r e n . I h m s e t z t d i e 
s c h l e c h t e E i n k o m m e n s e n t w i c k l u n g in D e u t s c h l a n d n a c h 
w i e v o r e n g e G r e n z e n 

D ie n u n m e h r o p t i m i s t i s c h e r e E i n s c h ä t z u n g d e r d e u t 
s c h e n K o n j u n k t u r läßt e i n M a r k t w a c h s t u m v o n 6 % e r w a r 
t e n D ie W a r e n a u s f u h r w i r d 1994 r e a l u m 6 , 7 % z u n e h 
m e n F ü r 1995 k a n n a n d e r P r o g n o s e v o n + 6 , 5 % f e s t g e 
h a l t e n w e r d e n 

D e r ö s t e r r e i c h i s c h e W a c h s t u m s v o r s p r u n g g e g e n ü b e r d e n 
w i c h t i g s t e n H a n d e l s p a r t n e r n läßt d i e W a r e n i m p o r t e i m l a u 
f e n d e n J a h r d e u t l i c h r a s c h e r a l s d i e E x p o r t e w a c h s e n 
(1994 W a r e n i m p o r t e rea l + 8 % , 1995 + 6 % ) 

E n t w i c k l u n g de i i p a l e n W e i t s c h ö p f u n g 

1993 1994 1995 1993 1994 1995 

Zu Preisen von 1983 Veränderung gegen 
in Mrd S das Vor jahr in % 

Sachgü te rp roduk t ion und 

Bergbau 409,0 423 7 440 7 -27 + 3 6 + 4 0 

Industr ie und Bergbau 311 2 322 7 336 2 - 3 0 + 3 7 + 4 2 

Gewerbe 97 9 101 0 104 5 - 1 7 + 3 2 + 3 5 

Energ ie- und 

W asse rv e r so tgu ng 51 8 52 1 5 3 1 + 2 9 + 0 5 + 2 0 
Bauwesen 1091 1135 1 1 7 4 + 0 4 + 4.0 + 3 5 

Handel 1 ) 257 2 2 6 0 1 266 9 - 2 . 0 + 1 1 + £ 6 

Verkehr und 

Nachr ich tenübermi t t lung 106 2 109 6 1 1 4 0 + 3 2 + 3 2 + 4 0 

Vermögensverwa l tung 2 ) 225 9 232 7 239 7 + 2 8 + 3 0 + 3 0 

Sonst ige private Dienste 3 ) 69,3 71 0 73 2 + 1 6 + 2 5 + 3 0 

ö f fen t l i cher Dienst 191,1 195,3 199,8 + 2,2 + 2,5 + 2.0 

Wer t schöp fung ohne Land-

und Forstwi r tschaf t 1 419 7 1 453 5 1 504 8 - 0 0 + 2 7 + 3 2 
Land - und Forstwirt Schaft 43.S 45,6 45,6 + 1,5 + 4 0 ± 0 . 0 

Wer t schöp fung der 

Wir tschaf ts bere iche 1 ] 1 463,5 1 5041 1 550 4 + 0 0 + 2 8 + 3 1 
Bru t to - In landsproduk t 1 504 9 1 546.6 1 593 6 - 0 , 3 + 2 8 + 3 0 

' l Einschl ießl ich Beherbe rgungs - und Gasts tä t tenwesen — ') Banken und Vers iche
rungen , Real i tä tenwesen sowie Rechts- und Wir tschaf tsd ienste. — J ) Sonst ige Dien
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und häus l iche Dienste. — '') Vor Abzug 
der imput ier ten Bankd iens t le is tungen und vor Zu rechnung der Impor tabgaben und 
der Mehrwer ts teuer 

D e r R ü c k g a n g i m T o u r i s m u s w i r d 1 9 9 4 d e u t l i c h s t ä r k e r 
a u s f a l l e n a l s z u m l e t z t e n P r o g n o s e t e r m i n e r w a r t e t N a c h 
d e m d i e A u s l a n d s n a c h f r a g e b e r e i t s in d e r W i n t e r s a i s o n 
rea l u m 2 1 / 2 % g e s u n k e n is t , m u ß a u c h f ü r d i e S o m m e r s a i -

Tourismus bleibt zentraler 
Problembereich 

s o n m i t e i n e m m a r k a n t e n R ü c k g a n g u m 5 % g e r e c h n e t 
w e r d e n In d e r H e r b s t - u n d W i n t e r s a i s o n d ü r f t e s i c h d i e 
N a c h f r a g e s t a b i l i s i e r e n , s o d a ß s i c h i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 
e i n M i n u s v o n 3 , 5 % e r g e b e n w i r d . 

D i e H a u p t u r s a c h e n d e r s c h w a c h e n E n t w i c k l u n g i m ö s t e r 
r e i c h i s c h e n T o u r i s m u s s i n d K o n j u n k t u r - u n d S t r u k t u r 
s c h w ä c h e n D e r R ü c k g a n g d e r v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n i n 
D e u t s c h l a n d , d e m w i c h t i g s t e n H e r k u n f t s l a n d d e r F e r i e n g ä 
s t e , t r i f f t d i e ö s t e r r e i c h i s c h e F r e m d e n v e r k e h r s w i r t s c h a f t 
h a r t Z u d e m v e r s c h i e b e n s i c h d i e r e l a t i v e n P r e i s e i m T o u r i s 
m u s r a s c h . W ä h r e n d d i e A b w e r t u n g d e r W ä h r u n g e n w i c h t i 
g e r L ä n d e r d e s S o m m e r t o u r i s m u s u n d d e r d r a s t i s c h e V e r 
f a l l d e r P r e i s e v o n F l u g p a u s c h a l r e i s e n d a s A n g e b o t d e r 
K o n k u r r e n z d e s t i n a t i o n e n d e u t l i c h v e r b i l l i g e n , s t e i g e n d i e 
ö s t e r r e i c h i s c h e n P r e i s e a u c h w e c h s e l k u r s b e d i n g t r e l a t i v 
s t a r k . Z u r S c h w ä c h u n g d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z t r a g e n i n s 
b e s o n d e r e d i e h o h e n A u s g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r i m A u s 
l a n d b e i D i e g u t e E n t w i c k l u n g d e r E i n k o m m e n i n Ö s t e r r e i c h 
u n d d i e r e l a t i ve V e r b i l l i g u n g d e r A u s l a n d s r e i s e n l i e ß e n d i e 
R e i s e v e r k e h r s i m p o r t e s t a r k s t e i g e n . D i e s e E n t w i c k l u n g 
w i r d a u c h in d e n n ä c h s t e n J a h r e n a n h a l t e n . 

D i e z e n t r a l e n P r o b l e m e d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n T o u r i s m u s 
w i r t s c h a f t — w i e d i e g r o ß e A b h ä n g i g k e i t v o m d e u t s c h e n 
M a r k t o d e r d i e Q u a l i t ä t d e s A n g e b o t e s — s i n d s t r u k t u r b e 
d i n g t u n d w e r d e n d e s h a l b a u c h m i t t e l f r i s t i g b e s t e h e n b l e i 
b e n . D i e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in W e s t e u r o p a w i r d d a h e r 
1995 z w a r e i n e E r h o l u n g f ü r d e n T o u r i s m u s m i t s i c h b r i n -
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P r i v a t e r K o n s u m 

1991 1992 1993 1994 1995 

Veränderung gegen das Vor |ahr in a:a real 

Privater Konsum + 2 9 + 1.8 + 0 8 + 2 2 + 2 3 

Dauerhaf te Konsumgüte r + 2 6 + 5 0 - 3 4 + 0 5 + 4 0 

Nichtdauerhaf te Konsum
güter und Dienst le is tungen + 3 0 + 1 3 + 1 5 + 2.5 + 2 0 

Net to -Massene inkommen + 3 9 + 2 3 + 1 9 + 2,0 + 1 8 

Ver fügbares persönl iches 

E inkommen . . + 2 5 + 0 2 + 0 3 + 2 8 + 2 4 

Sparquote in % des 
verfugbaren Einkommens 134 12 0 115 12 0 122 

g e n ( + 3 ,5%) , d a s P r o b l e m t e n d e n z i e l l g e r i n g e r e r Ü b e r 
s c h ü s s e i n d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z a b e r n i c h t b e h e b e n 
k ö n n e n , 

Leistungsbilanzentwicklung wird 
zum Problem 

D i e s t a r k e K o n j u n k t u r d y n a m i k is t d u r c h r e g e n i n t e r n a t i o 
n a l e n H a n d e l g e k e n n z e i c h n e t . D a s k r ä f t i g e W a c h s t u m d e r 
I n l a n d s n a c h f r a g e s t ä r k t v o r a l l e m d i e W a r e n i m p o r t e D a s 
De f i z i t d e r H a n d e l s b i l a n z w e i t e t s i c h d a h e r t r o t z g u t e r E x -

Die ungünst igen Ergebnisse im Tour ismus und d ie s t a r k e 
Z u n a h m e der Aus landsausgaben der Öster re icher bi lden 

die d i r e k t e n Ursachen e iner Versch lech te rung der 
Leistungsbilanz., Das Def iz i t von 2 0 Mrd.. S 1 9 9 4 bzw.. 

3 0 M r d . S 1 9 9 5 ist nicht unmi t te lbar An laß für Besorgnis , 
aber ein e r s t e s Warns igna l für die Wi r tschaf tspo l i t ik , In 

Zukunf t wird das Niveau des Hande lsb i lanzdef i z i ts merk l ich 
niedr iger se in m ü s s e n , um d ie S t r u k t u r p r o b l e m e im 

Reiseverkehr auszug le ichen , 

p o r t e n t w i c k l u n g a u f 111 M r d . S a u s . D ie H a n d e l s b i l a n z 
s te l l t a b e r d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k i n s o f e r n n i c h t u n m i t t e l b a r 
v o r P r o b l e m e , a l s h o h e Ü b e r s c h ü s s e i m B e r e i c h d e r n i c h t 
a u f t e i l b a r e n L e i s t u n g e n ( N A L ) e i n e n t e i l w e i s e n A u s g l e i c h 
b e w i r k e n S c h w i e r i g k e i t e n i n d e r E r f a s s u n g d ü r f t e n h i e r 
d a s D e f i z i t in d e r H a n d e l s b i l a n z ü b e r z e i c h n e n M i t e t w a 5 % 
d e s B I P l i eg t e s u n t e r d e m l a n g j ä h r i g e n D u r c h s c h n i t t 

D i e P r o b l e m a t i k d e r L e i s t u n g s b i l a n z e n t w i c k l u n g r e s u l t i e r t 
v i e l m e h r a u s e i n e m k r ä f t i g e n R ü c k g a n g d e r Ü b e r s c h ü s s e 
d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z W e g e n d e s e r h e b l i c h e n Z u w a c h 
s e s d e r A u s l a n d s a n g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r u n d d e r k o n -
j u n k t u r - w i e s t r u k t u r b e d i n g t e n S c h w ä c h e n d e r ö s t e r r e i c h i 
s c h e n F r e m d e n v e r k e h r s w i r t s c h a f t k ö n n e n a u c h m i t t e l f r i 
s t i g d i e A k t i v a d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z d i e P a s s i v a d e r 
H a n d e l s b i l a n z in g e r i n g e r e m A u s m a ß a l s f r ü h e r a u s g l e i 
chen. . 

1994 k u m u l i e r e n d i e b e s c h r i e b e n e n P r o b l e m e z u e i n e m 
s t a r k e n A n s t i e g d e s L e i s t u n g s b i l a n z d e f i z i t s a u f 2 0 M r d S 
( 0 , 9 % d e s B I P ) 1995 w i r d d a s D e f i z i t a u f 3 0 M r d . S ( 1 , 3 % 
d e s B I P ) w a c h s e n D i e Z u n a h m e r e s u l t i e r t a u s d e r V e r 
s c h l e c h t e r u n g d e r T r a n s f e r b i l a n z , in d e r d i e B e i t r a g s z a h 
l u n g e n a n d e n H a u s h a l t d e r E U e r f a ß t w e r d e n . . W i e in d e n 
z w e i J a h r e n z u v o r i s t a u c h 1 9 9 4 u n d 1995 i n f o l g e d e r A b 
w e r t u n g d e r W ä h r u n g e n w i c h t i g e r H a n d e l s p a r t n e r m i t 
e i n e r H ö h e r b e w e r t u n g d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n S c h i l l i n g s z u 

P r o d u k t i v i t ä t 

1991 1992 1993 1994 1995 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Bru t to - In landsproduk t real + 2 7 + 1 6 - 0 3 + 2 8 + 3 0 

Erwerbs tä t ige 1 ) . . + 1 7 + 0 5 — 0 5 + 0 3 + 0 6 

Produkt iv i tät (BIP je 
Erwerbs tä t igen! + 1 0 + 1 1 + 0 2 + 2 5 + 2 4 

Indus t r ieproduk t ion 2 ) + 2 2 — 0 7 - 2 6 + 3 7 + 4 2 

Indust r iebeschäf t ig te — 1 1 —3,5 - 6 5 - 2 3 - 0 5 

Stundenprodukt iv i tä t in der 

Industrie' 1) + 4 4 + 2 8 + 4 4 + 5 0 + 5 0 

Geleistete Arbei tszei t je 

Industr iearbei ter - 1 0 + 0 1 - 0 2 + 1 0 — 0 3 

^ Unse lbs tänd ige und Se lbs tänd ige laut Volkswi r tschaf t l icher Gesamt rechnung — 
j Laut Produkt ions index (ohne Energ ieversorgung ka lendermonat l i ch) — 3 ) Produk

t ion je geleistete Arbe i te rs tunde 

r e c h n e n D i e Z u n a h m e d e s L e i s t u n g s b i i a n z d e f i z i t s is t 
n i c h t a l a r m i e r e n d , s o l l t e a b e r a l s m i t t e l f r i s t i g e s P r o b l e m 
d e r W i r t s c h a f t s p o l i t i k e r k a n n t w e r d e n . 

Wohnbau boom hält an 

D i e B a u k o n j u n k t u r w i r d v o r a l l e m v o m W o h n b a u b o o m g e 
t r a g e n . D ie n o m i n e l l e W o h n b a u p r o d u k t i o n e r r e i c h t e i n e n 
n e u e n H ö c h s t w e r t , u n d e i n e V e r f l a c h u n g d e r z w e i s t e l l i g e n 
Z u w a c h s r a t e n is t n i c h t z u e rwa r t en . . A u c h D e u t s c h l a n d e r 
l e b t d e r z e i t e i n e n ä h n l i c h e n B o o m 

D i e s e E n t w i c k l u n g i m W o h n b a u i s t a l s „ N a c h h o ! p r o 2 e ß " 
n a c h d e r s c h w a c h e n B a u t ä t i g k e i t d e r a c h t z i g e r J a h r e z u 
i n t e r p r e t i e r e n , d i e v o r a l l e m d u r c h d i e m a s s i v e V e r t e u e 
r u n g d e r l a n g f r i s t i g e n F i n a n z i e r u n g ( h o h e R e a l z i n s e n ) b e 
d i n g t w a r 

A u c h d e r T i e f b a u e n t w i c k e l t s i c h h e u e r in Ö s t e r r e i c h r e c h t 
g ü n s t i g . D i e M a ß n a h m e n z u r B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g k ö n n 
t e n j e d o c h 1 9 9 5 a u c h d i e I n f r a s t r u k t u r i n v e s t i t i o n e n t r e f f e n 
u n d d a m i t d i e A u s s i c h t e n f ü r d e n T i e f b a u d ä m p f e n D e r 
W i r t s c h a f t s b a u b l i e b h e u e r s c h w a c h , u n d a u c h 1995 i s t — 
a n g e s i c h t s d e s r e i c h l i c h e n A n g e b o t e s a n B ü r o f l ä c h e n — 
n o c h n i c h t m i t e i n e m d e u t l i c h e n Z u w a c h s z u r e c h n e n 

E n t w i c k l u n g d e r N a c h f r a g e 

1993 1994 1995 1993 1994 1995 

Mrd S Veränderung gegen 
das Vor jahr in % 

Real {zu Preisen von 1983) 

Privater K o n s u m 875 2 694 5 915 1 + 0.8 + 22 + 2 3 

Öffent l icher Konsum 260 7 267 3 272 6 + 2.0 + 2 5 + 2 0 

Brur to-Anlageinvest i t ionen 389 4 412 6 436 2 - 2 0 + 6 0 + 5 7 

Aus rüs tungen (netto) 1 ) 153 4 165 7 179 0 - 6 1 + 8 0 + 8 0 

Bauten (netto) 1 ) 212 7 222 3 231 2 + 0 8 + 4 5 + 4 0 
Lagerbewegung u n d 

Stat is t ische Dif ferenz 9 8 1 8 3 21.3 

Ver fügbares Güter- und 
Le is tungsvo lumen 1 5351 1 592 7 1 645 2 + 0.6 + 3 7 + 3 3 

Plus Exporte i w S ?) 703 9 727 2 763 D - 1 7 + 3 3 + 4 9 

Warenverkehr 3 ) 452,3 482,6 5 1 4 0 - 3 8 + 6 7 + 6 5 

Reiseverkehr . . 125 4 121 0 125 3 - 3 0 - 3 5 + 3 5 

Minus Importe i w S J ) 734 1 773 3 814.6 + 0 2 + 5 3 + 5 3 

Warenverkehr 3 ) 567 6 6 1 3 0 649 7 — 3 9 + 8,0 + 6 0 
Reiseverkehr 77 9 64 9 90 0 - 0 . 2 + 9 0 + 6 0 

Bru t to - In landsproduk t 1 504 9 1 546 6 1 593 6 - 0 , 3 + 2 8 + 3 0 
Nominel l 2 1 0 9 7 2 227 1 2 357 0 + 3,6 + 5 6 + 5 . a 

^ Ohne Mehrwer ts teuer — 2 ) Ohne Transi tverkehr (einschl ießl ich Transi tsa ldo) — 
3 ) Laut Außenhandelss ta t is t ik — ') Ohne Transi tverkehr 
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D i e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g d e r U n t e r n e h m e n r e a g i e r t s t a r k 
a u f S c h w a n k u n g e n d e s W i r t s c h a f t s k l i m a s G e w ö h n l i c h 
f o l g t s i e d e r E x p o r t k o n j u n k t u r m i t e i n e r g e w i s s e n V e r z ö g e 
r u n g In d i e s e m K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g is t d i e I n v e s t i t i o n s -

Fri ihe B e l e b u n g Je t I n v e s t i t i o n e n 

t ä t i g k e i t r a s c h a n g e s p r u n g e n , w o z u s i c h e r e i n e g ü n s t i g e 
E n t w i c k l u n g d e r E r t r a g s l a g e b e i t r u g Im 1 H a l b j a h r ü b e r 
t r a f e n d i e A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n d a s V o r j a h r e s n i v e a u 
r e a l u m 1 2 % . D i e s is t z u m Te i l d a s E r g e b n i s s t e u e r l i c h e r 
M a ß n a h m e n ( H a l b i e r u n g d e s I n v e s t i t i o n s f r e i b e t r a g s a b 
A p r i l ) . Im J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1994 is t e i n e A u s w e i t u n g d e r 
I n v e s t i t i o n e n u m e t w a 8% z u e r w a r t e n , d i e s i c h n ä c h s t e s 
J a h r in ä h n l i c h e m T e m p o f o r t s e t z e n w i r d . 

i m 1 H a l b j a h r g e w a n n d e r S t a n d o r t Ö s t e r r e i c h w e i t e r a n A t 
t r a k t i v i t ä t : D ie I n v e s t i t i o n e n a u s l ä n d i s c h e r U n t e r n e h m e n in 
Ö s t e r r e i c h w a r e n m i t k n a p p 10 M r d S b e r e i t s f a s t s o h o c h 
w i e i m g e s a m t e n J a h r 1994 , g l e i c h z e i t i g g i n g e n d i e I n v e s t i t i o 
n e n ö s t e r r e i c h i s c h e r U n t e r n e h m e n i m A u s l a n d z u r ü c k . 

Deutl iche Produklionsausweitung in 
der Industrie 

N a c h d e m d i e R e z e s s i o n in Ö s t e r r e i c h k u r z u n d re la t i v m i l 
d e v e r l a u f e n i s t , k e h r t d i e ö s t e r r e i c h i s c h e I n d u s t r i e 1994 
u n d 1995 w i e d e r a u f i h r e n m i t t e l f r i s t i g e n W a c h s t u m s p f a d 
z u r ü c k . 

In d e n e r s t e n s i e b e n M o n a t e n p r o d u z i e r t e s i e u m f a s t 5 % 
m e h r a l s e i n J a h r z u v o r D i e s e Z a h l e n b e l e g e n d ie F e s t i 
g u n g d e s A u f s c h w u n g s , w e n n g l e i c h s i e d u r c h d ie h ö h e r e 
Z a h l d e r A r b e i t s t a g e e t w a s ü b e r z e i c h n e t s i n d 

D i e z u v e r s i c h t l i c h e E i n s c h ä t z u n g d e r w e i t e r e n E n t w i c k l u n g 
g r ü n d e t s i c h v o r a l l e m a u f d e n A u f s c h w u n g d e r e u r o p ä i 
s c h e n W i r t s c h a f t . D ie P r o g n o s e n , i n s b e s o n d e r e f ü r 
D e u t s c h l a n d , w u r d e n in d e n l e t z t e n M o n a t e n k r ä f t i g n a c h 
o b e n r e v i d i e r t 

Absatz dauerhafter Konsumgüter wird 
1995 steigen 

M i t d e r B e l e b u n g d e r K o n j u n k t u r z i e h e n d ie L ö h n e w i e d e r 
s t ä r k e r a n D i e B r u t t o v e r d i e n s t e je A r b e i t n e h m e r w e r d e n 
1995 v o r a u s s i c h t l i c h u m 4 % — u m 1 P r o z e n t p u n k t r a s c h e r 
a l s h e u e r — s t e i g e n . D ie H e r b s t l o h n r u n d e f ü r d e n M e t a l l 
b e r e i c h f ie l h ö h e r a u s a l s i m l e t z t e n J a h r : + 3 , 5 % p l u s e i n e 
E i n m a l z a h l u n g v o n 2 0 0 0 S ( n a c h + 2 , 8 % 1993) D i e p e r 
s ö n l i c h v e r f ü g b a r e n R e a l e i n k o m m e n w e r d e n 1995 a u c h 
d u r c h d i e s p ü r b a r e A u s w e i t u n g d e r B e s c h ä f t i g u n g u n d 
d a s S i n k e n d e r i n f l a t i o n s r a t e b e g ü n s t i g t 

D e r p r i v a t e K o n s u m n i m m t 1994 , d u r c h d ie E i n k o m m e n s 
e f f e k t e d e r S t e u e r r e f o r m b e g ü n s t i g t , r e a l u m 2 / 4 % z u . B e 
s o n d e r s k r ä f t i g ist h e u e r d i e N a c h f r a g e n a c h D i e n s t l e i 
s t u n g e n , v o r a l l e m im E r h o l u n g s - , G e s u n d h e i t s - u n d W o h 
n u n g s b e r e i c h 

1995 w e r d e n d ie p r i v a t e n H a u s h a l t e u m 2 / 4 % m e h r v e r 
b r a u c h e n a l s h e u e r , i h r e S p a r q u o t e w i r d s i c h d a b e i k a u m 
v e r ä n d e r n D ie m a r k a n t e s t e V e r ä n d e r u n g be t r i f f t d i e d a u 
e r h a f t e n K o n s u m g ü t e r : N a c h d e m d e r A b s a t z v o n d a u e r 
h a f t e n K o n s u m g ü t e r n , i n s b e s o n d e r e v o n F a h r z e u g e n , 
1993 u n d in d e r e r s t e n J a h r e s h ä l f t e 1994 a u s g e s p r o c h e n 
s c h l e p p e n d ve r l i e f , w i r d s c h o n i m 2 H a l b j a h r m i t e i n e r 
k r ä f t i g e n U m s a t z s t e i g e r u n g g e r e c h n e t D i e s e s e t z t s i c h 
1995 f o r t ( r ea l + 4 % ) H i e r k o m m e n d ie A u s w i r k u n g e n d e r 
S t e u e r r e f o r m s o w i e d i e d e u t l i c h e V e r b e s s e r u n g d e r K o n 
s u m e n t e n s t i m m u n g z u m A u s d r u c k 

Preisauftrieb klingt langsam ab 

T r o t z d e s A n s t i e g s d e r T e u e r u n g s r a t e i m A u g u s t (au f 
3,2%) h a t d i e I n f l a t i o n s d ä m p f u n g h e u t e n i c h t m e h r d i e 
g l e i c h e w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h e P r i o r i t ä t w i e i m V o r j a h r D e r 
P r e i s a u f t r i e b k ö n n t e i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1994 n o c h 
k n a p p u n t e r d e r 3 % - M a r k e b l e i b e n (2 ,9%) , w e n n e s a m 
J a h r e s e n d e z u d e n e r w a r t e t e n V o r z i e h e f f e k t e n d e s E U -
B e i t r i t t s k o m m t D i e T e u e r u n g is t d a m i t 1994 u m g u t 
% P r o z e n t p u n k t n i e d r i g e r a l s 1993 

F ü r e i n e n w e i t e r e n R ü c k g a n g d e r I n f l a t i o n s r a t e i m n ä c h 
s t e n J a h r w e r d e n d ie N a h r u n g s m i t t e l p r e i s e s o r g e n , d i e i m 
V e r b r a u c h e r p r e i s i n d e x re l a t i v g r o ß e s G e w i c h t h a b e n 
( 1 7 , 9 % ) : V i e l e N a h r u n g s m i t t e l w e r d e n in d e r F o l g e d e s E U -
B e i t r i t t s s p ü r b a r b i l l i ge r w e r d e n Für 1995 i s t d e m n a c h m i t 
e i n e r I n f l a t i o n s r a t e v o n 2 , 5 % z u r e c h n e n 

G e w i s s e I n f l a t i o n s r i s k e n b e d e u t e n a l l e r d i n g s d i e i n t e r n a 
t i o n a l e n R o h w a r e n p r e i s e s o w i e d e r ( d e r z e i t n i e d r i g e ) 
D o l l a r k u r s A u c h v o n d e n L o h n k o s t e n g e h t b e i a n z i e h e n 
d e r K o n j u n k t u r w i e d e r s t ä r k e r e r D r u c k a u f d i e P r e i s e 
a u s D i e L o h n s t ü c k k o s t e n in d e r G e s a m t w i r t s c h a f t d ü r f 
t e n 1995 m i t k n a p p + 2 % m ä ß i g s t e i g e n , a b e r s t ä r k e r a i s 
1994 

D i e p r e i s b e s t i m m t e W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t Ö s t e r r e i c h s — 
g e m e s s e n a n d e n L o h n s t ü c k k o s t e n d e r I n d u s t r i e — d ü r f t e 
s i c h 1994 u n d 1995 g e g e n ü b e r D e u t s c h l a n d g e r i n g f ü g i g 
v e r s c h l e c h t e r n Im V e r g l e i c h z u m D u r c h s c h n i t t d e r H a n -

L ö h n c . \ \ et lbfvvei b s f ä h i g k e i t 

1991 1992 1993 1994 1995 
Veränderung gegen das Vorjahr in a,n 

Brut toverd ienste je Arbe i tnehmer + 6 5 + 5 6 + 4 7 h3 0 + 4 0 

Rea le inkommen je Arbe i tnehmer 

Brut to + 2 9 + 1 3 + 1 2 + 0 1 + 1 5 
Netto + 2 1 + Q 6 + 0 0 + 0 3 + 0 8 

Ne t to -Massene inkommen nominel l + 7 6 ^ 6 1 + 5 6 + 5 0 + 4 3 
LohnstUckkosten 

Gssamtwi r tschaf t + 5 7 + 5 2 | - 4 9 + 1 2 + 1 9 

Industr ie + 1 7 + 3 1 + 0 2 — 1 4 - 0 7 
Relative Arbe i t skos ien ) 

Gegenüber dem Durchschn i t t der 
Handelspar tner - 3 5 T 2 3 t-0 4 — 1 1 + 0 5 

Gegenüber der BRD - 1 7 — 0 4 - 2 9 + 0 5 + 0 3 
Effektiver Wechse lkurs 

Real - 1 5 + 2 6 + 3 0 + 0 9 + 1 8 
Industr iewaren - 1 3 + 2 2 + 2 8 + 0 5 + 1 5 

Nominel l - 0 2 + 2 6 + 3 1 + 1 1 + 2 0 
Industr iewaren - 0 2 + 2 1 + 2 9 ^ 0 7 + 1 6 

') In einheit l icher Wahrung Minus bedeutet Verbesserung der Wet tbewerbsfäh igke i t 
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d e l s p a r t n e r i s t h e u e r e i n e V e r b e s s e r u n g z u e r w a r t e n , m i t 
t e l f r i s t i g s c h l a g e n j e d o c h d ie V e r l u s t e d u r c h , d i e Ö s t e r 
r e i c h d u r c h d ie A b w e r t u n g a n d e r e r W ä h r u n g e n e r l e i d e t 

Arbeitslosigkeit sinkt von hohem JNiveau 

D e r A r b e i t s m a r k t h a t d i e s m a l re la t i v r a s c h au f d i e K o n j u n k 
t u r b e l e b u n g r e a g i e r t Se i t A n f a n g 1994 h a t d i e B e s c h ä f t i g u n g 
s a i s o n b e r e i n i g t w i e d e r s t e i g e n d e T e n d e n z Im J a h r e s d u r c h 
s c h n i t t 1994 w i r d e s 18 0 0 0 , 1 9 9 5 2 7 0 0 0 z u s ä t z l i c h e A r b e i t s 
p l ä t z e g e b e n . D e r B e s c h ä f t i g u n g s z u w a c h s k o n z e n t r i e r t s i c h 
a u f D i e n s t l e i s t u n g e n u n d B a u g e w e r b e 

D ie A r b e i t s l o s i g k e i t s i n k t v o n h o h e m N i v e a u 1 9 9 4 d ü r f t e n i m 
J a h r e s d u r c h s c h n i t t r u n d 2 1 4 0 0 0 A r b e i t s l o s e v o r g e m e r k t 
s e i n , u m e t w a 8 0 0 0 w e n i g e r a l s im V o r j a h r 1995 w i r d d i e A r 
b e i t s l o s e n q u o t e i m Z u g e d e s K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g s w e i 
t e r a u f 6 , 4 % d e r U n s e l b s t ä n d i g e n z u r ü c k g e h e n D ie A r b e i t s 
l o s e n q u o t e l a u t M i k r o z e n s u s , d i e v o n E r h e b u n g z u E r h e b u n g 
re la t i v s t a r k s c h w a n k t , w i r d s i c h 1995 e t w a s Ube r d e r 4 % -
M a r k e b e w e g e n D a s A u s m a ß d e s R ü c k g a n g s d e r A r b e i t s l o 
s i g k e i t w i r d w e s e n t l i c h d a v o n a b h ä n g e n , w i e s t a r k d a s A n g e 
b o t a n i n - u n d a u s l ä n d i s c h e n A r b e i t s k r ä f t e n z u n i m m t 

A r b e i t s m a r k t 

Nachfrage nach Arbeitskräften 

1991 1992 1993 t994 1995 

Veränderung gegen das Vor jahr in 1 000 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te . + 68 7 + 58 5 - 0 9 + 1 8 0 + 27 0 

Ohne Präsenzdiener und Bezieher von 

Karenzur laubsge ld + 58 7 + 24 4 - 7 9 + 1 8 7 + 27 0 
Veränderung gegen das Vorjahr in % + 20 + 08 - 0 3 + 06 + 09 

Prasenzdtener u n d Bezieher von 

Karenzur laubsge ld + 1 0 0 + 34 1 + 7 0 - 0 7 ± 0 0 
Aus länd ische Arbe i tskräf te + 45 6 + 1 7 2 + 2 0 + 1 0 0 + 1 2 0 

Lauf Sozialministerium + 48 9 + 74 + 3 S - -

Unselbs tänd ig und se lbs tänd ig 

Erwerbstät ige + 66 0 + 5 3 1 — 8 4 + 9 0 + 20 0 

Angebot an Arbeitskräften 

Erwerbspersonen im Inland + 65 2 + 61 1 + 20.8 + 1 0 + 160 

Aus länder + 47 7 + 1 8 7 + 7 1 + 9 0 + 1 2 0 
Wanderung von Inländern - 3 0 + 2 3 + 2.5 ± 0 0 — 2 0 
Inländer + 40 5 + 40 1 + 11 2 - 8 0 + 6 0 

Uberschuß an Arbeitskräften 

Vorgemerk te Arbe i ts lose 1 ) + 1 9 2 + 8 1 + 29 2 — 8 0 — 4 0 

Stand in 1 000 135 0 193 1 222 3 214 3 210.3 
Arbe i ts losenquote 

In % der Unse lbs tänd igen 1 ) 5 8 5 9 6 3 6,5 6 4 

In % der Erwerbspersonen 2 ) 3 5 3 6 4 3 4 3 4 2 

Laut Arbe i tsamtss ia l i s t i k — 2 ) Laut M ik rozensus 

Abgeschlossen am 28 September 1994 
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