r
@]
z
-
oy

Ewa Id Wa lte rski r'c:_h"en

Konjunkturaufschwung
bekommt deutlichere Konturen

R ie Aufheilung des interna-
@ tionalen  Konjunkturbildes
strahlt positiv auf die heimi-
sche Wirtschaft aus In den USA ist
der Aufschwung ungebrochen, in
Europa hat sich das wirtschafiliche
Kiima deutlich gebessert, die deut-
sche Wirtschaft wird durch Aus-
landsauftrige kréftig angekurbelt

Die konjunkturellen Auftriebskrifte
haben die Oberhand gewonnen.
Exporte und Industrieproduktion
steigen kraftig, und die meisten

Unternehmen beurteilen die
wirtschaftliche Lage von Erhebung zu
Erhebung positiver. Nach den
verfiigharen Indikatoren geht die
Konjunktur diesmal steiler nach oben
als nach der Rezession 1982/83. Die
Entwicklung im Tourismus, das Niveau
der Arbeitslosigkeit und die Leistungs-
und Budgetsituation stelfen die

im-August um 17 000 {
--bettslomgkent sank um 10,000

Frihjahr stabilisiert: Erstmails seit
1990 geht . sie saisonbereinigt nicht

“tehr zurlick. Die Gesamtbeschéf-

tigung Ubertraf das Vorjahresniveau

Zu . den wichtigsten Problemfeldern

. zahlt derzeit der Tourismus Er blieb

bisher véllig von jeder Erholung aus-

+ %), die Ar-

Alie diese Impulse haben die Ex-
portkonjunktur in Osterreich beflu-
gelt Die dsterreichischen Unterneh-
mer konnten im 1. Halbjahr um 7%
mehr als im Vorjahr im Ausland absetzen Um die hdhere
Nachfrage aus dem In- und Ausland zu befriedigen, stei-
gerte die heimische Industrie ihre Produktion um 4%%

Nach der jungsten WIFO-Unternenmensbefragung hat
sich die Konjunktureinschatzung der Unternehmen im Juli
verbessert. Im Grundstoffsektor, in der Chemie und im
technischen Verarbeitungssektor sind die Produktionser-
wartungen deutlich positiv. Nur die traditicneften Konsum-

glterbranchen rechnen kaum mit einer Produktlonsaus— :

weitung

Die Auslastung der betrieblichen Kapazitdten ist En den

letzten Monaten weiter gestiegen Am wenigsten freie Ka- -

pazitdten haben derzeit der Basissekior und dle Bauzulie-
ferbranchen

Angesichts der positiven Erwartungen der industrieunter-
nehmen und der Zuwichse bei Auftragseingidngen und
-bestédnden kénnte die Konjunkturbelebung noch an Breite
und Tempo gewinnen

Neben der Industrie bleibt die Bauwirtschafi eine Stitze
der Konjunktur, Die Umsé&tze im Hoch- und Tiefbau wur-
den im Mai nominell um 9% gegenlber dem Vorjahr ge-
steigert. Spitzenreiter ist weiterhin der Wohnbau, gefolgt
vom Tiefbau.

Der Auftrieb der Verbraucherpreise kiingt langsam ab
Wihrend die Inflationsrate zu Jahresbeginn etwas Uber
der 3%-Marke lag, fiel sie bis zum Juli auf 2,8%. Infiations-
dampfend wirkten heuer insbesondere die Preise flir Nah-
rungsmittel sowie Reisen und Unterkunft

Der Arbeitsmarkt hat diesmal rasch auf die Konjunkiurbe-
lebung reagiert Die Industriebeschiftigung hat sich im
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zentralen Problemfelder dar.

‘gungen gingen im. Frithsommer
deutlich zurlick —. eine . Spatfolge
: -~ Tlder europalschen Rezessaon der ..
Abwer‘tungen in tourtstlschen Konkurrenzldndern und der
bllhgeren FIugrensen -

Unwebr ochoner Kon]unktur aufschwunv

“in dLIl USA

. Der Konjunkturaufschwung'in den USA erweist sich trotz
“steigender Zinssitze im 1, Halbjahr als ungebrochen. im

2. Halbjahr 1994 wird allerdings eine Abflachung der BIP-

-Wach stumsraten erwartet

Im I Quaﬂal wuchs dle ertschaft der USA um 3,8% Von
der starken Importnachfrage der USA (+ 12% im Juni) ge-
hen positive Wirkungen auf Europa aus. Die Importe der

Konjunktur akiuell

Letzier Monat Kon-
junidur-
barcmeter

Veridnderung gegen das

Yorjahr in %

Industrieproduktion (Kenjunkturreihe} . Juni + 35 +
Aufiragseingédnge {ohne Maschinen} nominell

Ausland Juni +364 +

Intand Juni + 41 +
Leading Indicator Juni — +
Unselbstindig Beschaftigte . August + 05 +
Arpeiistosenguote saisonbereinigt in % August &3 —
Verbraucherpreise . Juli + 28 -
Umsétze des Einzelnandais real Juni + 14 =

Dauerhate Giiter Juni + 08 —
Warenexport nominel! Juni + 75 +
Warenimport norminelt Juni +122 +
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1993

USA zelgten smh blsher vom nledrlgen Dollarkurs weltge—.'

hend unberuhr’t

Obwohl sich die USA bere;ts im dritten Jahr eines. Kon—

im Juli 2,9%.-.

Die Arbeitsiosigkeét reagiert in den USA besohders stark
auf die Konjunktur. Sie ist bis August saisonbereinigt auf

6,1% gefallen, damit war sie um % Prozentpunkt niedriger.

als zu Jahresbeginn.
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Die konjunkturelle Erholung in Eurcpa macht Fortschritte.
Die Ergebnisse der jingsten EU-Konjunkiurumfragen vom
Juni zeigen, daB sich das Verirauen der Unternehmer und
Konsumenten in:die kinftige wirtschaftiiche Entwicklung
gefest_igt hat. Besonders hat sich die Beurteilung der Ex- -

(-rbcssu Les _W’lr tschal isklima in de r.

EU -

portaufirage durch die Unternehmen gebessert. Eine l&n-
ger anhaltende Dollarschwiche kénnte die Ausfuhr nach
Ubersee jedoch beeintrachtigen: Der Dollarkurs ist gegen-
tiber der bBbM ZWISChen Janner und August um 10% gefai-

-Een

-Die optimistischere Strmmung hat das lnvestntlonskhma in. .

der EU leicht positiv beeinfluit. Die Industrieunternehmen

in der EU revidierten ihre Investitionspline — erstmals seit. -

1990 — etwas nach oben: Sie wollen 1894 real ebensoviel
investieren 'wie im Vorjahr, bei- der Investitionsumfrage im
Herbst hatten sié noch. mit einem Rickgang der Investitio-
nen - ‘um 3% -gerechnet. Die Investitionstitigkeit ‘im Jahr..
1994__ist_in$besonders dadurch gedrlickt, daB die Kapazi-
tafsauélastung relativ niedrig ist Der Auslastungsgrad lag
im Aprif mit 78, 6% deutlich unter dem iangerfrrstlgen

' Durchschnttt (81%)

-Salt Herbst 1993 beurtenen die Inciusmeunternehmen der’ o

EU ihre Exportauftrsige und ihre Kapazitdtsauslastung zu-
nehmend weniger negativ, ‘In den letzten Monaten wies.
nun auch die Industrieproduktion der EU steigende Ten-
denz -auf. Die Produktionserwartungen sind in den Weich-
wihrungskindern GroBbritannien und Halien deutlich posi-

tiv, in Deutschland und Frankreich schwach positiv. In den

kleineren EU-Landern sind die Erwartungen im . allgemei- -
nen noch elwas gedampﬁer sie hinken der Konjunktur in
den groBen Landern in der Regei etwas nach

In GroBbrltanmen und den skandlnawschen Landem WO

‘der Konjunkturabschwung. schon “viel friiher begonnen-

hatte, ist der Aufschwung nunmehr ziemlich gefestigt. Mit-
te!europa befindet sich dagegen erst in einem fruhen Er--'

_ hoiungsstadtum '

thwuldc &uslandsauftmge in
- ' Deatschland

" In Westdeutschiand sind die Auf_tragseingéinge kraftig g._e-.
‘stiegen:
" Vorjahr.Ausldsender Faktor waren hohe Ausiandsbestel-

Im 1| Quartal waren sie um 7% hoher als im

lungen, in ihrem Gefolge wurden jedoch auch verstarkt

junkturaufschwungs befinden, ist der Preisauftrieb noch : investitionsgiiter. von deutschen Unternehmen nachge-

immer kein besonderes Probiem Die inﬂatlonsrate betrug_

fragt

'Aufgrund der lebhafteren Nachfrage hat das Verarbeiien-

de Gewerbe in Westdsutschiand seine Produkiion im

‘Il "Quartal um 3% gegeniuber dem Vorjahr ausgeweitet Die

ostdeutsche Industrie produzierie im Aprit{/Mai sogar um

rund gin Viertel mehr als vor einem Jahr. Die Ausiastung
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der betrieblichen Kapazitdten ist laut [FO-Konjunkturtest
deutlich gestiegen

Die Beschéftigung ist in Westdeutschiand im Juni — ersi-
mals seit dem Frihjahr 1992 — saisonbereinigt nicht mehr
zurtickgegangan und die Arbeitslosenquote hat sich bel
9,3% (der unselbstédndigen Erwerbspersonen} stabilisiert
Die Zahi der Arbeitslosen (2,570 000} ist aber immer noch
um % Mill hiher als vor ginem Jahr

Kriflige Steigerung der
dsterrcichischen Warenexporte, aber
Riickgdnge im Tourismus

Deutiich gebessert hat sich die Nachfrage aus Europa
Nach Deutschiand konnte im 1 Haibjahr um 4%% mehr ex-
portiert werden als vor einem Jahr. Die héchsten Wachs-
tumsraten wurden jedoch nach wie vor beim Export in die
USA und zu den ,Vier Drachen” (Sudostasien) erzielt

Die dsterreichischen Unternehmen konnten ihre Ausfuhr
heuer betrdachtlich steigern. Im 1. Halbjabr exportierten sie
um etwa 7% mehr als vor einem Jahr, Deutliche
Exportzuwachse gab es z. B. bei Stahl, Hofz und
Nahrungsmittein. Aber auch industrielle Fertigwaren
werden zunehmend gefragt.

Auch die Ausfuhr nach Ost-Mitteleuropa verzeichneten
zweistellige Zuwachsraten.

Auf der Importseite hat die starke Nachfrage — auch nach
der Verringerung des Investitionsfreibetrages — kaum
nachgelassen Im 1 Halbjahr importierten die &sterreichi-
schen Unternehmen um ein Zehntel mehr als im Vorjahr,
besonders auffallend war die Steigerung der Investitions-
guterimporte {4+ 15%)

Im Gegensatz zum Export bieibt der Tourismus heuer ein
Problembergich Im Il Quarial und im Juli (—5%) sind die
Auslénderndchtigungen deutlich zurlickgegangen. Die
schwache Einkommensentwicklung in Deutschland, der
Wiedereintritt Kroatiens in den internationalen Wetthewerb
und die relative Verteuerung fur Géaste aus Abwertungs-
landern waren die Hauptgriinde fUr den Riickschlag. An-
dererseits gaben die Osterreicher — auch wegen giinsti-
gerer Preise fur Auslandsurlaube - deutlich mehr im Aus-
land aus als im Vorjahr

Diese divergierenden Eniwicklungen schlugen sich in
einer relativ unglnstigen Tourismusbilanz nieder Sie
konnte die Defizite in der Handelsbilanz weniger ausglei-
chen als in den vergangenen Jahren Das Defizit in der
Handelsbilanz hat sich im 1 Halbjahr im Vergleich zum
Vorjahr um 10 Mrd S auf 59 Mrd S erhght Die Leistungs-
bilanz wies ein Defizit von 6 Mrd. S aus, wdhrend sie im
Vergleichszeitraum des Vorjahres noch ausgeglichen war

Eine Erholung der Industriekonjunkiur kindigte sich zu-
nachst in den Auftragseingangen, den Konjunkturumfra-
gen sowie im Index der vorauseilenden Konjunkturindika-
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WIFO-Konjunkturtest

Salden gus positiven und negativen Meldungen saisonbereinipt

20 -

Praduktionserwartungen

a0l . — i ;
. L " Auftragsbestand Ausland . .

B0 -

BD 81 82 83 g4 B85 86 87 88 85 SO @t 62 983 94

toren an Jetzt mmmt sie auch im Produktlonsmdex deutln-.f
chere Konturen an.

Die ésterreiohische Industrie .(ohne Enefgie) produziérfe "
arbeitstagig- berelmgt im Juni ebenso wie im 1. Haibjahr::

um 3% mehr als zm Vor]ahr Besonders dynamlsch entw:k- [

Steigende. Pl oduktmn von (_)I‘undb[()ffen:‘ _
und Invebtlllonsgutern :

kelte sich im frihen Aufscthhg die Produktion von Vor
leistungen und Grundstoffen (Magnesit, Stahl usw }. Aber

auch die Investitionsguiterbranchen (Juni - 7%) profitieren -
immer mehr. vom Konjunkturaufschwung. Das gilt vor al-: "
ler fur Maschinenbauer und Elektronikhersteller, die Inve-- -

stitionen in Fahrzeuge iassen dagegen noch zu wunschen"
ubrfg : : S

Die Konsumguterhersteller Ielden unter der schwachen

Emkommensentwuck[ung in Europa und der Konkurrenz,

aus Billiglohnidndern. Sie produzierten im Juni'um 3% we- .~
niger als im Vorjahr. Vor allem die Produktson von Textlilen_
und Bekleldung war rucklauflg DU

Die Auftragsstatlsuk zeigt, daB dle |ndustr:ekonjunktur :n__' :
den letzten Monaten an Fahrt gewonnen hat. Auftragsein= . .-

ginge und Auftragsbestande nahmen in den letzten Mo-
naten mit zwe|stell|gen Wachstumsraten Zu.

Stabilv ]Z]ntwu:kll,mor der

Inla ndsnachfraﬂ e

Die Nachfrage nach Baulenstungen blreb auch im Fruh;ahr.:‘ e
lebhaft Nach ‘einem relativ 'schwachen April- Ergebnls o

(+3%) stiegen die Umsitze im Hoch- und Tiefbay im Mai -
wieder kraftig (+9% gegenlber dem Vorjahr). Besonders -
gunstlg entwnckeEten sich der Wohnbau. und der Tiefbau

Im Hande[ setzte snch der kontmmerilche Aufwartstrend
fort Die Umsitze mit kurzlebtgen Giitern nahmen hever:"

merklich zu. Der Absatz von ‘fanglebigen Gltern, insbe-

sondere von Fahrzeugen, stockt jedoch.noch. Das deutet
darauf hin, daB die Effekie der Steuerreform —-wna Schon_._-' -
in der Vergangenheit — noch nicht voll im Konsum merk- " .
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Wirtschattspolitische Eckdaten

Saisonbereinigt

Unselbsténdig Beschifligte
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Arbeitslosenquote

Inflationsdampfend wirkten heuer insbesondere die Preise
fir. Nahrungsmittel 'sowie . Reisen und Unterkunft, sie =
erhshten sich nicht einmal halb so stark wie der ge- .

samte Warenkorb bzw. gingen.sogar zuriick. Der Preis-

auftrieb bei industriell-gewerblicher Waren lieB im Laufe . .

des.'_T Halbjahres nach (von 28% auf 2,2%) Der Woh-.
nungsaufwand stieg -dagegen 'weiter stark, und "auch "
die- Preise fiir DlenstEelstungen wurden relatw kraﬂzg er- .

hoht '

Dle Tanﬂohnstetgerungen blseben im 1, Haibjahr zaemilch L

kontlnmerllch um ‘3%% Uber:dem Vorjahr, in der Industrie
lagen. sie etwas ‘hther. Die Verdienste der Industriebe- -

“'schaftigten zogen 'im Fruh}ahr relativ kriftig an, weil es im -

Zuge der Konjunkturerholung 2u einem Abbau von Kurzar-.- :
be[t und vermehrten Uberstunden kam S '
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

' Zuwachs an: erwerbstat:gen Frauen (etwa +1%).

In: der 2weiten Jahreshalfte 1993 schemt der Huckgang der -

ArbeltsIOSIQKelt vonwegend auf- Sonderfaktoren {mehr

Sonderunterstutzungen Pensmnsbewerber etc) zuruck-;'-'

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich heuer giinstig. Die
Beschaftigung, die bis Ende 1993 noch leicht sinkende
Tendenz hatte, weist seit Jahresbeginn einen deutlichen
Aufwartstrend auf. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen
sinkt saisonbereinigt bereits seit Mitte 1993,

zugehen da in dfeser Phase die Beschaftlgung ja noch .

--._sinkende Tendenz ‘hatte.” Der weltere Rickgang der Ar-- :
’ beatslomgkeit im Jahr 1994 ist jedoch auf. konjunkture]le

Faktoren zuruckzufuhren er geht konform mlt einer deut-}_

_I|ch zunehmenden Beschaﬂigung

Dle Beschaftigung war rm August mlt 3 147 000 um 1? 00(}
hoher als 'vor - einem Jahr Besonders stark - war- der_' _

Riickkehr."aus dem Karenzuriaub dirfte. im Konjunk-:

-_.._.turaufschwung wneder lelchter fallen als - in der Rezes—-:_'..?
sion: :

.Helatlv kraftlg stneg ‘heuer dle Zahl der auslandischen Ar-".:_ .
beitskréfte (im - Durchechmﬁ der -Monate Janner/August_ s

um.rund 14.000), die Zahi der inlandischen Beschaftigten = .
bheb dagegen in dlesern Zertraum unter dem Vorjahresnl— e

L 'Veau (—3 OOO)

bar werden Dle gunstrgen Umfrageergebmsse bel den

Konsumenten (IFES) Iassen im2. Halbjahr ainen besseren :
Geschaftsverlauf ‘des Emzelhandels m;t dauerhaften Kon—_..

sumgutem erwarten

__Posmv hervorzuheben ist d:e Stabnhs:erung der Industne- S
:beschafﬂgung {bereinigt um Saisoneffekie). Erstmals seit. .

dem Sommer 1990 ging die lndustnebeschamgung sm_"

e . _Fruhjahr 1994 saisonbereinigt praktisch nicht ‘mehr zu-.

Preisauf trl e.b__ klt Il_g.;t_.. a “..l.ﬂ.:é:i.. hllch él} _. ; |

Der Preisauftrieb hat sich im 1, Halbjahr nur langsam be-

ruhigt. Wahrend die Inflationsrate zu Jahresbeginn etwas.
uber ‘der. 3%- Marke lag, blieb : ‘siein den Fe’[zten Monaten_-'

knapp darunter (Jull 2 8%)

riick: Vom Konjunkturhdhepunkt im:Sommer 1990 bis heu-

te sind alFerdmgs etwa 80.000 Arbejtsplatze in der ]ndu--

-Stl'le veriorengegangen

D|e Zahl der vorgemerkten Arbeltslosen be’[rug im August
176.400, sie war damit um10.000 nzedrlger als im Vorjahr. ©

-D;e salsonberemlgte Arb_eltslosenquote (laut OECD Me— S

thode) betrug 4,3%.

""'Mo_net_s_bericlztc 9/94

"Die.




Die offenen Stelien, die gewshnlich ein Vorlaufindikator
auf dem Arbeitsmarkt sind scheinen nicht ganz in das po-
sitive Bild zu passen: Im August waren es um 2 B0OO weni-
ger als im Vorjahr Die konjunkturelle Aufwirisbewegung
zeigt sich jedoch darin, daB die negativen Vorjahresab-
stiande deutlich kieiner wurden

Hohe Realzinsen

Vom monetédren Umfeld gingen heuer betréchtliche Unsi-
cherheiten aus Das giit fir die Zinsentwicklung ebenso
wie flr den Dollarkurs. Diese Unsicherheiten konnten die
Aufwirtsentwicklung der internationalen Konjunkiur je-
doch nicht entscheidend dampfen Die sich selbst verstar-
kenden konjunkiurelten Auftriebskrifte haben sich ais do-
minant erwiesen

Die Entwickiung auf den Finanzmairkten entsprach heuer
nicht den allgemeinen Erwartungen Zunidchst wurde mit
einem weiteren Rickgang der langfristigen Zinssitze in
Europa gerechnet Die kriftige Zinsanhebung in den USA
zog jedoch auch das Niveau der langfristigen Zinsen in
Europa mit nach oben Filr einen beginnenden Konjunk-
turaufschwung sind solche hohen und steigenden Real-
zinsen atypisch.

Eine Senkung der deutschen Geldmarkizinsen konnte die
konjunkturelle Erholung absichern. Doch verhindert bis-
lang die weiterhin tber dem Zielband wachsende Geld-
menge in Deutschland raschere Zinssenkungsschritte
Der Zentralbankrat der Deutschen Bundesbank hat im Juli
beschlossen, am Geldmengenziel trotz anhaltender Ver-
zerrungen, Stirfaktoren und steuerrechtlicher Sonderein-
flisse grundsétzlich festzuhalten und die Geldmenge M3
weiterhin ais zentrale OrientierungsgréBe zu verwenden
Trotz der extremen Geldmengensteigerungen zu Jahres-
beginn deutet alles auf eine weiterg Verlangsamung des
Preisauftriebs in Deutschland hin

In Osterreich hat sich das langfristige Zinsniveau — nach
einem gewissen UberschieBen — im Sommer stabilisiert
Die Sekundarmarktrendite der Bundesanleihen lag im Au-
gust bei 69%, sie ist damit um mehr als 1 Prozentpunkt
hoher als zu Jahresbeginn Der Zinsabstand zu Deutsch-
land, der 1993 vorlbergehend deutlich angestiegen war,
wurde heuer vollsténdig abgebaut.

Abgaeschlossen am 7 Sepiember 1994

Konjunktur in Osterteich
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