Festigung des Aufschwungs

ie Konjunkturbelebung setzt
sich fort. Die dynamische
Entwickiung im AuBenhan-
del wird durch eine zunehmende Fe-
stigung der Industriekonjunktur er-
gdnzt Bei leicht sinkender Infla-
tionsrate bessert sich auch die Ar-
beitsmarktsituation weiter  Aller-
dings bleibt der Abbau der Arbeits-
losigkeit noch eher verhalten Von
einer starkeren Konjunkturerholung
bei den Handeispartnern, insbeson-
dere in Deutschland, kénnten wichti-
ge Impulse fur die heimische Wirt-

Die dsterreichische Konjunktuy
entwickelte sich im 1. Halbjahr
weiterhin erfreulich, Osterreich halt
auch in der nun einsetzenden Phase
einer starkeren Belebung in
Westeuropa seinen Wachstums-
vorsprung. Der Aufschwung bezieht
seine Dynamik vom stark
expandierenden Auenhandel und
zufetzt auch zunehmend von der
Industrieproduktion. Die
Konjunkturindikatoren weisen
weiterhin nach oben. Schwach bleibt
lediglich der Tourismus. Die
Beschaftigungseffekte der
Konjunkturbelebung entlasten
zunehmend den Arbeitsmarkt.

‘chischen'Produkten nach wie vor.in

Nordamerika, Ost-Mitteleuropa und
Stdostasien. Der Export von Nah-

. rungs- -und - GenuBmitteln, -Rohstof- -
fen und Energie, Holz, Eisen und .

Stah| sowie Metailwareh wéchst be-
sonders rasch :

__k-:ln der- lndustrle bessern srch Auf-_'-""
' trags_e_lngange und Auftragsbes’can_-_

de weiter. Die  Ausiandsnachfrage

~liefert ‘die wichtigsten: tmpulse :Ein. |
':._-w:ch’nger Faktor ist im beginnenden -
© Aufschiwung der Industriekonjunktur .-

die -Produktion . von Vorleustungen-

schaftsentwicklung ausgehen,

Im Mai expandierte der Gsterreichische Export mit zZwei- .
stelliger Rate (+ 14%) und erstmals wieder sté‘trkér als der:
Import {4+ 11%). Die neuerliche Belebung im AuBenhandel .
spiegelt eine Aufhellung der internationalen Konjunktur wi-
der In den USA tragen starke Steigerungen der. investitio-
nen die Hochkonjunktur. Zunehmend proiitiert-die Export-"-
entwicklung der USA von der Schwache des Dollars Die -
straffe Geldpolitik und zyklische Faktoren deuten auf ein

leichtes Nachlassen der Dynamik im 2. Halbjahr hin

In Westeuropa verbesserte sich das Konjunk‘{ﬁrklima |n
den letzten Monaten deutlich Die anhaltend hohe Aus-. .
landsnachfrage stdrkt Uber Kreislaufeffekte 'in einigen -

Lindern nun auch die Aufiriebskrifte der Binnennachfra-

ge Die deutsche Wirtschaft 10st sich zunehmend aus dem
Konjunkturtief, wobei AuBenhandel und Baubereich.den -
Motar dieser Entwicklung bilden Die westdeutsche Indu-

strieproduktion wéchst im Vergleich mit fritheren Auf-

schwungphasen bislang nur méBig, allerdings hat sich die .-
Finschatzung des Geschéftsklimas durch die Industrieun-. .
ternehmen deutlich verbassert: Die Produktionsplidne se--

hen nunmehr Steigerungen vor, und nicht nur- die Auf-
tragseingédnge aus dem Ausiand sind anhaltend hoch,
auch die Inlandsaufirdge an die Industrie erhéhen sich all-

mahlich Schwach entwickelt sich infolge niedrigen Lohn- -

wachstums, steigender Steuerbelastungen und Kirzun-
gen von Sozialtransfers weiterhin der private Konsum und

damit die Preduktion der verbrauchsnéheren lndustnebe-

reiche.

Von der freundlicheren Entwicklung in Deutschland profi-
tiert auch der Gsterrejchische AuBenhandel Im Mai nah-
men die Exporte hach Deutschiand erstmals kriftiger zu
(+10%%) Die Ausfuhr in die EWR-Linder beiebte sich
deutlich (+11%%). GroB ist die Nachfrage nach osterrei-
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-..Zunehmend en‘aBt die. Belebung-_l'-_-___

aber auch andere Endustnebererche etwa d:e Stelne- und =

" keramische Industrie, die’ S#de- und-die Elektroindustrie ©
‘Die Konjunkturreihe der Industriepreduktion und die vor--
-auseilenden Konjunkturlndlkatoren weisen welterhm nach '

|’ Quartal -

'schwachte sich die Expansion der Bauwirtschaft im April -

oben ~ Nach ‘einem auBerordent[ich ‘guten

etwas ab. Auch hier zeigen die lndlkatoren allerdlngs nach_ -

E wxe vor eine posmve Enthcklung an.

: Der Emzelhandel hat smh nurim Bereach der kurzieblgen-: =

Konsumguter kontinuierlich. verbessert die Umsétze von

‘langlebigen Konsumgutern ‘und im. GroBhandel blelben_"'_“_
schwach. Der Problembereich der ‘Bsterreichischen Wirt- R
-‘schaft ist zur Zeit der Tourismus, da sich der Ruckgang o

fortsetzt. _ _
Die Konjunkturbeiebung zeltlgt erfreuhche Effekte auf dem R

Arbeitsmarkt Die :Beschiftigung steigt in der Bauwirt- - -
schaft und in einigen Dienstleistungsbereichen.. Die Zahl

Konjunkiur akiuell

Letzter Menat Kon-
junktur-
barometer

Verdnderung gegen das
Vorjahr in %

Industrieproduktion {Kanjunkturreihe} . Mai + 64 +
Aufiragseingénge (ohne Maschinen) nominell

Ausland Mai +372 +

Inland Mai +138 +
Leading Indicator . Mai - +
Unselbstindig Beschiitigte Juli + 04 +
Arbeitslosenguote saisonberefnigt in % Jul 64 -
Verbraucherpreise Juni + 29 —
Umsatze des Einzethandels reai April — 58 =

Dauernhafte Guter . April -~ 78 —
Warenexport naminelt Mai +143 +
Warenimpert nominel Mai +113 =
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Internationale Konjunktur
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

der unselbstindig ‘Beschiftigten (ohne ~Karenzurlauber

und Priasenzdiener) war im Juli insgesamt um 13 700 ho-
her als im Vorjahr (+0,45%). Die Arbeitslosigkeit ist zwar

rucklaufig, der Abbau. erfolgt allerdings auch in.wachs-
fumskréftigen Branchen (Bauwirtschaft) langsam Die sai-

sonberelnsgte Arbeltsiosenquote Ilegt bes 6 4% -

Kontmu:erhch sinkt auch die lnflatlonsrate {Jum 2.9%). Die
Nahrungsmittel- und - Energiepreise sind nahezu ' stabil,
starkere Preisimpulse kommen von den Dlenstleistungen
und vom Wohnungsaufwand ' -
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Das monetdre Umfeld ist auf internationaler Ebene weiter-
hin durch eine erhebliche Verunsicherung der Mirkte ge-
pragt Dies duBert sich in der groBteils unerwarteten Ent-
wicklung des Dollar-Wechseikurses und im hohen langfri-
stigen Zinsniveau, In Osterreich hilt der Trend zu sinken-
den kurzfristigen-Zinsen an Die Leistungsbilanz schloB in
den ersten finf Monaten 1994 weitgehend ausgeglichen. .
Die offiziellen Wahrungsreserven erhdhten sich deutlich

' Hochkonjunktur in den USA

In den. USA diirfte dér Kdnjunkturaufschwung im-1- Halb-. *

jahr 1994 seinen Hohepunkt erreicht haben, chne daB bis- - '

her Anzeichen fUr eine markante Vertangsamung der Dy- -

namik ‘zu erkennen wiren. Die Wachstumsrate fur das

1. Quartai wurde jungst. auf 3,3% revidiert Im Il. Quartal ex-.

‘pandierte das BIP saisonbereinigt mit einer Jahresrate von
.3.7% Die Konjunktur wird weiterhin von Investitionen und
-zunehmend vom AuBenhandel getragen; Die meisten Kon- - -

junkturindikatoren tassen eine etwas abgeschwichte Forf- -

setzung-der Expansion erwarfen Industrieproduktion, Auf- -
tragseingénge in der Industrie und Einzelhandelsumsatze -
-sleigen weiter. Fir ein Anhaiten der Expansion sprechen:

insbesondere die — auch im Vergleich zu friheren Auf-
schwungphasen = hohen Investitionen, die die Produk-
tionskapazitdten. signifikant ausweiten. Das deutlich hdhe- .

re ‘Zinsniveau im kurz- und [angfristigen Bereich dampft =
die Aktivitat allerdlngs in einigen Bereichen, insbesondere .
‘in der Bauwirtschaft. Dagegen 148t die Abwertung des Dol--
lars eine we:tere Belebung des Exports erwarten.. Dies bie- -
tetin Kombmatlon mit. der stérkeren: anennachfrage in. -
‘Europadie Chance, die’ rasche Verschlechterung des
-AuBenhandelssaldos 2u stoppen '

':D|e hohen Wachstumsraten in‘den USA entlasten den Ar— .

beitsmarkt. Die Arbeitslosigkeit ist im:Juni auf 7.8 Mill:
(6,0%) zuruckgegangen Am stédrksten wichst die Be-

'schiffigung im: Dlenst[elstungssektor ‘aber auch. in der’
‘verarbeitenden: Industne Die Unterschiede zwnschen den
“Arbeitslosenquoten der verschiedenen ethnischen Grup- -
“pen sind nach wie vor markant Die durchschnittliche tat-
'.saohllche Wochenarbeltszeﬁ ist mnt 42 Stunden Zur Zext S
._auﬁergewohnllch hoch. v : b

Freundllehcres KOHJ unklurkhma in o
Wcsteuropa = .

" Auch die westeuropiischen Volkswirtschaften werden zu-
~nehmend vom Aufschwung erfat Die OECD hat jUngstdie
~Wachstumspregnose fur ibre europischen Mitgliedslan-
“der fiir 1994 auf 1,9% erhght. In nahezu allen Landern erhalt
~die Belebung ihre Impulse primér von der Auslandsnach-
" frage Nun sollten — trotz der eher restriktiven Orientierung
~der Wirtschaftspolitik — Uber positive Kreislaufeffekte
-auch in der Binnennachfrage Auftriebskréafte wirksam wer-
_den Einen Wachstumsvorsprung weisen neben Osterreich
~und Danemark die Abwertungslinder GroBbritannien, Ir-
land und:die anderen skandinavischen Volkswirtschaften
-auf, Die Weichwahrungslinder waren vom Anstieg der
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langfristigen Zinssidtze in den letzten Monaten ailerdings
Uberdurchschnitilich betroffen (Schweden + 3 Prozent-
punkte) Dies kann ddmpfende Effekte ausldsen, deren
AusmaB heute noch schwer zu quantifizieren ist.

Die Ergebnisse der Konjunkturumfragen signalisieren je-
denfalis in nahezu allen EU-Lidndern einen deutlichen Auf-
wértstrend, der Pessimismus der Verbraucher hat sich
merkiich abgeschwicht tn der Industrie werden die Auf-
trags- und Lagerbestdnde erheblich glnstiger einge-
schatzt als vor einigen Monaten. Neben dem Anstieg des
langfristigen Zinsniveaus geht eine gewisse Unsicherheit
vor allem von der Wechselkursentwicklung gegeniber
dem Dollar aus

Konjunkturtiel in Deutschland
iitherwunden, Produktionsausweilungen
noch schwach

In Deutschland wurde das Konjunkturtief im 1 Halbiahr
auch in den westlichen Bundesldndern Gberwunden. Die
Konjunkturaussichten werden von der Industrie wie von
den Wirtschaftsforschern optimistischer eingeschétzt als
im Fruhjahr Der jungste Konjunkturtest des Ifo spiegelt
eine verbesserte Beurieilung der aktuellen Geschéftslage
auch in der westdeutschen Industrie. Das bislang skepti-
sche DIW hat seine Wachstumsprognose flir West-
deutschiand fur das laufende Jahr auf 1,5% revidiert

Auslandsnachfrage und Bauwirtschaft haben in
Deutschland im |. Quartal einen weiteren Rickschlag
verhindert. Steigende Auftragseingdnge — zunehmend
auch aus dem Inland — lassen nunmehr starkere
Produktionsausweitungen in der Industrie erwarten.

Von den Nachfrageaggregaten wiesen allerdings in den
ersten Monaten des Jahres nur die Bauinvestitionen und
die Exporte reale Wachstumsraten aui. Die Ausristungs-
investitionen sind zumindest nicht mehr weiter riickldufig,
der private Konsum stagniert Fir eine Konjunkturbele-
bung in Deutschland spricht, daB in den letzten Monaten
nicht nur der Export, sondern auch der Import merklich
expandiert Im Vergleich zu fritheren Aufschwungphasen
wéchst die Produktion freilich bisher maBig Im t Quartal
1994 produzierte das verarbeitende Gewserbe unbereinigt
etwa gleich viel wie im (duBerst schwachen) Vorjahres-
qguartal (+0,5%, saisonbereinigt gegendber dem Vorguar-
tal +0,1%) [n den folgenden Monaten wechselten merkli-
che Produktionsausweitungen (im Agpgril und ersten Hin-
weisen zufolge auch im Juni) mit Ruckschlagen {im Mai)
ab. Dynamisch entwickelt sich vor allem das Grundstoff-
und Produktionsgltergewerbe Die Erzeugung von Nah-
rungs- und GenuBmitteln blieb schwach. Im Verbrauchs-
glutergewerbe wird die Produklion weiter eingeschrinkt
Die Invesiitionsglterherstelier verzeichnen eine nur ver-
haltene Belebung Allerdings verbessern sich hier seit
Marz auch die Auftragseingédnge aus dem Inland, und die
Produktionspidne sehen nun Steigerungen vor

Anhaltend kraftig steigen die Auftragseingidnge seit Jah-
resbeginn vor atlem im Grundstoff- und Produktionsglter-
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gewerbe Obwonl sich die Inlandsauftriage im Mai dynami-
scher entwickelten, war in den ersten funf Monaten des
Jahres die Auslandsnachfrage der bestimmende Faktor
fir die Belebung der Produktionstitigkeit Die zwischen
den Produktionsbereichen differierende Entwickiung ist
auch ein Ergebnis wirtschafispolitischer Weichenstellun-
gen Die konsequente Lohnzurlickhaltung und die hehen
Produktivitdtsgewinne lieBen die Lohnstlickkosten seit
Jahresbeginn markant sinken. Dies beginstigt unmittelbar
die Exportindustrie und endverbrauchsfernere Wirt-
schaftsbereiche Andererseils sind verbrauchsnihere
Produktionsbereiche trotz der stark ricklaufigen Sparquo-
te von der Verringerung der verfligbaren Einkommen der
privaten Haushalte durch niedrige Lohnabschiusse, Steu-
ererhéhungen und Transferkirzungen betroffen

Aullenhandelsexpansion gewinnt weiter
an Dynamik

In Osterreich setzte sich die Expansion im AuBenhandel
im Aprit und Mai mit neuer Dynamik fort. Besonders kriftig
— und damit erstmals wieder stirker als der Import
{+11%) —~ wuchs der Export im Mai {4+ 14% gegentber
dem Vorjahr) Auch saison- und arbeitstédgig bereinigt sind
die Exporte im Mai deutlich gestiegen Die Dynamik hat
nun auch die Fertigwaren erfaBt Uberdurchschnittliche
Zuwidchse erzielten weiterhin die Exporteure von Nah-
rungs- und GenuBmitteln, Rohstoffen und Energie Auch
die Exporte von Holz, Eisen und Stahl und Metallwaren
wiesen hohe Wachstumsraten auf

Die Exporte nach Ost-Mitteleuropa expandierten neueriich
kraftig (Mai +30%), ebenso die Ausfuhr in die USA
{+32%) und nach Sudostasien (,Vier Drachen® + 28%%)
Osterreichs Export in diese Linder ist schon seit ldngerer
Zait van kraftigen Zuwédchsen gekennzeichnet Vor allem
im Mai hat sich im Zuge des Konjunkturaufschwungs die
Nachfrage nach osterreichischen Produkten nun auch in
Europa belebt (Exporte in den EWR + 11'%%), besonders

markant in Deutschland (+ 10%%) Osterreich partizipiert

Von der verstarkten Belebung in Westeuropa und auch in
Deutschland profitieren die dsterreichischen Exporte, ihr
Wachstum gewinnt weiter an Dynamik. In mehreren
Grundstoff- und Vorleistungsbereichen unterstiitzt dies die
anlaufende Erholung der Industriekonjunktur.

hier einerseits als Zulieferer an der deutschen Exportkon-
junktur, andererseits an der erstarkenden tmportnachfra-
ge Deutschlands

Auf der Importseite haben sich die Zuwdchse etwas zu
den Halbfertigwaren verschopen. Der kriflige Anstieg des
Investitionsguterimports schwiachte sich im April und Malj,
auch als Folge steuerrechtlicher Anderungen, etwas ab
Nach anhaitenden Rickgidngen in den vergangenen Mo-
naten Uberstiegen die Pkw-Importe im Mal erstmals das —
allerdings niedrige — Vorjahresniveau. Die Importe aus
der EU und der EFTA wuchsen weiterhin kriftig Die enge-
ren Handeisverflechtungen mit Ost-Mitteleuropa schlugen
sich auch in deutlichen Importzuwdchsen nieder. Dank ra-
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scher stelgenden Exporten weist dle Warenverkehrsbdanz

mit dlesen Landern aber nach wse vor hohe Uberschusse :

aus..

. belgetragen ‘haben

Anhaltendes Wdchstum der :
Industrlepl‘oduknon B

Dre Konjunkturrenhe der Industr;eprodukﬁon welst welter— ;
hin.nach oben,und auch der Index der zehn vorauselleﬂ-'- v
den Konjunkturmdlkatoren hat deutlich steigende’ Ten-'

denz. Die um die Zahl der Arbeltstage berelnzgte Industrae-

45_0'

preduktion (ohne Energieversorgung) eriitt ‘nach einem
.guten ‘| Quartal. im: April einen_leichten Riickschlag. Die
Daten fur Mai setzen laut der ersten Aufarbeitung wieder
sehr-positive Signale In den ersten fiinf Monaten lag die
bereinigte Industrieproduktion fohne . Energleversorgung)
um. etwa 3% uber dem Vorjahresnlveau : : B

Sehr stark nahm im Aprit und Mai wieder die Produktlon :
von Vorleistungen und Grundstoffen zu Diese Bereiche

entwickeln - sich im Aufschwung besonders. friih dyna-. .
misch. Nach Arbeatstagen beremlgt wurden von Janner bis.

Mai um 5% mehr Vorleistungen produziert als'im Vorjahr
Zuwachse wejsen mit Ausnahme der Vorleistungen fir die
Textllren und Ledererzeugung alle Bereiche auf, am hoch-."
sten sind diese nach wie vor fur die Bereiche. Stein--und
Glaswaren, Holz und Papier. Aber auch die Produktion von
Vorleistungen fur die technische :Verarbeitung expandiert .
schon krftig: Dne Erzeugung von Investitionsgtitern konn--

' te die hohen- Zuwachsraten des 1. Quartals nicht halten" :

Die 'Halbierung des lnvestltlonsfrelbetrags durfte zum
deutiichen F{uckgang der. Fahrzeugproduktlon -ab April-.

Dynamtk den Erwartungen entsprechend noch schwach,
vor .allem im Bereich der kurzlebigen Gebrauchsguter

: Hler wird elne Beiebung erst fir. das 2 Halbjahr erwariet:.

Hohe Produktlonszuwachse zum Teii auch Verbunden ml’t'-" :
emem starken Exportanstleg, erzielten dagegen schon:in’
den: ersten finf Monaten. 1294 die Elektro-, die Papier-: und

. 8Hge- sowie die’ Steine-'und keramische Industrie. Auchin. - .

der Bearbeltung von Eisen- und.Métallwaren ‘Und der Le- -
dererzeugung -ist ein starkes Produkt!onswachstum zu
'vermerken. Unter.dem Vor;ahresmveau blieb. die Produk-

: tlon neben der Textil- und Beklesdungsnndustne in der: iVia-_: :
' schlnemndusme in der Nahrungsmlttelmcfustrle stagnle- .
rte sre

: Satsonberemlgt erhohten su::h d;e Auftragsbes’tande im .
'Aprll und Mai neuerlich, sie I;egen nunmehr bei: ‘etwa

181 Mrd. S. Dle Dynamlk kommt nach wie vor primir aus -
dem; ‘Ausland . Besonders gut ist die Auftragslage aber.

-aughin den- baunahen: lndustr:eberelchen Angesmhts der_'i. _
- guten Baukonjunktur planen diese Unternehmen eine ent-- =

sprechend deutliche Ausweitung ihrer Investitionen Nach
dem’ fungsten WIFQ- lnvestltnonstest springt: die Irwestl-_

;-tionstatngkent im Zuge des Kongunkturaufschwungs i

Verglelch zu fruheren Konjunkturzyklen - ausgesprochen.
fruh an.

Schwa( here Umsatzstelﬂerungen in del '

Bauwu tschaft im ﬂ\pl 11

B Das Wachstum 1n der Bauwnrtschaﬁ war nach der auBer-'

gewohnhchen Expans:on des 1. Quartals, die durch einen

- Basiseffekt verstdrkt wurde, im April (nomineller, Produk-

tlonswert +2.9% gegenuber dem Vorjahr) erwartungsge~ )
maB nlednger Der Wohnbau blieb mit +22,7% weiterhin
sehr . stark, doch erlebte der Wrrtschaftsbau nach einer
Stablhsaerung im-1. Quartal im April wieder einen Einbruch.
Insgesamt. stagmerte der - Hochbau {+0,9%). Dagegen -
wuchs der Tiefbau durc_h_eme starke: Expansion im Kraft- -
werks- und Brlckenbau Uberdurchschnittlich {+4.,4%). "
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Von der Bauwirischaft gehen weiterhin wichtige Impulse
fur die Konjunktur aus Die Indikatoren deuten auf eine
Fortseizung des kraftigen Wachstums hin. Die Produktion
von Vorleistungen fir die Bauwirischaft entwickelt sich
nach wie vor gut, die Investitionsplédne der baunahen Indu-
striebereiche sind hoch Die Baubeschiafiigung wurde im
gesamtien 1. Halbjahr stark ausgeweitei, wenngleich mit
leicht abflachender Rate

Stabile Entwicklung im Handel

Die realen Einzelhandelsumséize entwickeln sich — abge-
sehen von Schwankungen aufgrund des Datums der
Osterfeiertage — relativ stabil und den Erwartungen ent-
sprechend. Der Handel mit kurziebigen Konsumgltern,
vor allem mit Nahrungs- und GenuBmitteln, wichst schon
seit November 1993 merklich. Dagegen sind die Umsétze
mit langlebigen Konsumgutern weiterhin rickldufig. Dies
gilt insbesondere fur Fahrzeuge, nicht jedoch fur Einrich-
tungsgegensténde und Hausrat, deren Absaiz Uberdurch-
schnittlich zunimmt Die GroBhandelsumséitze sind weiter-
hin schwach, ein groferer Anstieg im Méirz dirfte auf steu-
erliche MaBnahmen zurickgehen Nur im Bereich der Fer-
tigwaren ist ein anhaltendes Wachstum festzustellen

Tourismus bleibt hener Problembereich

Die N&chtigungszahien schwankien im 1. Quartal stark,
der Trend bleibt allerdings insgesamt ricklaufig Weil die
Osterferien heuer zum guten Teil in den Mérz fielen, ergab
sich im April ein betrichtlicher Niachtigungsrickgang
{—21% gegenlber dem Vorjahr). Das Pfingstwochenende
brachie im Mai ein Plus von 5%, im Juni folgte der erwarte-
te neuerliche Rickschlag (—8%). Eine merkliche relative
Verteuerung fUr Géstie aus den Abwertungsldndern und
die schwache Einkommensentwickiung in Deutschland
sind die Hauptgrinde fUr den Ruckgang der Géstezahien
aus dem Ausland im 1 Halbjahr Umgekehrt waren die
Reiseverkehrsausgaben der Osterreicher im Ausiand vor
allem aufgrund der relativ guten Einkommenseniwicklung
in Osterreich und der niedrigen Preise fur Ausiandsurlau-
be in den ersten fUnf Monaten 1994 deutlich hdher als im
Vorjahr.

Bauwirtschatt und
Dienstleistungssektor sorgen fiir
Beschiftigungsexpansion

Die Konjunkiurbelebung ist bereits auf dem Arbeitsmarkt
spdrbar. Im 1. Quarial 1994 lag die Zahl der unselbstindig
Beschaftigten {ohne Karenzurlauber und Prdsenzdiener)
um 13.000 {4+ 0,4%), im Juli um 13 700 {4+ 0,45%) tber jener
des Vorjahres Auch die Beschéafligungssteigerung ge-
gendber dem Vorquartal (451 100} war ausgeprigter als
im Il Quartal 1993 In den einzelnen Wirischaftsklassen
verlauft die Entwickiung unterschiedlich: Der Sekundér-
sektor verliert weiterhin zugunsten des tertidren Sekiors
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Konjunktur in Osterreich
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

Arbeitskrifte :In ‘der Erzeugung und Bearbeitung von Me-- = °
tallen waren im Juni 1994 um 11.000 Personen weniger be- .
schiftigt als ein Jahr zuvor. Der Abbau schwécht sich hier =@
im-Zuge. des Konjunkturaufschwungs langsam ab Andere * o

Bereiche, wie die Nahrungsmittel-, Holz- und Papierindu-

strie, konnten ihre Beschétiigung weitgehend halten Dies .- .

gilt auch fiir ‘den E—Eandel das Gaststattenwesen oder d:e_- .
Verkehrswmschaft o ~ I

Hohere Beschaftlgtenzahlen meideten fur Jum dre Bauwm- i
schaft {46,500 im Vergleich zum Vorjahr) und im Bereich o .
der Dienstleistungen :das. Gesundheits- und Flirsorgewe-:." -
sen (+11.500), die dffentlichen Korperschaften {+.10.100} RSN

.451 s



und die Rechts- und Wirtschaftsdienste {+5 000). Gleich-
zeitig ist die Zahi der vorgemerkten Arbeitsiosen rickldufig

Sie betrug im Juni 176 000 (—9 500 im Vorjahresvergieich)

und im Juli 174.000 (—11 400} Markant ist der Ruckgang in
der Erzeugung und Bearbeitung von Metallen {—4 000} und

Das Beschéftigungswachstum von 0,4% im 1. Quartal
spiegelt den Einflufs des Aufschwungs auf den Arbeitsmarkt
wider. Die Arbeitslosenquote {saisonbereinigt 6,7%) bleibt

dennoch hoch.

im Handel {—1.700). In der Bauwirtschaft war das Niveau -

der Arbeitslosigkeit im Vergieich zum Vorjahr mit knapp
17 000 nur leicht rickldufig Die saisonbereinigte Arbestsl0~
senquote lag im Jum bei 6.4%

Im 1l Quartal hielt der langsame, aber kontinuierliche

Rickgang der Inflationsrate an -Der Anstieg der Verbray- -
cherpreise betrug im Juni 2,9%. Auch das Muster der Ent-

wicklung der einzelnen Indizes hat sich nicht verédndert:

Die Preise von Nahrungsmitteln — insbesondere preisge-
regelten —, industrieli- gewerblichen Waren und Energie .
stiegen unterdurchschnittlich. Die. seit Jahresbeginn be--".

sonders kraftige - Verteuerung des Wohnungsaufwands
setzte sich fart {(Juni +6,6% gegentber dem Vorfahr} Im

Dienstleistungssektor schwachte sich die - Inflation . leicht::
ab (+3,6%), blieb ‘aber Uber dem _Ansti_eg des Verbrau- .
cherpreisindex. Offentlich- beeinfluBte . .Dienstleistungen

verteuern sich rascher {+5,3%) als nicht offentlich beéin-
fluBte (43, O%)

Die GroBhandelspreise haben sett Jahresbeg;nn feicht an-. :

gezogen. Der zum Teil starke Riickgang der Investitions-
glterpreise des verganganen Jahres ist im il Quartal ab-

geklungen. Konsumgiter, etwa Nahrungs- und Genumit-.
tal, wurden seit April etwas teurer Besonders ausgeprégt -
sind seit dem 2. Halbjahr 1993 die Preissteigerungen fir. ..

Nahrungs- und GenuBmittel auf den internationalen Roh-
stoffmérkien Dies ist primédr auf wetterbedingte Ernte-

schidden und die damit verbundenen Spekulationen auf.
den Weltmarkten zurlickzufiihren - Seit Jahresbeginn sind -
auch die Industrierohstoifpreise auf den internationalen

Markien deutlich gestiegen. Die Preise van Energierch-
stoffen und Rohdt sind — auf SchllilngbaSIs — nach wne
vor riicktéufig . _ L

Im Juni-stieg der Tariflohnindex gegeniber dem Vor;ahr
insgesamt um 3.5%, in der Industne urn 3,8%.

und wihrungspolitischen Umfelds

Das monetdre Umfeld war im 1 Halbjahr vbn g'rD.Ben Unsi-
cherheiten geprigt. Die erhebliche Abwertung des Dollars

gegeniber dem Yen und den eurcpdischen Wahrungen
kann kaum auf die Entwicklung der Fundamentaldaten zu-
rickgeflhrt werden Auch die Verunsicherung der interna-
tionalen Kapitalmérkie war nachhaltiger als erwartet. Das

langfristige Zinsniveau stabilisierte sich auf relativ hohem

Niveau. In Osterreich ist die Sekundarmarktrendite bei sin-
kendem Inflationstrend und guten gesamtwirtschaitlichen
Wachstumsaussichten auf 6,9% gestiegen und liegt damit
um etwa 1 Prozentpunkt hdher als zu Beginn des Jahres

Unsicherheit besteht auch tber die weitere Politik der gro-
Ren Notenbanken. In den USA wurden die kurzfristigen
Zinss#ize seit Mai konstant gehalten, die Signale bleiben

“auf einer welteren Straffung der Geldpolitik. Das kurzfristi-

ge Zinsniveau in Europa wird von einer Politik vorsichtiger
LTrippelschritte” .der Deutschen Bundesbank bestimmt

. Anhaltend hohe Steigerungen der Geldmenge M3, die der

Kountinui I'l'éhe ‘.I ﬂa[i ' Ck“ ) ‘Bundesbank noch immer als primarer Indikator dient, ver-
o cricher. n. onsru ban_g " hindern — blsFang von den Fundamentaldaten her mdglich

ersch_einende — ‘stirkere Zinssenkungen Zuletzt ist die
Oesterreichische Nationalbank der deutschen Zinspolitik

tam 22 Juli gefolgt und senkie dén..GOMEX~Zinssatz. urm

0,1 Prozentpunkt "auf - 4,7% . Diskont- “und--Lombardsatz
wurden ‘unverdndert bei 4,5% bzw 5,5%' belassen. Die
Usterreichischen ' Geldmarkizingsitze .liegen weiterhin
leicht unter dem deutschen Niveau. Die starke Wirtschafts-

~ entwicklung in. Osterreich und anhaltend hohe Kapitaizu- - .

flisse ermoglschen “diesen margmafen stabstand ZU
Deutschland ' - :

Trotz gcrlnger en Ubu bchusses der
Relsevelkehrsbllanz, ausvegllchvne '
' Leistunrfsbllarm o e

Die’ Leistungsbiianz war in“den ersten funf Monaten .des
Jahres ausgeglichen ( +0,4 Mrd_ S} Das bisherige Muster
einer ‘Ausweitung des Defizits der Warenverkehrsbilanz
und. geringerer Uberschiisse .in der Reiseverkenhrsbilanz -
gilt weiter Die starke Zunahme der Warenimporte im Ver-
gleich zurm Vorjahr ( + 8'4%) ist eine Folge des relativ krafti-
gen Wachstums der Inlandsnachfrage in Osterreich . Stei-

" gende Warenexporte (+7%) konnten diese. Entwicklung
 nicht ausgleichen. Die Reiseverkehrsbilanz ist von einem

Ruickgang der Deviseneinnahmen und deutlich zunehmen-
den Reiseverkehrsausgaben der Osterreicher im Ausland

. gepragt. Der Uberschufl ag mit 28 Mrd. S um 6% Mrd. S

Auch der Anstieg der Tariflshne schwécht sich weiter ab Un__te_r_de_m_.Ergabnl_s_de_r ersten finf quate_ des Vorjahres -

Die Kapitalbilanz schloB fur die Monate Janner bis Mai
weitgehend ausgeglichen, nachdem sie in der Vergleichs-

'_'-_periode des Vorjahres einen UberschuB von 114 Mrd S
* aufgewiesen hatte. Die offiziellen Wahrungsreserven ha- -

;\Hméihliche Slabilisierung dés. geld-

ben sich dennoch neuerlich deutlich erhéht (+19 Mrd. 8}
Nach Angaben der Oesterreichischen Nationalbank wurde
vor allem die Ausgleichsposition ,Statistische Differenz® in
der Zahlungsbilanz markant ausgeweitet. * . '

Abgeschlossen am 2. August 1994
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