irtschaftswachstum stoppt

Anstieg der Arbeitslosigkeit

eit Jahresbeginn zeigen sich

bereits deuttiche Anzeichen

eines beginnenden Konjunk-
turaufschwungs: Im | Quartal 1994
wuchs die 0Osterreichische Wirt-
schaft, durch einige Sonderfakioren
beglnstigt, gegenuber dem Vorjahr
um 3% Die gute Auftragslage deutet
darauf hin, daB sich die Belebung im
weiteren Jahresverlauf fortseizen
wird

Die Aussichten fiir die dsterreichische
Wirtschaft sind gilinstig. Das Brutto-
Inlandsprodukt expandiert 1994 um

2%% und 1995 um 3%. Dieses
Wirtschaftswachstum wird eine
kraftige Ausweitung der Beschaftigung
ermoglichen und den Anstieg der
Arbeitslosigkeit zumindest stoppen.
Gleichzeitig sinkt die Inflationsrate
vor allem infoige des EU-Beitritts
1995 auf 2,2%. Auf der negativen
Seite der wirtschaftlichen Bilanz
stehen ein steigendes Budget- und

Leistungshilanzdefizit sowie schwache

Ergebnisse im Tourismus.

‘wachstumsstirksten

ginn der Erholung treffen Die sich
selbst verstarkenden Auftriebskrifte
sollten jedoch . diese Hmdermsse
Uberwinden kbnnen.

Unter diesen Rahmenbedingungen
wird 'das Wirtschaftswachstum in
Osterreich heuer 2%% und 1995 3%
betragen Osterreich durfte damit in
beiden - Jahren zur Gruppe der
Volkswirt-

schaften in Europa zihlen.

Dlese ExpanSIon W|rd ausreichen,

Die Wachstumsprognose fir 1994
kann deshalb von 2% auf 2%% hin-
aufgesetzt werden. Die Konjunkiurerhoiung stutzt sich auf
steigende Auftrédge aus dem Ausland, positive Wirkungen
der Steuerreform und ein freundlicheres Investitionsklima,

zu dem auch die eindeutige Zustimmung der Osierrelcher _

zum EU-Beitritt beitragt

Die Rezession der Weltwirtschaft ist Uberwunden. Der
Konjunkturaufschwung in den USA hat sich als dauerhaft
erwiesen und strahlt Uber steigende Warenimporte der
USA und psychologische Faktoren auf Westeuropa aus.
Konjunkturumfragen in Europa zeigen, daB die Unterneh-
mer seii der Jahreswende deutlich optimistischer wurden.
Offenbar kommt ein traditioneller® Kanjunkturauf-
schwung in Gang, der freilich vor aliem in Deutschiand

durch Steuerbelastungen gedampft wird (ab 1995 Zu--

schlag zur Lohn- und Einkommensteuer von 7,5%)

In Osterreich trigt die Budgetpolitik dagegen zur Konjunk-
turpbelebung bei Die sich abzeichnende Erholung stitzt
sich in Osterreich auch auf Netto-Einkommensteigerun-
gen durch die Steuerreform Die Budgetbelastungen
durch die Rezession 1993, die Steuerreform 1994 und die
Folgewirkungen des EU-Beitritts werden jedoch auch in
den nichsten Jahren eine groBe Herausforderung an die
Wirtschaftspolitik sein Die Budgetpolitik wird alle Einspa-
rungsmdglichkeiten und Privatisierungschancen niltzen
miissen, um wieder auf den Sanierungspfad zuriickzukeh-
ren Die Netto-Kreditaufnahmen aller $ffentlichen Haushal-
te werden 1994 und 1995 zwischen 4% und 5% des BIP lie-
gen

Ein gewisses Konjunkiurrisiko geht — neben der gedriick-
ten Inlandsnachifrage in Deutschland — auch von den ho-
hen langfristigen Zinssitzen aus, die Europa schon zu Be-
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um die Beschaft;gung kraftig auszu-
weiten (1994 + 18 OOO) und den-Anstieg der Arbeitsiosen-

’quote zu stoppen. Unter der Annahme einer zuriickhaiten-
-den Entwickiung des Arbeitsangebotes geht die Arbeitslo-

senguote heuer und im néchsten Jahr sogar leicht zurtick -
(1995 auf 6,4%). Der sprunghafte Anstieg der Arbeitslosig-
keit in der Rezession hat die Arbeitslosenguote jedoch auf

-einen hoheren Sockel angehoben, der nur langsam wieder .
-abgebaut werden kann. Erst nach 1995 ist — bei anhal- - -

Hauptergebnisse der Prognose

1991 1892 1993 1994 1895

Veranderung gegen das Voriahr in %

) Brutto-inlandsprodukt

Real + 27 + 18 - 03 4+ 25 + 30

Nominell + 67 + 58 + 36 + 54 + &6
Wenschapfung industrie’) real + 24 — 01 — 30 + 35 + 40
Privater Konsum real + 29 + 18 + 08 + 20 + 22
Brutto-Anlageinvestitionen real + &1 + 27 - 20 + 48 + 59

Ausrustungen + 47 — 09 -~ 81 + B0 + 85

Bauten + 51 -+ 55 + 08 + 40 + 40
Warenexporte

Real + 30 + 21 — 38 + 50 + 65

Nominel + 28 + 18 — 42 + 60 + 8@
Warenimporte

Real . + B¢ + 13 — 39 + 58 + 60

Nominell + B4 + 03 — 49 + 61 + 78
Handelsbitanz Mrd 8 —1128 —1064 — 977 —1041 —1068
Leistungsbitanz Mrd S + 08 — 18 — 106 — 88 — 205
Sekundéarmarktrendite

{Bund}) in % 86 83 66 87 87
Verbraucherpreise + 33 + 41 + 386 + 238 + 22
Arbeitslosenquote

In % der Unselbstandigen® 58 59 83 85 64

In % der Erwerbspersonan’) 35 35 42 44 43
Unselbstindig Beschiftigte®) + 20 + 08 — 03 + 406 + 0%
'} Einschliefllich Bergbau. — 2 Laut Arbeitsamisstatistik. — % Laut Mikrozensus —

) Chne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld
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Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

51 Brutto—Inlandsprodukt

5T Privater Konsum

o] e

B2 B3 84 85 86 87 &8 89 B0 91 92 93 94 95

Warenexport

Reale Verdnderung gegen dos Voriahr in %

8 Py ‘\/
—4 1 Warenimport

-10
12+
10+
B4
6 -
44
Z 4
o]
—2 4+
-4 1 ;
-6+
-84 7 Ausrilistungsinvestitionen
-1t !

82 B3 B4 85 8B &7 88 B9 90 91 92 93 94 095

6%- Marke u rechnen

Besondere Aufmerksamkelt w:rd in den kommenden Jah—.:'

ren auch der Preisentwickiung zukommen, da (sterreich

hier. semen friher im internationalen Vergleich guten Rang -
zuruckgewmnen muB inden ersten flinf Monaten des Jah- -
res 1994 beirug die Inflationsrate rund 3%..In der zweiten -
Jahreshélfte wwd der. Prelsauftrseb fangsam zuruckgehen L
sodas fiir den Jahresdurchschnitt 1994 weiterhin mit einer
Teuerungsrate von 2,8% zu rechnen ‘ist. Gegen Jahresen-
de durfte der bevorstehende EU-Beijtritt. bereits die Ver-
braucherpreise drucken 1995 smkt dse Inflationsrate auf
2,2%, vor allem dank dem Rickgang der Nahrungsmittel- -
preise-und dem verstarkten Weitbewerb im Gefolge 'des .
EU-Beitritts, Gewzsse Gefahren fur die Preasstabrissnerung'

birgt ;edoch die internationale” ‘Entwicklung der industrie- " -
rohstoffpreise, die Am‘ang 1994 zweisteliige Stelgerungs- S

raten auﬁmesen

Die Leistungsbilanz durfte snch in den nachsten Jahren
nicht ‘'mehr ‘so problemfrei wie in der Vergangenheit ent-'-

wrckeln 1994 wird das Le;stungsbltanzdeflzn — ahnllch

380 '

w1e1998 —-in - der GroBenordnung von 10 Mrd. S liegen
‘Irn Jahr 1995 durfte es sich infolge der Nettozahlungen an
‘die EU jedoch verdoppeln. und auf fast 1% des BIP steigen.’

Zum . Teil spiegeln sich in diesem. relativ hohen Abgang
noch die ‘Nachwirkungen der-massiven Abwertungen der

: Wahrungen WlChtlgBr Handetspartner '

S -Aafha'lung des internationalen
Kon_]unkturhlldes, schwache
Entw;cklung in Deutschland

'"--Nach wig - vor.- bleibt - ‘der

3"_im 1, Halb}ahr hat sn:h die We!tw:rtschaftslage WEE'EEE‘ vers
~bessert.” Sowohl: der “Internationale ‘Wizhrungsfonds “als
‘auch. die. OECD rev;dlerten deshalb. ihre Wachstumspro— R
'.'-'gnosen fir -das Iaufende und das kommende Jahr nach
. oben. Innerhalb der: Industnelander fungier die ertschaft. o
der-USA ‘als Konjunkturlokomotwe In-den USA wird 'der -
; _Aufschwung 1994 mit einem realen Wachstum des BIP von -
4% seinen- Héhepunkt . erreichen. .
" schaftigungsentwicklung und des hohen Wachstums der
- Haushaltseinkommen- wird er- Zunehmend: vom pnvaten o
..-_Konsum (+4%) getragen. Auch die: Ausrustungsmveshho—_ T
.- 'nen:expandieren. weiterhin- kraftig. Wihrend die Binnen- "
~:nachfrage’ in. den USA und - mit ‘ihr - 'die -lmporte ‘stark -
'-'.zunehmen ble[bt die: Auslandsnachfrage noch  ‘relativ
_-schwach Das Lelstungsbllanzdeﬂmt erhoht SIGh deshalb_-'_-_
:_deutllch RO EE S R P AR s

: 'Mtt den hohen Wachstumsraten smd deuthche Beschaftn--

-"-gungsstelgerungen verbunden. (1994 +3%) Auch dig Ar-
beltsiosenquote sinkt kontlnulerilch (1994 auf.unter 6’/2%) R
inflationsdruck in “den. USA i
: 'schwach Die: moghchen lnﬂationseffekte emer zunehmen- RN
- den Kapazitatsauslastung - werden. durch ein.kraftiges ..
Wachstum der Investitionen seit 1992 und der Importe ent-
_:"'_schar‘ft Die Steugerung des Verbraucherprelsmdex durfte Sk
-:.';im Iaufenden Jahr bel 2‘/&% Ilegen : ST

: : RREERIAEY : SRRt _'-szen gefesngten Aufschwung m den USA nutzt die Wart—_' :
tencf guter Konjunktur — mlt elnem Ruckgang unter d|e : -schaftspohtlk zu einer: deutilch restnkt:veren Orientnerung :
PLTLIER RS :_'_Dle kurzfrlstlgen Zinssatze Wurden in-vier. Schritten -auf -

4% angehoben ‘und . die Fiskatpoltt;k setzt auf einnah-

-men- und ausgabenseltige Konsoltdlerung Zudem sind .

“Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1991 1982 1983 1994 1995

Verénderung gegen das Varjahr in %

Brutic-Inlandsprodukt real

OECD insgesamt + 08 + 17 + 13 + 25 + 30
UsA — 07 + 286 + 30 + 40 + 30
Japan . + 43 + 11 + 01 + 08 + 25
QECD-Europa + 13 + 11 — 01 + 18 + 28

Westdeutschland + 45 + 186 - 19 + 10 + 18
BRD + 11 + 21 — 12 + 15 + 23
Welthandel, real . . + 3B + 50 + 30 + 65 + 75
Marktwachstum') Osterreichs + 58 + 38 — 25 + 40 + 60
Waeltmarkt-Rohstoffprels?)
Insgesamt . —i29 — 10 — 99 — 70 + 70
Ohne Energieronstoife — 85 — 32 — 92 + 80 + 80
Erdsipreis®) 3 je Barval 19.3 185 164 136 1338
Wechselkurs Sjes 1158 1089 1163 170 1170

"} Reales lmportwachstum der Partnerldnder gewichtet mit &sterreichischen Exportan-
teiten — %) HWWA-Index Doltarbasis — % Durchschnittlicher Imporipreis der OECD
{cif}
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die langfristigen Zinssétze in den letzten sechs Monaten
merklich gestiegen, und dies d&mpfi den privaten Konsum
und die Baut#tigkeit zusétzlich. Dennoch werden diese
Faktoren die Wirtschaftsentwicklung in den USA nur leicht
abschwichen Das Wachstum bleibt auch 1995 mit einer
Rate von 3% relativ hoch.

Wihrend sich die USA 1334 bereits im dritten Jahr des
Aufschwungs befinden, hinkt die europaische Konjunktur-
entwicklung deutiich nach. Nur wenige Staaten verzeich-
nen schon 1894 ein gefestigtes Wirtschaftswachstum Zu
ihnen zdhien mit GroBbritannien, Irland und den skandina-
vischen Lindern Volkswirtschaften, deren AuBenhandel
ginerseits mit den USA relativ eng verflochten ist und die
andererseits durch starkere Wihrungsabwertungen Ex-
porte und Investitionen angekurbelt haben Von den sud-
guropdischen Staaten, deren Wahrungen ebenfalls deut-
lich abgewertet wurden, erzielt bisher einzig halien ein
merkiich verbessertes Exportwachstum und entsprechen-
de Wachstumseffekte

Vor zllem in den geldpolitisch und im AuBenhandel stirker
mit Deutschiand verflochtenen Staaten der EU sind die
Wachstumsaussichten 1994 noch schwach In Deutsch-
land weisi bisher nur die Exportnachfrage eine robuste
Belebung auf Hier sind auch die weiteren Aussichten auf-
grund der Starkung der Konjunktur wichtiger Handelspart-
ner sehr positiv Ein schwaches Vergleichsquartal 1993
und glnstige Witterungsverhilinisse brachten der Bau-
wirtschaft im | Quartal merkliche Zuwachsraten

Dagegen deuten die saisonbereinigten Werte der Indu-
strieproduktion vorerst noch nicht auf einen Aufschwung
hin Zwar hat sich die Kostensituation der deutschen Un-
ternehmen deutlich verbessert, die niedrigen Lohnerhi-
hungen, steigende Arbeitslosenzahien, Steuererhhungen
und Sozialausgabenklrzungen lassen aber andererseits
die private Konsumnachfrage im laufenden Jahr weiter zu-
rickgehen 1995 wird der geplanie ,Solidarzuschlag® zur
Lohn- und Einkommensteuer im AusmaB von 7,5% die ver-
fugbaren Einkommen neuerlich ddmpfen

Bei anhaltend hohen Zuwachsraten des BIP in Ost-
deuischland entwickelt sich die Wirtschaft in West-
deutschland nach wie vor schwach und fabil. Dennoch ha-
ben sich die Konjunkturerwartungen der Unternehmen
und Haushalte in Deutschland seit Jahresbeginn verbes-
sert. Die vorauseilenden Konjunkturindikatoren der deut-
schen Forschungsinstitute weisen weiterhin nach oben
Das Gemeinschaftsgutachien der Wirtschaftsforscher er-
wartet 1994 ein Wachstum flr Gesamtdeutschland von
1,5%, die OECD hat ihre Prognose flr Deutschland auf
+1.8% revidiert. Das BIP in Westdeuischland liegt mit
+ 1% noch deutlich unter dem Niveau von 1892, Auch fur
1995 ist nur ein weiterhin verhaltener Aufschwung abseh-
pbar

Das WIFO erwartet fiir Deutschland 1994 eine flache Kon-
junkturentwicklung, die ihre Impuise weiterhin primér von
Auslandsaufirdgen erhilt Auch 1995 bleibi die private
Konsumnachfrage schwach, und die Entwicklung in
Deutschland hinkt hinter jener der anderen westeurcpi-
schen Linder nach Die Leistungsbilanzungleichgewichie
innerhalt Europas dirften sich daher verstarken Die labi-
ie Wirtschaftssituation in Deutschland gilt Uberdies weiter-
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Wichtige Konjunkturindikatoren

Unselbstindig Beschaftigte
’-(ohne Bezisher von Karenzurlaubsgeid
60 4 und Présenzdiener)
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hin: als Rlsnkofaktor fur dae Konjunktur der eurepalsohen'_”:

OECD Staaten

' 'U-'I'L'Sic'he'res 1110h_étéii‘és Umfeld

Seit. September 1992 folgten dle kurz- und langfrsstlgen

Zinssitze ‘in Europa einem: ‘sinkenden Trend. Diese. Ent-_'-_'.-_ s
w:cklung ‘hat wesentlich zur, Konjunkturbelebung belgetra—_j_ -..
gen. Seit Jahresam‘ang 1994 hat sich dieser: Trend im Be-

reich des Eangfrastlgen Zlnsmveaus nun umgekehrt Aus—
gehend von ‘einer strafferen Geidpolltlk in den USA ‘und
einer Verstidrkung der Unsicherheiten auf den internatio-
nalen Finanzmdarkten ist das - Eangfnstlge Zinsniveal .in

Europa um 1-bis 2 Prozentpunkte gestiegen. Dies und die .
Verunsicherung ‘der. internationalen -Finanzmérkte -erwie- ="
sen sich als n__achh_aitlger_a_l_s erwartet. Fur den.gefestigten -
Aufschwung in den USA. birgt diese Situation noch keine -

ernsten, Risken. ‘Steigende "Nach_frage und gute Ertrags-
entwicklung erhalten die |nvestitionsdynamik Dagegen
trifft di_e_ Erhdhung des Zinsniveaus die eu_ropéi__sc_;hen




Volkswirtschaften schon zu Beginn der Konjunkturerho-
lung und kann somit insbesondere in Deutschland das
AusmaB des Aufschwungs beeintrachtigen

Dampfende Effekte fur die europiische Entwickiung ge-
hen auch von der leichten, aber stetigen Abwertung des
Dollars gegeniiber den harten Wahrungen Europas aus.
Der noch zu Beginn des Jahres durchwegs als unterbe-
wertet bezeichnete Dollar (Jdnner 1,74 DM je Dollar) ist
Ende Juni gegenuber der DM und den mit ihr verbundenen
Wéhrungen auf ein neuerliches Jahrestief von 1,59 DM je
Doliar gefallen Die Entwicklung auf den internationalen
Devisenmérkten und insbesondere der Wechselkurs des
Dollars sind derzeit maBgeblich von psychologischen und
spekulativen Faktoren bestimmt, eine Prcgnose ist des-
halp mit groBen Unsicherheiten behaftet Im Jahresdurch-
schnitt 1994 und 1995 wird jeweils ain Kurs von 11,70 S je
Dotlar erwartet.

Das monetédre Umfeld der Ssterreichischen Wirtschaft wird
infolge der Hartwdhrungspolitik weitgehend durch die
deutsche Entwicklung geprédgt. Die QOesterreichische Na-
tionalbank verfligt aufgrund der im Vergleich zu Deutsch-
land glunstigeren Wirtschaftsentwicklung und hoher Kapi-
talzufilisse Uber einen gewissen Zinsspielraum im kurzfri-
stigen Bereich, den sie fur Konjunkturimpuise nutzen
kann. Das Tempo der Zinssenkungen wird allerdings wei-
terhin von der deutschen Bundesbank bestimmt Oster-
reich kann sich den restriktiveren internationalen monetd-
ren Rahmenbedingungen nicht entziehen Fur das kurzfri-
stige Zinsniveau wird ein weiteres Absinken auf 4,6%
{1995) erwartet, die langfristigen Zinsen verharren auf
6,7% — in dieser Phase des Konjunkturzykius ein hoher
Wert

Die effektive Wechselkursentwickiung des Schillings wird
wie zum letzten Prognosetermin eingeschétzt. innerhaib
des Europdischen Wahrungssystems wird mit dem Einset-
zen des Konjunkturaufschwungs eine weitere Stabilisie-
rung erfolgen. Der real-effektive Wechselkurs des Schil-
lings bleibt sowohl 1994 als auch 1935 konstant

Grofle Herausforderung fiir
die Budgetpolitik

Das Wirkenlassen der automatischen Stabilisatoren der
offentlichen Haushalte in Form niedriger Steuereinnahmen
und hdherer Transferausgaben sowie verschiedene Infra-
strukturmaBnahmen der dffentlichen Hand haben 1993 we-
sentlich zum relativ guten Abschneiden Osterreichs in der
europdischen Rezession beigetragen. Auch 1994 spielt die
Budgetpolitik vor allem durch die von der Steuerreform
ausgehenden impulse auf die verfiigbaren Einkommen
eine konjunkiurbelebende Rolle Damit kann ein positiver
Wachstumsabstand zu Deutschiand gesichert werden.

Gleichzeitig hat die Rezession 1893 den Bundeshaushalt
in Mitleidenschaft gezogen. 1994 wird das Nettodefizit mit
92 Mrd. S (4,1% des BIP) neuerlich deuilich tiber dem Ver-
gleichswert des Jahres 1992 (66 Mrd S) liegen. 1985 wir-
de das Nettodefizit des Bundes laut mittelfristiger Budget-
vorschau des Finanzministeriums bei 137 Mrd S (ein-

382

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1991 1992 1983 1994 1885

Mrd 3
Budgetpolitik
Budgetsaldo des Bundes netto') -—627 —664 —982 —820 —1370
in % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netio™) — 33 —33 —47 — 41 — 58
Finanzierungssaldo laut VGRY
Bund . — 3% — 29 —42 —55 -~ 59
Alle dffentlichen Hausha\te - 25 —20 —29 —42 — 485
n%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz (VIBOR) 95 895 70 51 4.6
Sekundidrmarktrendite (Bund) 86 83 66 67 67

'} 1992 und 1893 vorlaufiger Erfolg, 1994 Schitzung 1995 iaut mittelfristiger Budget-
vorschau des Finanzmiristeriums — %) 1893 1994 und 1995 Schitzung

schlEeBIich der AﬁsWirk"uhgeh des EU- Be.it.ritts) Iiegen aie-: =

ses Defizit kann allerdings-durch diskretionsre fiskalische o
MaBnahmen. (z.. B. durch anates;erungen) wesentlech ver-'_'- e

rmgert werden

Deshalb sollte der ertschaftsaufschwung fur verstark‘{e D

Konsotidierungsanstrengungen ‘genutzt werden. Das ho- -
here. Wachstum des BIP.-bringt: Uber:eine Starkung def--.."

Steueremnahmen und . smkenden Ausgabenbedarf an .
Transfers’ geW|sse Entiastungseﬁekte mit sich. Diese wer- -

den allerdmgs — auch-aufgrund der Belastungen :m Zuge R
des ‘Beitritts zur 'EU — nicht -ausreichen, um den:ange-’ = h
strebten Konsolidierungspfad: wieder zu arreichen "Zudem o
betrifft der- Anstieg des Zinsniveaus vor ailem auch die 6f- .
fentilchen Haushalte massiv und-engt den -Spielraum fir. -
aktlve ftskalpolitlsche Maﬁnahmen weiter ein; In eéinerPha- -
se; des gefestlgten W:rtschaﬁswachstums [ist-somit 1995 -+
eine deutlich restnktwere Gestaltung dezr Flskalpohtlk not—

wendlg und mogllch i

Verf-;tallsung des Aufschwunfrs
' 1994 und 1995 '

Nachdem dle Rezesszon m Osterrelch kurz und relatw m:l--_' :

de verlaufen war, kehrt die: W:rtschaft 1994.und 1985 wze—
der.auf ihren mltieifristlgen Wachstumspfad zuruck Dle
zuvers;chti;chere Einschatzung grindet sich vor allem auf. L

die Festlgung ‘der.. Weltwsrtschaft aber auch auf w1rt~_ :
schaﬁspoltt;sohe Anreize _' NN - e

Die Konjunkturbelebung in Europa IaBt Osterrelchs Wa—'_ o

renexporte real um. 5%.und mehr steigen, und-im Inland >

stérken. die positiven Effekte der Steuerreform: sowie die -~ .

febhafte Baukonjunktur. die Nachfrage Der bevorstehende .-
EU-Beitritt wird darliber hinaus das Verirauen der tnvesto—.
ren festlgen und cfie Inflatlonsrate drucken . o

im 1. Quartal 1994 wuchs ‘das Brutto lnlandsprodukt mlt SRR
+3% recht kréftig. Dazu haben jedoch einige Sond_e_rfak- S
toren beigetragen: die Lage der Osterfeiertage, die im Vor-: .

jahresvergleich hohere Zahl der Arbeitstage und Vorzieh- - -

effekte wegen der Halbierung des Investitionsfreibeirags - L

per April 1994. Fur das Il Quartal’ ist deshalb ein germge—'_'
res Wachsium zu erwarten ' '
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Wie in den anderen europdischen Landern erhili der Kon-
junkturaufschwung auch in Osterreich die stirksien Im-
pulse vom AuBenhandel Besonders erfolgreich waren die
Exporteure zuletzt in Nordamerika, Siidostasien und Ost-

Belebung des AuBenhandels
setzt sich fort

Mitieleuropa, gber auch in den skandinavischen Lindern
Schwach wichst die Ausfuhr zum Haupthandelspariner
Deutschland, obwohl| Osterreich als Zulieferer der deut-

Die gilinstige dsterreichische Konjunktursituation kommt in
hohen Zuwachsen der Imporie aus West- und Osteuropa
zum Ausdruck. Die zunehmende Wirtschaftsbelebung erfafdt
nach den USA nun auch Europa und bringt 1994 und 1995
ein deutliches Wachstum der Exporte mit sich.

schen Exportindustrie von deren Beiebung profitiert. Min-
gegen nehmen die Importe aus Deutschland erheblich zu

Die — gegeniber den Erwartungen — etwas raschere Er-
holung der Konjunktur in den eurcpéischen Landern ver-
starkt die Zuwachsraten im AuBenhandel Im | Quartal
Uberstiegen die Exporte | w. S, das Vorjahresniveau real

um 7,7%, die tmporte i. w. $ um 7,9%. Angesichts dieses -

erfreufichen Ergebnisses und der verbesserten Wachs-
tumsaussichten fiir wichtige Handelspartner revidiert das
WIFQ die AuBenhandelsprognose nach oben: Die realen
Warenexportie dirften 1994 um 5% zunehmen 1995, wenn
sich auch die Ausfuhr nach Deutschland wieder etwas
stdrker belebt, wird gine Ausweitung der gesamten Waren-
exporte um 6,5% erwartet. Gleichzeitig hat die im Vergleich
mit den wichtigsten Handelspartnern bessere Konjunkiur-

entwickiung in Osterreich zur Folge, daB die Warenimporte

erheblich zunehmen (1994 +5,6%, 1995 + 6%)

QOsterreich wird geringfiigio Marktanteile gewinnen Dies
ist die Folge steigender Wettbewerbsfahigkeit (die relati-
ven Arbeitskosten sinken gegentiber der BRD und den an-

deren Handelspartnern) und eines hohen Anteils an Zulie-

ferungen zur expandierenden deutschen Exportindustrie

Gebremste Lntwicklung im Tourismus

Die Wintersaison verlief im Reiseverkehr unbefriedigend:
Die Zahl der Auslanderndchtigungen blieb um 3% hinter
dem Vorjahresergebnis zurlick Stark gesunken ist die
Zahl der Giste aus den Abwertungslidndern {ltalien, GroB-
britannien, Schweden), die N&chiigungen von deutschen
Gasten in Osterreich stagnierten Da auch mit einer
schwachen Sommersaison gerechnet werden muB, dirf-
ien die Deviseneinnahmen im Jahresdurchschnitt 1994
real um 2% zurlickgehen. Erst 1995 wird der internationale
Konjunkturaufschwung den Tourismus in Osterreich bele-
ben (+3%%). Dimpfend wirken jedoch weiterhin die
schwache Einkommensentwicklung in Deutschiand, relativ
niedrige Tourismuspreise in den Abwertungslédndern, der
Verfall der Preise von Flugpauschalreisen und die wach-
sende Konkurrenz osteuropéischer Destinationen
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Entwicklung der realen Wertschépfung

1993 1894 1935 1993 1994 19895
Zu Preisen von 1983 Verdnderung gegen

intrd S das Vorjahr in %

Sachgliterproduktion und

Bergbau 4090 4228 4387 =27 +34 438

Industrie und Bergbau 312 3221 334 ¢ —34 +35 +40

Gewerbe 979 108 1038 17 +30 +30
Energie- und

Wasserversorgung 518 523 534 +28 +10 +20
Bauwesen 109 1 1124 1157 +04 +30 +30
Handet') 2572 2697 2665 —R20  +10 +26
Verkehr und

Machrighteniibermittlung 1082 1034 1144 +32 +30 +456
Varmbgensverwaliung®) 2258 2327 2408 +28 +30 +35
Sonstige private Dienste®) 693 710 732 +16 +25 +30
Offentlicher Dienst . 1911 1848 1988 +22 +2,0 +20
Wertschdpfung ohne Land-

und Forsiwirtschaft 14197 14853 15015 —QD0 +25 +32
Land- und Forstwirtschaft ... 43,3 45,8 456 +15 +40 00
Wertschépfung der

Wirlschaftshereiche®) 14635 15009 158470 +00 +26 431
Brutto-Inlandsprodukt 1504¢ 15425 15883 —03 +25 +30

'} Einschliefllich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — °} Banken und Versiche-
rurgen, Realitatenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste. — % Sonstige Dien-
ste privale Dienste ohne Erwerbscharakler und hausliche Dienste. — %) Vor Abzug
der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und
der Mehrwertsteuer

fm Zuge des kraftugen Wachstums der Inlandsnachfrage._
verstarken such die Waremmporte rasch {real 435 B%). Dasjj

_Deflznt in: der Handelsbltanz errelcht 1994 104 Mrd S Der i

v Le'i_simhgsb_:l--g_h-z;aé_;fim steigton

UberschuB in -der Reiseverkehrsbtianz {70 Mrd, S} kann
dieses : Passwum immer wenlger ausglenchen Vor aliem

- die, Konjunkturschwache in.Deutschland dampft die Zahl_-._g'.__
der Auslandernachttgungen GIEIChZEE’[lg lassen. die stel-ie

gende: Kaufkraf’s und die. Verb;lhgung von Auslandsreisen.-. : 2
die Ausgaben der Osterrelcher im Ausland ste;gen e

1994 wird ‘sin Lelstungsbilanzdeflzn von 8,9 Mrd. s erwar-
tet, das entspricht 0,4% des. BIP. 1995 weitet es sich auf
20,5 Mrd. ‘S oder 0,9% des BIP aus ‘Diese Zunahme resul~
tiert aus der- Verschlechterung der Transferbnlanz in der: :
die Beitragszahlungen an den Haushalt der EU erfaBt wer-

den. Die- Erhdhung des’ LelstungsbllanzdeﬂZttS ist, demnj_:-f": ’

nach - nscht die ‘Folge mangelnder Wettbewerbsfahlgkelt'
und bleibt solange kein Probiem als der KapltaizuﬂuS wel-
terhin hoch lst :

Kon_]unkturhoch im WUthau Ll
L . i Ilnd Tlefha_'u R .

Von der Bauwnrtschaf‘t gehen heuer starke Impulse auf dle
Konjunk’tur aus. Wohnbau und Ttefbau erleben ein Hoch,
und der Wirtschaftsbau stabilisiert sich. Im 1. Quartal wa-
ren die Umséize im Wohnbau um fast 40%, im Tietbau um
etwa ein Viertel hoher als’ lm Vorjahr Die Nachfrage nach .-

ertschaftsbauten ist erwartungsgemaB schwach die Um- .~ -

sétze gehen Jedoch nicht mehr zuriick. Die gute Auftrags-'--_ E
lage und die verbesserte Sttmmung der Unternehmen las-
sen 1594 und 1995 ein hohes Wachstum der Bauanvest:tlo—
nen erwarten
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Privater Konsum : Entwicklung der Nachfrage
; g
181 1992 1953 1994 1885 - 1993 1994 16885 1993 1984 1885
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real o Mrd S Verdnderung gegen
L das Vorjahr in %
Privater Konsum + 29 + 18 + 08 + 20 + 22
Dauerhafte Konsurmgiter + 28 + 50 —34 + 20 4+ 30 Real (zu Preisen von 1983)
Nichtdauerhafte Konsum- Privater Konsum 8752 8927  $124  +08  +20  +22
guter und Dienstisistungen  + 30 + 13 + 15 + 20 + 21 o Offentlicher Konsum 2607 2680 2713 420 +20 +20
NaHo-Masseneinkommen + 3¢ + 23 + 19 + 21 1 18 “7  Brutto-Anlageinvestitionen 3394 408 2 4323 —20 +48 +59
Verfiigbares personliches : Ausriistungen {netto)’) 1534 1627 1765 —b61 +60 +85
Einkommen. . . + 25 + 02 + 03 + 28 4+ 23 Bauten (netto}’) . 2127 2212 2301 4048 +40 +40
Sparguote in % des . Lagerbewegung und
verfiigbaren Einkommens 134 120 15 22 123 ... Stafistische Differenz 88 137 150
O Verfligbares Giter- und
: cen R : : - : : Leistungsvolumen . 15351 15808 16310 +06 +30 +32
i 2 7039 7204 7551 —17 423 +48
Die: Inve itionsneigung der Unternehmen i Plus Exporte i w 7 '

St t ans gU g reaglert siark s Warenverkeht?) 4523 4749 5068 —38 +50 +65
auf Schwankungen des ertschaftskhmas ‘Die verbesser- .\ peiseverkehr . 1254 129 1272  —30 —20  +35
te Auftragslage schidgt sich bereits'iniden’ ln\._'e__stltlonsplae ;7 Minus Importe | w 5% 7aa1 7587 7978 +02 433 452

PR, LT o e o N R Waraenverkehr®} 56756 £99.3 6363 -39 +58 +60
nen __r_n.ed%_r:- Der ltngste W!FO._-l;nveﬁtlt_tt?nﬁt_e?tf; dervor.der:..  paiseverh 779 811 m7 0> 14p 445
T ) G ! R : N S Brutto-Inlandsprodukt 15049 13424 15883 —03 +25 +30
Mominell 21087 22231 23466 +38 +54 +56

'} Ohne Mehrwertsteuer — ?) Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transitsaldo) —
% Laut AuBenhandelsstatistik — °) Ohna Transiiverkehr

EU__Beltrltt verbessert das'
Ra 'Investltlonskl-' ma

-.den EU Beitrltt Qsterrenchs konnten bere;ts heuer e;nen__

EU—VoIksabstlmmung durchgefuhrt wurde 'zeigte gurls‘ti-.=
gere Ergebnlsse als.vor: e'nem halber. Jahr Die: Industne :
unternehmen werden lhre nvestntlonen heue voraussicht
lich-um 5% ausweite ..nachdem sie vor- emem halben: Jah
noch eine leichte: Emschrankung planten Die Zustrmmung.
zum: EU- Beitritt: durfte die Un 'herhelt verrmgert und dleﬂ
Neigung der’ Unternehmer An Osterreach 2u: mvest[eren_'
weiter: erhoht. haben. Fir 1994 Und 1995 ist ‘deshalb mlt'"
euner kraftlgen Ausweltung der Ausgab 'zu rechnen' :

;—;uf -

'rungsmltteln und_d_er verstarkte Wettbewerb im Gefolge}
es U-Beitritts. ‘I’ seinem vor Kurzem: erschlenenen Son:-
derheft zu den Auswwkungen des EU- Beitritts auf die Wirt-
.schaﬂ'mmmt das WIFO an, daB Nahrungsm:ttel durch den
‘EU-Beitritt um etwa 5% bnllger werden Andererseits wer-
'der_t japamsche Autos’ (Marktante;l von etwa ginem: Vtertel)--.:
‘nach einem EU-Beitritt mit hoheren Zol[en belegt.Die'infla- = -
lonsprognose fir- 1995 geht davon aus, daB. es (abgese-.
n.von dem :n,dar EU hoheren Mehrwertsteuersatz fur'. L

Ste;gerung der.: personiic
{+2, 8%) ZU. der auch die: Ste
en Haushalte werden 1994 um 2 r
im Vorjahr und gEelchzemg Ihre parquote erhohen
wird: sich: die’ Konsumauswettung noch: germgfuglg ver
starken Der Pkw-Absatz durfte 1995 ste1gen nachdem or
sich:heder sehr schwach'entw;ckelt In:: den MQnatenj _
Janner bIS Mai: btfeben ‘die: Pkw-Neuzu[assungen um rund - Léhne, Wetthewerbs[ahlgkeit
10%: unter dem Vorjahresmveau Kraftig: war welterhin_:ﬂ.._f
die - Nachfrage nach D;enstielsmngen ‘vor “allem ‘nach
Ausiandsrelsen und im: Gesundhelts und Wohnungsbe—"

Ahniich gut abschnelden wie. in’der’ Vergangenheft Eme.'.':_.
jewisse Gefahr fur die. lnflatlonsberuhlgung bedeutet je- -
‘och international dre EntWIckIung der Notlerungen Von 1n-'_"

1991 1992 1993 1994 1995
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmar +65 +56 +47 +30 +365
relch ! ; }

Realeinkommen je Arbeltnehmer
Brutto +29 +18 +12 +02 +13
’ i v : RSN i Gl Netto . +21 +06 +00 +08 +07
DA Netto-Masseneinkommen nominell +76 +61 +56 +50 +40

ED B eltrltt w1rd N ahrungsmltt el Lohnstuckkosten
: Gesamiwirtschaft +57 +52 +48 +12 +14
1 9 v rbﬂh en .

9 5 e g Industrie . . +17 +32 +08 —15 —-10

Relative Arbeitskosten’ )
Gegenlber dem Durchschnitt der

Der Pre;sauftrteb beruhrg’s szch trotz stabller Importprelse"'. o Handelspariner, . —-38  +11  +10  —18  —10

und nachiassenden Lohnarnistiegs nur langsam. In den'er:. oegeniner der BAD TR RS R4 m0s 08
sten finf Monaten des Jahres 1994 lag die- im‘ianonsrate it Real —15  +25 38 -0t —00
bei 3%. in der zweiten: Jahreshalfte wird der Preisaufirieb N;;?::;"EWG" if)i 12; 152 :g-g Igl
aflmahfich nachlassen ‘sodaB fur. den Jahresdurchschmtt_.-_”- Industriewaren —02 421  +29  —01  +05
1994 m!t Blﬂef Teuerungsrate VOﬂ 2 80/0 ZU rechnen ISt Dfe- ") In einheitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wetibewerbsfahigkeit

Vorberenungen m und auslandlscher Unternehmen auf.';: ;
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Produktivitie © Arbeitsmarkt
1891 1992 1983 1894 1995 189 1892 1683 1594 1985
Verdnderung gegen das Vorjahr in % Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 Q00
Brutto-Inlandsprodukt real +27 +16 —03 +25 +30 Nachfrage nach Arbeitskriften
Erwerbstitige’). . +17 +05 ~-05 +03 +086 Unselbstdndig Beschaftigte +687 +55 — 09 +180 +270
Preduktivitat (BiP je Ohne Prasenzdiener und Bezieher von
Enverbstatigen}) +10 +11 +02 +22 +24 Karenzurlaubsgeld +587 +244 — 79 +1B7 +270
Industrieproduktion®) +22 —-Q07 w31 +35 +40 Verdnderung gegen das Vorjahr n% + 20 + 068 — 03 + 06 + 082
Industriebeschafligte —11 —35 —65 —23 —qa5 Prasenzdiener und Bezigher von
Stundenproduktivitdt in der Karenzurlzaubsgeld +100 +341 + 70 — 07 *x QO
Industrie”) +44 +28 +38 +50 +50 Ausldndische Arbeitskrafte +458 +172 + 20 4100 +120
Geleistete Arbeitszeit Je Laut Sozizlministerium +489 + 74 + 36 — —
Industriearbeiter —10 +01 —02 +08 —05 Unselbstandig und selbstindig
) Unselbstindige und Selbstdndige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung., — Ecwerbstitige +EBO H031 — B4 4 80 4200
7 Laut Produktionsindex {ohne Energieversorgung kalendermonatlich) — % Produk-
tion je geleistete Arbeiterstunda Angebot an Arbeitskriften
Enwerpspersonen im Inland +852 +67T1 +208 + 10 +160
S T T R L T T L T Auslander +477 +187 + 71 + 80 +120
dustrierohstoffen; die Anfang 1994 kraftig anzogen. ‘Auch =~ Wanderung von Inléndern —30 + 23 +25 00 —20
die Roholpreise haben ‘sich in den letzten Wochen deutlich . ™™ TAOE HEDT H1EZ - 80 4 60
erhdht, doch. erd mternatlonal mit emer Stabahs_lerung auf- 1 Ubersshuf an Arbetiskréftan
dlesem NEVE&U gerechnet : S U1 worgemerkte Arbeitslose') . +182 + 81 +202 — 30 — 40
Stand in 1 OOD 185¢ 1931 2223 2143 2103
- - Arbeitslosenguote
P T PR S E AT in % der Unselbstandigen') 58 59 68 85 54
rbei E.S .k.O Sten e In % der Erwerbspersonen?) 35 36 42 44 A3

Maﬁige:._s-;eigemg' d A

Einer. der Haupt riinde fir die ruhn ePretsentwmklun |st'-._"'_‘- " L S e e
P g g g traf 'das Vorjahresn:veau in den I\!Eona’ten Janner big" Mal -
f_um 8: 300. Gletchzemg sank dle Arbe1tsEosagke|t {==1.000} :
.uberwregend durch emen Ruckgang des Arbe:tskraftean-- -

der ‘schwigchere. Lohnauftr;eb Dle Bruttoverdlenste ‘je-A
beitnehmer werden 1994 um nur 3% stelg : [
+43A% |rn Vorjahr :

Noch deutfscher spiegelt SICh dle Verlangsamung des Ko-
stenauftrlebs

schaft Sie werden snch 1994 und 1995 Gm nur 1% bis 1% :._ N
erhohen nachdem sie in - den letzten: Jahren: jewells um T —

rund 5% gestiegen sind.. Dazu:tragen neben den geringe- - iUl ST o G
' -:gebotes der mlt esner Zunahme der Zahl der: Pens;onsan-:.

“warter sowie der Bez;eher voh Sonderunterstutzungen{'

sentlich bei Auch 1995 dirften die Lohnstelgerungen rela- _":'””d SO“demo’fS"aﬂdSh”fe ver ‘bunden WAL

tiv--maBig ble:ben well -sie der Konjunktur gewohnilch_:

ren: Lohnforderungen d|e kraftlgeren Produldivitatszu- -
wichse | {mehr: als. +2%):im Konjunkturaufschwung we- |

nachhlnken

Die Wettbewerbsfah:gkelt--Osterrelchs wnrd snch 1994 unc{-j
1995 — gemessen &nden Lohnstuckkosten o gegenuberf‘
den- Handelspar’mern ‘vor -allem dank grosen ‘Produktivi
tatsfortschritten in der hdustne verbessern, Die Nachteile,
die Osterre;ch in den 1etzten zwei Jahren ‘durch die Abwer- -
tung’ der Wahrungen einiger. Handelspar’mer erhtten hat_ :
werden 80 allmahilch wneder wettgemacht : '

D;e Kon;unkturerholung hmter[aBt auf ciem Arbeatsmarktf-'-
bereats deuthche Spuren Dte Zahl der Beschaftlgten Uber--'_j

M(I)'na_t'sb.érichté 2794

in.den: Lohnstuckkosten der Gesamtwnrt—'-_f ‘

.Aﬁgesghlo;s'éh' a'_m '1.'.:JLu_i 1994.‘_[_ P

'y Laut Arbeitsamtsstatistix — % Laut Mikrozensus

Das. erwartete ertschaftswachstum wn"d 1994 und 1995 o
" ’ausreichen, 'um die Beschaftlgung “krafiig - ‘auszuweiten i
“(um ‘rund -18.000. bzw. 27.000). und: die. Arbeltsangke:ts-ﬁ.'
:'_!elcht smken zu'lassen. Unter der Annahme einer zurlick- -
 halteriden  Entwicklung ‘des; Arbeltskraﬁeangebotes wird "
" die: Arbeitslosenquote ‘heuer auf-6,5%. und 1995 auf. 6,4%
,zuruckgehen Der’ Anstieg - der Sockeiarbeﬁsios;gkeit in:
“der Rezession wurde dam:t bts 1995 aber nurzur Halfte.
:'WIeder wettgemacht
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