Erfreulichere Konjunktur- und
Arbeitsmarktsignale

Zu Beginn des Jahres belebte sich
die Produktionstatigkeit, vor allem

dank steigenden Auftragseingangen
aus dem Ausland. Giinstige
Witterungsverhailtnisse und die Lage
der Karwoche im Marz losten in der
Bauwirtschaft eine rege
Wirtschafistéitigkeit aus. Die tur
gunstigere Entwickiung auf dem
Arbeitsmarkt wurde durch
Saisoneinflisse verstarkt.

n Osterreich setzte sich die

freundlichere Konjunkturent-

wicklung auch im | Quartal 1994
fort Sie erhdlt ihre Impulse von stei-
genden Auftragseingdngen aus dem
Ausland und einer auflebenden In-
landsnachfrage

Die internationale Konjunktur profi-
tiert nach wie vor vom robusten Auf- :
schwung in den USA. Die etwas restriktivere Orientierung
der Geldpolitik tut dem mittlerweile gefestigten Wachstum
in den USA vorderhand Keinen Abbruch Der lebhaften
Binnennachfrage steht nun eine steigende AuBenhandels-
tatigkeit gegentber In den USA sank die Arbeitslosen-
quote merklich, ohne bisher Preisdruck auszulosen.

In Europa hat der zaghafte Aufschwung bisher nicht an

Tempo gewonnen Das — in dieser Phase des Konjunk- -

turzyklus — noch immer relativ hohe Zinsniveau, die re-
striktive Fiskalpolitik und die nach wie vor schlechte Ar-
beitsmarkt- und Einkommensentwicklung beeintrachtigen

eine deutlichere Belebung. Dennoch hat sich das Wirt--

schafisklima in einer Relhe europaischer Lander 1994
merklich gebessert. :

Die Situation in Deutschiand bleibt weiterhin labil Die Zu-
nahme der Auslandsauftrige beschleunigte sich in den er-
sten Monaten des Jahres, und das hat die. gesamiwirt-
schaftliche Produktionstatigkeit zumindest stabilisiert
Gleichzeitig bleibt die private Konsumnachfrage sehr
schwach :

Die weitere Entwicklung in Deutschiand wird davon abhéan-
gen, ob die wachsenden Exporte und ein mogliches weite-
res Sinken des Zinsniveaus trotz geringer Konsumnach-
frage die Investitionstatigkeit beleben. Die deutschen Wirt-
schaftsforschungsinstitute prognostizieren in ihrem Ge-
meinschaftsgutachten unter diesen Voraussetzungen in
inrem Fruhjahrsgutachten ein reales Wachstum fiUr 1994
von 1,5% (fur Westdeutschiand von 1%}

Die stdrkere Inlandsnachfrage sollte Osterreich auch heu-
er einen Wachstumsvorsprung gegenlber der BRD er-
m&glichen. Die saisonbereinigten Reihen der Industriepro-
duktion weisen seit Ende 1993 nach oben. Die positiven
Bignale, wie sie der Index der vorauseilenden Indikatoren
widerspiegelt, haben sich in den ersten Monaten des Jah-
res neuerlich verstdarkt Die tndustrie produzierte (ohne
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Energieversorgung} im Janner und

lm Vor;ahr e

Eine Belebung der Industrlekon;unk— o
geht - Uberwiegend von “der-

- Produktion :-von Vorleistungen aus.

. Die Erzeugung .von
- und Konsumgitern  ist. davon: vor-

~“derhand . noch nicht erfaBt - Das
milde Wetter beemfluBte die Bautat[gkelt vor allem im Marz
positiv.-

"'Nach dem scharfen Etnbruch im .Jahr 1993 beleben S[Ch dle- o
‘gsterreichischen Exporte seit einigen Monaten im Janner .

und Februar wuchsen sie nominell im Vorjahresvergleich”
um 3,1% bzw 9,3%. Vor allem in Ubersee und Osteuropa-

“hat sich die Nachfrage nach dsterreichischen- Produkten
erhoht. Mit der Festigung des Aufschwungs in Westeuropa -

wird in den nachsten Monaten auch die Nachirage aus den - -
EU- und den EFTA- Landern wieder kraftiger werden '

LBhne und Preise snegen in den ersten Monaten des Jah- :

res maBig (Tariflohnindex +:3,6%, Verbraucherp_relsmdexf-

+3.1%). Die Preise verschiedener-Waren_—'_und Dienstlei-- -
stungsgruppen entwickelten sich recht unterschiedlich:’

Wihrend die Nahrungsmittelpreise stabil blieben, verteu- -
- -erten sich der Wohnungsaufwand und die dffentlich beein-. ..
‘fluBten Dlenstlelstungen Uberdurchschnittlich. RERE

Der beginnende Koniunkturaufschwung und verschledene

Saisoneinflisse zeigen erfreuliche Wirkungen auf dem Ar-

Konjunktur aktuell

Letzier Monat Kon-
Junktur-
barcmeter

Verdnderung gegen das
Vorjahr in %

industrieproduktion {Konjunkturreine) Februar + 47 +
Aufiragseingdnge (ohne Maschinen) naminell

Ausland Februar +111 +

Imiand Februar + 06 =
Leading Indicator +
Unselbstandig Beschifiigte April + 03 +
Arbeitsiosenguote saisonberainigl in % Apnil 66 =
Verbraucherpreise Marz + 31 =
Urnsdlze des Einzethandels rea7 Februar + 18 +

Dauerhafis Guter Februar — 20 =
Warenexport nominel J&nner + 31 +
Warenimport nomineil Janner +1i08 +
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Februar um 2,9% bzw. 3, 8% mehrals .

Investitions- .




Internationale Konjunktu:
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USA -~ Industrieproduktion

EG — Industrieproduktion

EG — Indikator fuer das Vertrouen
der Industrie

Wesideutschland
Industrieproduktjon

Westdeutschland
Auftragseingoenge Ausland

“—— Gleitende Breimgnatsdurchschnifte

beitsmarkt im 1. Quarta[ 1994 stieg dre Beschafttgung im

-Vorjahresvergielch um 86.800. In der Bauwirtschaft und im -

Tourismus - trugen die glnstige Witterung und die frilhe
Karwoche 2u einer Beschaﬁlgungsbelebung im Marz hel

 Robuster Aufschwung in den USA

Die* Konjunkturbelebung'in den USA hat in der zweiten
Jahreshilfte 1993 neuerlich an Dynamik gewonnen Im
IV.. Quartal wuchs das BIP um rund 7%, im Jahresdurch-
schn;tt 1993 ergab S|ch eine Zunahme um 3,0%. Der Auf-
schwung erweist sich somit. weiterhin als robust. Getragen
wird.er.von einer lebhaften: Blnnennachfrage Die steigen-
den verfugbaren Einkommen beleben den privaten Kon-
sum, verbesserte Absatzerwartungen und ein weiterhin
medrrges Zinsniveau lassen die Ausrustungsmvestltionen
weiter steigen. Die- Impor’tnachfrage verstirkt sich als Fol-

.‘}ge der gunstlgen ertschaftsentwncklung ‘Das Wachstum

der: lndustrleproduktton beschieuntgte sich im l\! Quartal"

nochmais deutlich

Der: Aufschwung setzt sich -auch-1994 fort. Nach einem

. schwicheren Wtrtschaftswachstum im 1. Quartal, das ‘auf
s -Sonderemﬁusse zuruckzufuhren ist- (Kaltewelle), WIrd ‘mits
'emer neueriachen Wachstumsbelebung gerechnet Beson- -

ders: kra‘ftlg expandleren ‘weiterhin: der Konsum dauerhaf—
ter Guter und die Ausrustungsmvestlflonen Das BIP wird
1994 um :34% zunehmen: Der robuste Aufschwung schlug
snch auch in stark. stezgender Beschaftlgung und in'einem

“:deutlichen Rickgang der Arbeitslosenquote nieder. Diese

hat SlCh gegenuber dem Hochststand desJahres 1992 um
1 Prozentpunkt auf: 6,5% zuruckgeblldet Der Inflations-
druck ist nach wie vor maBtg : :

Dle Geldpohtlk der USA hat lhre Orlentlerung von ‘der

: Geldmenge M2 auf andere Indnkatoren verlagert; sie nahm RS

Zu- Begunn des Jahres |n mehreren Schritten ‘sine: leichte
Abkehr yom expanswen Kurs, der wesentlich ‘zum Auf-
schwung beigetragen hat, zu einem neutraleren Kurs vor.
Due Fnskalpohtlk nutzte die gunsttge W;rtschaftsentwnck-
g ZL elner vorSIchtlg restrlktlven Or[entlerung

.L'él'n.g sam eBeIehunglﬂ Eu 1’0'10.5 i

Auf den stabllen Wachstumspfad der USA konnte in Euro-'_

pa blslang nur GroBbritannien, nach den mit dem Fioatmg L

verbundenen stsenkungen emschwenken in den ande-
ren europalschen Landern begann’ in. der zweiten Jahres-

hilfte 1993 eine bisher noch verhaltene Erholung. . Das

kréftzge Wachstum in Nordamernka und die sinkende Ten-

denz der stsatze geben dieser. Belebung die notwendi-:
gen Impu!se Gle[chzeltng dampfen allerdings die restrikti- -
ve’ Fiskalpolitik und dle schlechte Arbeitsmarkt- und Ein-

kommensentw:cklung dte Expansron des prwaten Kon-

sums.. : At

In Deutschiand hat s:ch nach dem scharfen Embruch im

Fruh;ahr 1993 in der zweiten Jahreshalfte dis gesamtwirt- _
schafthche Produktlons’{atlgken zummdest stabilisiert. Das -

Grundstoff— und - Produkt:onsgutergewerbe produzierte
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saisonbereinigt im Februar um gut 2% mehr als im Vormo-
nat Die Februar-Werte waren auch im [nvestitionsgiterge-
werbe erfraulich, dort bleibt die Entwicklung insgesamt al-

Starke Auslands-, sehwache
Inlandsnachfrage in Deutschland

lerdings weiterhin labil Die Auftragseingdnge wiesen im
Februar in allen Gruppen des verarbeitenden Gewerbes
saisenbereinigt wieder leicht nach oben

Die deutsche Wirtschaft profitiert insbesondere von der
steigenden Auslandsnachfrage Die Aufiragseinginge aus
dem Ausland durchliefen den Tiefpunkt bereits zum Jah-
reswechsel 1992/93. Die seitdem beobachtete Belebung
beschleunigte sich in den ersten Monaten des laufenden
Jahres. Die Wachstumsrate der Auslandsauftrage betrug
im verarbeitenden Gewerbe im Februar knapp 4% {(gegen-
{iber dem Vormonat).

Deutsche Wirtschaftsforscher
optimislischer

Die deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute prognosti-
zieren in threm Ende April prasentierten Friihjahrsgutach-
ten fur Deutschiand ein Wachstum des realen BIP von 1%%
1994 (nach einem Rickgang um 1.2% im Jahr 1993) Die
Verbesserung wird von den Exporten (+4%% nach —9,5%
1993} und vor allem in der zweiten Jahreshéiifte auch von
den Ausristungs- und Bauinvestitionen getragen. Der pri-
vate Konsum bleibt sowoh! 1994 (—%%) als auch 1995
schwach; hier machen sich die weiter steigende Arbeitslo-
sigkeit, die unter der Inflationsrate liegenden Lohnab-
schliisse, Beitrags- und Steuererhdhungen sowie Soziai-
ausgabenkilirzungen negativ bemerkbar

Die deutsche Geldpolitik setzte in den ersten Monaten des
laufenden Jahres ihre schritiweisen Leitzinssernkungen
fort, bleibt allerdings weiterhin auf — in Anbetracht der
Konjunkiurlage — eher restriktivem Kurs Auch die Fiskal-
politik setzt auf Sparanstrengungen und Steuererhshun-
gen

Belebung der Exporttitigkeit

Die &sterreichischen Expaorteure setzten 1993 im Ausfand
nominell um 4,1% weniger ab als im Vorjahr Dieser schar-
fe Einbruch der Exporttitigkeit hatte seinen Schwerpunkt

Nach dem deutlichen Riickgang 1993 belebt sich die
Exporttitigkeit seit mehreren Monaten. Die gute
Entwicklung der Auftrage aus Ubersee und Osteuropa wird
nunmehr durch steigende Exporte in mehrere EFTA- und
EU-Staaten verstarkt.

zu Beginn des Jahres. Im [V. Quartal nahm die Nachfrage
schon wieder leicht zu (4 1,4%) Wenngleich der Vorjah-
resvergieich im Jidnner {(nominell +3,1%) und Februar
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(+9,3%) durch das besonders niedrige Niveau Anfang
1998 verzerrt ist, ist eine Belebung der Ausfuhrigtigkeit
deutlich zu erkennen

Am stdrksten konnte 1993 der Export in die USA gestei-
gert werden (+24.5%), allerdings ist ihr Anteil an der
Gsterreichischen Ausfuhr niedrig (3,4%) Die hohen Zu-
wichse der Exporte nach Nordamerika sefzten sich in den
ersten zwei Monaten des laufenden Jahres fort

Erfolgreich waren die osterreichischen Exporteure im Jén-
ner und Februar auch in Stdostasien, in der EFTA und in
einigen EU-Staaten wie Frankreich, Irland und Spanien
Wie 1993 war die Nachfrage aus den ostmitteleuropéi-
schen Staaten groB

Die Exporte 8sterreichischer Produkte nach Deutschiand
blieben im IV. Quartal 1993 noch um 4% unter dem Vorjah-
resniveau Im Jénner stagnierten sie, im Februar waren sie
um 7,7% hdher Mit einer nachhaltigen Belebung kann hier
wohl erst ab dem Sommer gerechnet werden

Unter allen Warengruppen ergaben sich die stdrksten Zu-
wichse im Export von Nahrungs- und GenuBmittein. halb-
fertigen Waren und zum Teil auch von Maschinen.

Die bessere Wirtschaftsentwicklung Osterreichs im Ver-
gleich zu den Handeispartnern kommt auch darin zum
Ausdruck, daB das Wachstum der Importe in den ersten
Monaten des Jahregs iber jenem der Exporte lag Uber-
durchschnittlich wurden die Importe von Nahrungs- und
GenuBmitteln sowie Fertigwaren gesteigert. Die Einfuhr
von Pkw verringerte sich weiter

Industriekonjunktur weist nach oben

Im Jahresdurchschnitt 1993 war ein RlUckgang der Indu-
strieproduktion (ohne Energieversorgung) um 2%% zu be-
obachten Seit Herbst weist die nach Arbeilstagen berei-
nigte Industrieproduktion allerdings wieder einen gefestig-
ten positiven Trend auf, der sich im | Quartal 1994 fort-
setzte (J&nner +2,9%, Februar -+ 3,8%} Die Konjunkturrei-
he der Industrieproduktion zeigt seit November 1993 auf-
wirts Dazu trigt der Anstieq der Exporte erheblich bet

Die Auftragseingsnge beleben sich seit dem Sommer
1993, diese Tendenz ist allerdings noch sehr lahii Die
Auslandauftrdge wachsen seit dem Il Quartal 1993 krafti-
ger Der Index der zehn vorauseilenden indikatoren signa-
lisiert schon seit dem Il Quartal 1993 eine Verbesserung:
Sie hat sich im Merbst deutlich verstérkt und setzt sich
auch in den ersten Monaten 1994 fort.

Vorleistungsproduktion steigt

Die Belebung der Industriekonjunktur geht vor allem vom
Bereich der Vorleistungen aus, der naturgema8 der Ent-
wicklung in der gesamten Industrie vorauslduft. Beson-
ders hohe Wachstumsraten weist die Produktion von Vor-
leistungen fiir die Papier- und Holzerzeugung, die Metall-
verarbeitung, die technische Verarbeitung, aber auch fur
Stein- und Gilaswaren und die Bauwirtschaft auf Von die-
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sem Aufwirtstrend ist die Erzeugung von Investitionsgii-

tern und Konsumglitern noch nicht in vollem AusmaB er-
faBt Deutlich mehr-als im Vorjahr produzierien in den er-
sten zwei Monaten des Jahres die Papiererzeugung, die

‘Sigeindustrie, aber auch die Bere:che Elsenhutten und

Elektromdustne o

Dle Bauwwtschaﬁ spleite in der Stagnatlonsphase des
Jahres 1993 vor aliem in der zweiten Jahreshdlfie eine
wichtige konjunkturstabilisierende Rolle. Sowohl im Hoch-

-als ‘auch im Tiefbau . seizte sich diese Entwicklung im
1. Quartal 1994 fort. Der Produktionswert fag im Jénner no- - T

minell 'um mehr “als 10% iber jenem des Vorjahres. Die
glinstige Witterung unterstiitzte vor.allem im Mérz die rege
Bautatigkeit, die nun auch positive Beschaftigungseffekie
zeigt. Impulse werden fiir das gesamte.Jahr im Wohnbau

‘und im Tiefbau erwartet Angesichts der Uberkapazntaten o |

wird- dle Entwacklung |m ertschaftsbau eher verhaiten
blelben : : s -

R

Die saisonbereinigten Einzelhandelsumsitze weisen ‘seit
dem V. Guartal 1993 leicht nach oben ‘Real setzte der Ein-
zelhandel im Janner um 0,5% mehr um als ein Jahr zuvor.
Eine. BeEebung zeichnet sich vor - allem in der Nachfrage

“nach.: kurzleb:gen Konsumguiem z:B.’ nach Nahrungs-
und: GenuBmltteln ab Dauerhafte Konsumguter —=-clie al-

Ierdmgs einen relativ. geringen Anteil. am Konsumbudget
ausmachen (15%} — haben fur die §sterreichischen Haus-
halte éher Investitionscharakter, ihr Absatz hinkt daher der
Emkommensentwrcklung nach. Die Umsétze sinken in die-

“sem Bereich-noch. Im’ Zuge der Tegen: Wohnbauta’ﬂgkelt- e

zieht; jEdOCh die' Nachfrage nach. E;nnchtungsgegenstan-
den und Hausrat seit dem Sommer 1993 an

Die. GroBhandeIsumsatze stagnieren bei konstanten Prei-
sen. EinZlg im Bereich der. Ferligwaren ist in den Ietzten

.jMonaten esn gefestlgtes Umsatzwachstum Zu erkennen

Tourlqmus nach schwacher
\Vlnlel saison o

Der Tourismus entwickelte sich in den ersten Monaten

des Jahires 1994 recht unterschiedlich. Setzte sich im Jin-
ner und -Februar der unbefrledlgende Verlauf der gesam-
ten. W;ntersatson fort, so stieg im Mérz die Zah! der Nach-

_tlgungen im Vorjahresvergleich um 9,5% (die Auslander-

nachtlgungen wuchsen tUberdurchschnittlich). Allerdings
geht diese ‘Eniwicklung ‘ausschiieBlich auf die Lage der
Osterfeiertage zurick {1993 im April, 1994 im Marz) Trotz
dieses Sonderelnflusses ergibt sich fir das |. Quartal nur
eine Stagnat:on ' : :

'Auffailend ist fur dle gesamte Wm‘iersalson der drastische

Riickgang der N#chtigungen italienischer Gaste um mehr
als 20% — eine weitere Folge der starken Abwertung der
italienischen Lira gegenlber dem Schilling. Der Ausian-
dertourismus leidet zudem unter dem Huckgang der ver-
fugbaren Emkommen in Deutschland
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Die Tariflohne steigen seit Jahresbeginn schwacher als im
Jahr 1993 (Janner und Februar jeweils +3,6%) Die
Herbstlohnrunde 1293 war deutlich unter dem Eindruck

MiabBiges Lohnwachstum

der Rezession und der Strukturprobleme in Sektoren mit
Lohnfuhrerschaft gestanden Die kolleklivvertraglichen
Mindestldhne wurden im Metallbereich um 3,8%, im Han-
del um 3,5% angehoben

in der Iindustrie biieb der Anstieg der Stundenlthne je In-
dustriearbeiter im Jénner mit 3,2% hinter der Steigerung
des Tariflohnindex zurlick. Dagegen spiegelt die Entwick-
lung der Stundenverdienste der Bauarbeiter — wie schon
im gesamten Verlauf des Jahres 1933 — die glnstige Bau-
konjunktur wider. Der nachlassende Preisauftrieb und die
Wirkungen der Steuerreform sollten trotz zurlickhaltender
Lohnabschlisse die Neito-Realeinkommen steigen las-
sen

Uneinheitliche Preisentwicklung

Der in den Vorjahren jeweils beobachtete sprunghafte An-
stieg des Verbraucherpreisindex im Jénner trat 1994 nicht
auf Die Inflationsrate betrug im Janner 3,1% — nach 3,5%
im Dezember — und verharrt seither auf diesem Niveau
Inflationsdampfend wirkien die Preise von Nahrungsmit-
teln, industrielt-gewerblichen Waren und von Engrgieiri-
gern Wdhrend Heiz8le Preisriickginge aufwiesen, wurde
Benzin im Marz teurer.

Preissteigerungen waren auch im Bersich der Dienstlei-
stungen zu beobachien Im Gegensatz zu den vergange-
nen Jahren stiegen die gffentlich beeinfiuBten Dienstlei-
stungspreise im | Quartal deutlich starker {+5,6%} als je-
ne der anderen Dienstleistungen (+4.0%) Stark Uber-
durchschnittlich verteuerte sich der Wohnungsaufwand
{+6,2%) Die GroBhandelspreise blieben stabil

Zaghafter Zinsriickgang

Die Phase zaghafter Zinssenkungen setzt sich in den letz-
ten Monaten fort Die Oesterreichische Nationalpank
folgte — wie auch andere europdische Wahrungsbehor-
den — der Deutschen Bundesbank mit einer Senkung der
Leitzinsen mit Wirkung vom 15 April. Der Diskontsatz be-
trdgt nun 4%%, der Lombardsatz 5%%. der Gomex-Satz
wurde zundchst um 0,1 Prozentpunkt auf 5 4% und mit Wir-
kung vom 28. April auf 5,3% zuriickgenommen. Aufgrund
hoher Kapitalzuflisse konnte im kurzfristigen Bereich ein
niedrigeres Zinsniveau als in Deutschland gewahrt wer-
den

Die langfristigen Zinssatze hatten in den letzten Monaten
eher steigende Tendenz Dieser Anstieg folgte Impulsen
aus den USA, solite allerdings nur vorbergehender Natur
sein. Mit der Rickflihrung des kurzfristigen Zinsniveaus
ist nun wieder eine ,normale* Zinsstruktur hergestellt, die
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Konjunktur in Osteteich

Saisonbereinigt, 1985 = 100

132
130
128
126
124

122 |
120 L

118

148
144
142
140
138
136
134
132
130

Konjunkturreihe Industrieprodukiicon

—+—=10 voragusellende Ihdikatoren

I ST S T S S S

Exporte nominell

Auftragseinggenge (ohne Maschinen)
ous dem Ausliand

'
PYROTUY O VAT VT S TN VAT TN N N SN Y S S VIR ST S S S S T S A S A

Auftragseingaenge (ahne Maschinen)
qus dem Inland

tr ow
' 1

! i
PSSP RTEP IS S T I T S T S S S S R S S

92 23 94
Gleitende Dreimonatisdurchschnitte

279




von groBer Bedeutung fur die Belebung der Investitionsté-
tigkeit ist Das Zinsniveau bleibt im Vergleich zu den
Wachstumsraten des nominellen BIP und der Entwicklung
der Produzentenpreise allerdings hoch [n dieser Phase
des Konjunkturzyklus ist das monetdre Umfeld der Wirt-
schaftsentwicklung weiterhin als relativ restrikiiv einzu-
schiatzen

Belebung auf dem Arbeitsmarkt

Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt verbesserte sich im
I Quartal 1994. Die Zahl der unselbsténdig Beschiftigten
war (ohne Bezieher von Karenzurlaubsgeld} um 4 400

im Marz war erstmals seit zwei Jahren die Zahi der
Arbeitslosen niedriger als im Vorjahr. Der Hauptgrund
hiefiir liegt in Saisoneinfliissen in der Bauwirtschaft und im
Tourismus. Die Industriebeschéaftigung ist weiterhin
rucklaufig.

(+0,2%}, im Médrz sogar um 12400 (4+0,7%) hdher als im
Vorjahr Dieser Verlauf ist vor allem Ausdruck von Saison-
einflissen Im Aprit stieg die Beschiftigung um 0,3%.

Die Bauwirtschaft profitierte von den besonders ginstigen
Witterungsverhéitnissen Sie beschiftigte im M&rz um
16 000 Arbeitskrdfte mehr als ein Jahr zuvor (I Quartal
4 10.000) Im Tourismus ist der Anstieg der Beschéftigten-
zahl ausschlieflich auf den Ostereffeki zuriickzufthren
(Karwoche im Marz) Das Gaststdttenwesen bendtigte im
Mdarz um 4 000 Personen mehr als im Marz 1993

Dagegen lag die Zahl der Industriebeschéftigten zu Be-
ginn des Jahres um 30000 unter jener des Vorjahres Der
Riickgang der Industriebeschéftigung wird sich nach den
Prognosen des WIFO — firotz sieigender Produktion —
auch heuer und im nédchsten Jahr fortsetzen
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Auf die Zunahme der Beschiftigtenzahlen reagierte auch
die Arbeitslosigkeit Erstmals seit April 1992 ging die Zahl
der vorgemerkten Arbeitslosen im Mé&rz im Vorjahresver-
gleich zurlck: War im Mirz 1993 ein Anstieg um 40 000 Ar-
beitslose festzustellen gewesen, so ergab sich heuer eine
Verringerung der Arbeitslosenzahl um 10.000

Begrundet ist diese Entwicklung durch die giinstigen Son-
derfaktoren in Bauwirtschaft und Tourismus. Die Zahl der
vorgemerkten arbeitslosen Bauarbeiter war um 5 000 nied-
riger als im Méirz 1993

Uberschufi in der Leistungsbilanz

Die oOsterreichische Leistungsbilanz wies in den ersten
zwei Monaten des Jahres einen UberschuB von 7 Mrd S
auf, geringfiigig mehr als in den ersten zwei Monaten des
Vorjahres Eine deutliche Belebung war sowoh! im Export
als auch im Import zu verzeichnen Allerdings lag das
Wachstum der Importe deutlich (iber jenem der Exporte —
ein Effekt der im Vergleich zu Deutschland basseren Wirt-
schaftslage. Das Defizit im Warenverkehr stieg im Janner
und Februar auf 17 Mrd. 8

In der Kapitalbilanz blieb das vorherrschende Bild des
Jahres 1993 erhalten: Kurzfristigen Netto-Kapitalexporten
stehen langfristige Netto-Kapitalimporte gegenlber, wobei
letztere Uberwiegen Die Kapitatbilanz wies fur die Monate
Janner und Februar einen UberschuB von 5 Mrd S auf Die
offiziellen Wahrungsreserven stiegen gegenlber dem Jah-
resultimo 1993 gar um 215 Mrd S Dies deutet auf leicht
steigende Spielrdume der dsterreichischen Geldpelitik ge-
genlber der deutschen Entwicklung hin

Abgeschlossen am 4 Mai 1894
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