Konjunkturaufschwung bel.
sinkender Inflation

n Osterreich ist der Konjunk-

tureinbruch 1993 kurz und —

an internationalen MaBstdben
gemessen — relativ milde ausge-
fallen Das Brutio-inlandsprodukt
blieb nahezu stabil {(—%%) Die ne-
gativen Auswirkungen der Rezes-
sion auf Arbeitslosigkeit und Bud-
get werden jedoch noch auf Jahre
hinaus die Wirtschaftspolitik for-
dern.

Im Sog des Konjunkturaufschwungs
in den USA ist das Wirtschaftsklima
in Europa freundlicher geworden
Auch in Osterreich setzten sich in
den letzten Monaten die Aufiriebs-
kréfte durch: Exporte, Auftrage und

Alle Indikatoren deuten darauf hin,
daft der Konjunkturaufschwung
bereits begonnen hat. Von den USA
ausgehend, hat sich das
Konjunkturklima in Europa
verbessert. Auch in Osterreich
setzen sich die Auftriebskrafte
zunehmend durch. Die
osterreichische Wirtschaft wird
heuer um 2% und 1995 um 3%
wachsen. Die Konjunkturerholung
stiitzt sich auf steigende Exporte,
positive Wirkungen der Steuerreform
und die Verbesserung des
Investitionsklimas im Zuge des zu
erwartenden EU-Beitritts. Das
Wirtschaftswachstum wird den
Anstieg der Arbeitslosigkeit stoppen.
Gleichzeitig wird die Inflationsrate
deutlich zuriickgehen,

wirde - liber 'énttéiu'schte Erwartun-- . -

-gen - das Investltlonskélma ‘spiirbar
‘beeintrachtigen:

Das Wrrtschaftsw_échstum wird aus- . : :
reichen, um die Lage auf dem Ar-
beitsmarkt zu stabilisieren. Der Ab-

-bau von Arbeitspl'eitzen in der Indu-
strig wird. damit jedoch noch nicht - -

gestoppt Die —Arbeitslosenquote

“ durfte .im. wesentllchen unverandert_ :
~bleiben; Beschaftlgung und Arbeits- -
_'angebct nehmen Zu.

‘Besondere, Aufmerksamke:t wird der -

Preisentwicklung - zukommen, da
Osterreich hier im internationaten
Vergleich Terrain:gutzumachen hat

" Eine deutliche Verlangsamung des .

Industrieproduktion dbertrafen das
Varjahresniveau.

Das groBte Risike fUr die Dauerhaftigkeit der Kon;unktur«_:. y
erholung liegt in der Entwicklung in Deutschland. Die wirt-

schaftlichen Probleme und steuerlichen Belastungen:im
Gefolge der Wiedervereinigung haben das Vertrauen der
Verbraucher erschiittert Die positiven Impulse von der Ex-
portseite wirken dem zwar entgegen Es bleibt jedoch ab-
zuwarten, wieweit sich die Investitionsneigung der deut-

schen Unternehmen baj sohrumpfendem In!andsabsatz

erhoht.

Die WIFO-Prognose geht von der Annahr"he' éu‘s ” daB. =

sich der in Ans#tzen bereits sichtbare - Konjunkturauf—

schwung fortsetzt und nicht ein neuerlicher Rickfall auf-

tritt {,double-dip recession®). Die Wachstumsprognose
fur 1994 wurde deshalb nach oben revidiert {(auf + 2%)
Far 1995 wird — unter Annahme eines EU-Beitritts —
eine weitere Beschleunigung des Wachstums auf 3%
prognostiziert S :

Die zuversichtliche Einschitzung griindet s”icﬁh 'auf dié 'Er—_ '
holung der Weltwirtschaft, aber auch auf wirtschaftspoliti-
sche Anreize Neben den Exporisteigerungen wird die -

Steuerreform 1994 ein Eckpfeiler der Kanjunktur s'eira‘_ Die
lebhafte Wohnbautétigkeit, die Verbesserung der Ertrags-
lage und die Exporterfolge in Ubersee runden das freund-
lichere Bild ab. Der erwartete EU-Beitritt wird vor allem das
Vertrauen der Investoren (durch die Beseitigung von Dis-
kriminierungsgefahren) festigen Ein Nichtbeitritt zur -EU
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-';Preisauﬂrieb:s ist zu ‘erwarten. Das.

SRR ‘Nachlassen ‘der Teuerung zu. Jah-. -
resbegmn deutet darauf hin, daB dle InfEatlonsprognose 2
von. 2 8% fur ‘1994 halten kann : :

Hauptergebnisse der Prognaose

1591 1592 1993 1994 1995
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Intandsprodukt

Real + 27 4+ 18 — 03 + 20 + 30
Nominell + B7 + 58 + 36 4+ 48 + 53
Wertschopfung Industrie') real + 24 - 01 — 30 + 25 + 35
" Privater Konsum real + 29 + 18 4+ 08 + 18 + 22
Brutra-Anlageinvestitionen real + 51 + 27 — 20 + 24 + 40
Ausristungen + 47 - 09 — B1 + 30 + B0
Bauten + 51 + 56 + 08 + 20 + 25
Warenexporte
Real + 30 o+ 21 — 38 + 4D + B0
Nominell + 28 + 18 — 42 1+ B + B8
Warenimporte
Real + 60 + 13 -— 3% + 3B + 55
Nomingll + B4 + 03 — 49 + 54 + &5
Handelsbilanz Mrd 5 —1129 —1064 — 977 — 896 —107Q
" Leistungsbilanz Mrd 8 + 0B — 16 — 106 — 123 — 148
Sekundédrmarktrendite
{Bund) in % 88 83 66 60 81
Verbraucherpreise + 33 4+ 41 + 386 + 28 + 22
Arbeitslasenquote
In % der Unselbstdndigen?) 58 59 58 59 59
In % der Erwerbspersonen’) 35 38 43 48 46
Unselbstandig Beschafiigte™) + 20 + 08 — 03 4 04 4+ 09
') EinschlieBlien Bergbau, — °) Laut Arbeitsamtsstatistik — % Laul Mikrozensus —

‘) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeid




1995 ist mit einem weiteren kréftigen Rickgang der Infla-
fiongrate auf 2,2% zu rechnen, wenn Osterreich wie erwar-
tet der EU beitritt. Die Verbiligung von Nahrungsmitteln
und der verstédrkie Konkurrenzdruck flr technische Glter
und Versicherungspramien werden wesentlich dazu bei-
tragen Die Lohnsteigerungen dirften auch 1985 méaBig
bleiben, denn sie hinken der Konjunkiur gew&hnlich nach
Die real verfugbaren Einkommen werden jedoch durch die
splUrbare Ausweitung der Beschiftigung und das Sinken
der Inflationsrate beglnstigt. Die Zunahme des privaten
Konsums wird sich deshalb beschleunigen

Die &sterreichische Wirtschaft dirfie 1924 und 1995 ein
ahnliches Wachstumstempo wie Europa aufweisen, sich
aber positiv von der deutschen Entwicklung abheben, die
durch Steuerbelasiungen beeintrdchtigt ist

Internationale Konjunkturentwicklung
freundlicher

Fur den OECD-Raum haben sich im Vergleich zur letzten
Prognose vom Dezember 1993 die Konjunkiuraussichten
deutlich verbessert. Getragen wird die Erholung insbeson-
dere von den USA Dort ist der Aufschwung voll im Gang
Seit der zweiten Jahreshdlfte 1993 beschleunigt sich das
Produktionswachstum erheblich Die rege Investitionsta-
tigkeit und das deutlich steigende Konsumentenvertrauen,
das in wachsenden Konsumausgaben zum Ausdruck
kommt, stiarken diese Entwicklung Die USA befinden sich
in einer — von lebhafter Binnennachfrage getragenen —
kraftigen Wachstumsphase.

Fur das Jahr 19234 wird das Wachstum in den USA mit 3%%
veranschiagt, es setzt sich 1995 ungebrochen mit 4 3%
fort Positive Wirkungen des robusten Aufschwungs sind
vor allem auch in steigenden Beschiftigungszahlen und
einem Rlckgang der Arbeitslosenguote 2u messen Den-
noch baschleunigt sich der Auftrieb der Verbraucherprei-
se nicht Die starke Binnennachfrage belgbt die Importta-
tigkeit in den USA erheblich. Dies vergrofBert zwar das Lei-
stungsbilanzdefizit der USA, verleiht den USA andererseits
aber eine Lokomotivfunktion fiir den weltweiten Konjunk-
turverlauf

Annahmen iitber die internationale Konjunktur

1991 1992 194% 188 189%
Veranderunyg gegen das Yorahr g fe

Brutta-lnlandsprodukt reai

OECD insgesamt . . S - 07 + 17 + 10 bo23 - 28
USA . . . — 0¥ 4 26 + 31 + 35 + 30
Japan . - 40 + 13 POt + 05 - 24
QECD-Eucopa - 41 [ — 03 + 18 - 28

westdeutschland L 45 + 15 — 15 + 05 - 35

BRD . -1 + 21 — 1z + 10 - 20
Welthande! real - 35 - 510 + 0 + &5 + BS
Marktwashstum ] Oaterre’chs - 59 P35 — 25 232 + 57
wellmar«i-Ronhstoffpreis |

inegesamt. . —i29 — 19 — 42 — 2¢ - 20

Jnne Erergicronsiofie ... — 895 — 32 - §2 + 2¢C - 30

Erdelgre s7) 5 je Barrel 183 174 157 120 P20
Wecaseixurs .Sie s 1168 1099 1182 1190 170

1 Reales Importwachsture der Partneriander gewichtet m t Geterre’chischen Exporntan-
teilen — °} HWWA-Index Dcllarbasis — "1 Durenschniitlicher Imoetpreis der OECD.
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Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

St Brutto—Inlandsprodukt

5 Privater Konsum

87 88 B3 g0 91 92

82 83 84 85 86 93 94 45

Warenexport

—2 4 14 )
—4 + Warenimport
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Wemger gunstlg gestaltet sach die Entwucklung in Japan.
Die. betrachthche Auﬁnertgng_des;}{en und die daraus fol—

dle; dlB ;apan:sche ertschaftspolmk auch zu ‘utzen ge-
willt istii j e

Unemhetthch verlauft die. Kon}unktur in Europa In ‘GroBbri-
tannien: konhsolidiert sic 1994 der Aufschwung des Jahres
1993 Die nledrtgen stsa’zze ragen wenterhm ZU: emer_
Verbesserung ‘des ertschafts_kilmas bet Relat:v gfmstlg-{ "
entwickeit sich die Kon_" ur: 'uch in ttalien, den Nieder- "1,
Janden. und der Schweiz. Seit: der zweiten ‘Jahreshilfte
1993 kann ‘dort in unterschjedhchem AusmaB der Beginn
eines Aufschwungs beobachtet werden. Auch m Frank—
reich. erholt sich das Kon;unkturkllma :

Die 'Rlske_ der: europa;schen und der osterfelchlschen*
Konjunkturprognose hegen in der Entwacklung der_ ert :
schaft:in der: Bundesrepubhk Deu’tschland “Wahrend des
gesamten Jahres 1993 war: dort eine schwere Rezessnon

Mo natsber_rc_h_te 4/94




zu beobachten In den letzten Monaten zeichnet sich aller-
dings eine Erholung der Exporttatigkeit ab, die von der
besseren Konjunktur in den anderen OECD-L&dndern und
der daraus folgenden internationalen Nachfragebelebung
getragen wird. Fraglich bleibt, ob sich die verbesserte Ex-
portentwicklung in hoheren Investitionen niederschiagt

Skeptisch stimmen die noch relativ niedrige Kapazitits-
auslastung und der duBerst schwache inldndische Kon-
sum in der BRD 1994 haben Kurzungen verschiedener
Sozialausgaben negative Effekte auf den privaten Kon-
sum. 1995 wird der geplante Zuschlag zur Lohn- und Ein-
kommensteuer von 7,5% die Neticeinkommen — #hniich
wie 1991 — um rund 1% driicken und damit den privaten
Konsum weiter beeintrachtigen

Das gesunkene Zinsniveau entlastet allerdings die ver-
schuldeten Unternehmen und die dffentliche Hand. Neben
den Exporten entwickelt sich auch die Investitionstétigkeit
in Ostdeutschiand recht gut Insgesamt bleiben die Pro-
gnosen der deutschen Konjunkturforschungsinstitute un-
einheitlich, wobei sich in letzter Zeit die positiven Stimmen
mehren $So prognostizierte das AWI-Essen kirzlich fur
1994 ein Wachstum in Gesamtdeutschiand von 1,5%

Zinsanstieg nur voriibergehend

Wirtschaftspolitische Bestimmungstaktoren

1991 1992 1993 1994 1995
Mrd S
Budgetpolitik
Budgetsalds des Bundes netta') —627 —664 982 807 —780
In % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netto') — 33 —33 — 47 — 35 — 33
Finanzierungssaldo laut VGRY
Bund — 35 — 29 — 42 — 52 — 48
Alle offentlichen Haushalte — 25 —20 —~28 — 38 — 35
In %
Geldgohtik
Dreimonatszinssatz {VIBOR}) 95 95 70 51 46
Sekundirmarktrendite {Bundj 86 83 66 6D 61

') 1882 und 1993 vorlaufiger Erfolg 1994 und 1995 Schatzung — 2) 1983 1894 und
18895 Schéizung

I&onjunkturbelebung entlaslet das
Budgct

Zu Beginn des Jahres 1994 war die internationale Zins-
und Wechselkurslandschaft von einem leichten Anstieg
der kurz- und auch der langfristigen Zinssétze in den USA
gepragt. Davon waren in der Folge auch die eurcpéischen
Kapitalmarkte betroffen Dieser Anstieg der langiristigen
Zinssitze durfte allerdings nur vorlbergehender Natur
sein. in den kommenden Monaten wird die européische
Geldpolitik weiterhin von einem Ruckgang des kurzfristi-
gen Zinsniveaus gekennzeichnet sein. Damit wird wieder
gine .normale® Zinsstruktur hergestellt, und auch das
langfristige Zinsniveau stabilisiert sich auf niedrigerem Ni-
veau Das Tempo der Zinssenkungen wird von der Deut-
schen Bundesbank bestimmt. Eine glinstige Preisentwick-
iung und die sehr maBigen Lohnsteigerungen sollten ihr,
trotz Geldmengensteigerungen aufgrund von Sonderein-
flissen, weitere LockerungsmaBnahmen erlauben

Ein niedrigeres Zinsniveau wird den beginnenden Kon-
junkturaufschwung in Europa stiizen und beleben Es be-
deutat niedrigere Finanzierungskosten fur verschuldete
Unternehmen, entlastet die oOffentlichen Haushalle und
verstédrkt vor allem den Anreiz zur Aufnahme von Invasti-
tionskrediten gegeniber der Alternative kurzfristiger Fi-
nanzanlagen.

Auch in Osterreich wird das langfristige Zinsniveau {auf
6%) zurlckgehen Die Oesterreichische Nationalbank
kann, wie in der Vergangenheif, den Zinsspielraum (durch
die im Vergleich zur BRD deutlich glinstigere Wirtschafts-
entwicklung) nutzen und so der Konjunktur Impuise ge-
ben Die deutliche Hoherbewertung des Schillings, die
sich in den Jahren 1992 und 1993 infolge der Wechsel-
kursturbulenzen im Europdischen Wahrungssystem er-
gab, wird sich nach der inzwischen eingetretenen Beruhi-
gung 1994 nicht mehr fortsetzen Dies sichert die Wettbe-
werbsposition vieler Export- und Tourismusbetriebe
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Das. Budget stand 1993 ganz am Zenc:hen der Stagnaﬂon

Durch.das erken[assen der autornatischen Stabzilsatoren-.j

in- Form mednger S’teuere:nnahmen und hoherer Transfer-
ausgaben und durch versch1edene Infrastrukiurmagnah-

men_ konnte erfolgreich ‘zur Stabilisierung “der. Inlands- .
nachfrage heigetragen: werden Das Nettodefaz;t stieg re-:_'_

zessronsbedmgt auf 98 2 Mrd. S oder 4,7% des BIP.

Fir 1994 erglbt sich aus dern Konjunkturaufschwung eine _
Entlastung fur die offentlichen Haushalte. Der Bundesvor—:'ﬁ-

anschlag sieht ain. Nettodeﬂzlt von 80,7 Mrd. S vor. Aller-" :
dings dampft-die zwefce Etappe der Steuerreform die Steu-_: -

ereinnahmen- 1994 erhebiich. Mit der Erhohung des ailge— _

meinen Absetzbetrags sinken die’ Lohnsteuere;nnahmen-_".-_'__ .
deutlich, ‘die Abschaffung der: Gewerbe und Vermogen~:-_f'_.; -

steuer bewnrkt we|tere Steuerausfaiie

Gleichzeitig erhoht die: Steuerreform die verfugbaren Em—:.-_

kommen, s’sutzt die: Beiebung der: Enlandsnachfrage und.
trégt damit Zur Konjunkturerholung bei: Mittelfristig bringt. **

die Steuerreform nach’ -WIFO- Modeliberechnungen einen -
realen Wachstumsmpu]s von %% des BiP.

Auch 1995 IaSt die deuthch gunstlgere Konjunkturentwmk-::" : .

lung das Budgetdefizit leicht sinken, trotz der zu- erwarten--{_'. =

den Netto-Beitragszahlungen an den Haushalt der Euro-"
paischen Union, Unklar ist zur Zeit noch das AusmaB der .

Budgetanforderungen die “sich aus der . osterreichrschen SHA
Mitfinanzierung - der. Rlickfiiisse -aus. den- Hegronai---und_._'-'.--"

Strukturfonds, den Ausgielchszahfungen an die Landwirt--
schaft und die Nahrungsmlttehndustne ergeben Die Bud-::

getsituation erlaubt keinen . zu..groBen .Spielraum, we;! e
schon’jetzt hohe stzahfungen die mlttelfristlge Konso[t—:z-: T

dierung des Bundeshaushalts erschweren

DlhBlbgngk

Die bsterreichische Wirtschaft war_f.'1 993 von -e'E_n_er_ Stagn_a:.-l;
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tion gepragt Das BIP ging real-um %% zurlick. Die Erfah-. "' -




Wichtige Konjunktuvindikateren
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rungen der -Ve'rgangenhelt zelgen ailerdlngs daB_fur Re-

zessionsjahre 'oft noch im nachhinein die statistischen Da-
ten der ertschaﬂstatugkett nach ‘open revidiert: werden
muBten. Die- Wirtschaftsentwmklung wurde von einem: kréf-
tlgen privaten ‘Konsum _stabilisiert,’ gegen Jahresende
gab sich.\ eine Festngung der lndustrrekon;unktur die alier

dings noch. nlcht:von emem Anmehen der invesntlonstatlgm'

keit begleitet war,:©

Die Stagnatlon des Jahres 1993 welcht 1994 einem: Kon-

;unkturaufschwung Er wird vor aliem von einer: Beiebung_

der Exporttatlgkeﬁ -aber auch der Investrtlonstat:gken 50
wie einer.— im: Gegensatz zZu; Deutschland = ste:genden
privaten Konsumnachfrage getragen Gebremst wird -er.

insbesondere durch die Stagnatlon “der deutschen In-
landsnachfrage und die Unsicherheiten Uber die" weltere
Entwmkrung der er’tschaﬁ in der BHD B

Das WIFO revndlert seine Prognose vom Dezember ‘t993_r' . ; S e L
Insgesamt prognost:zuei‘t.das WIFO nach einem Rackgang R

nach oben. und erwartet etnen Anstleg des realen: Brutt

En!andsproduktes von: 2% fur 1994 und 3% fur 1995 ‘Die: ™~
Belebung vollzieht. sich vor aiiem auch in der Industrle fur

die Industneprodukﬂon wird ein Anstieg von 2,5% bzw.
35% prognostlzmrt Die osterreichlsche Wirtschaft kann
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sich.damit'auch 1994 und 1995 deutlich vom deutschen

Kon;unkturverlauf absetzen Mit zunehmender Produktion "7
- verbessert sich..die: Beschaﬂigungsent\mcklung, und die: 0
: Arbeltslosenquote S'IabllISlel't “sich "bei: 69%
schwung erfoigt bei smkender Inflationsrate; sie wird fur

1994 auf 2,8% und fur 1995 auf 2,2% geschatzt

Die vorliegende Prognose basnert auf der Annahme eines

Beitritts Osterreichs zur Europalschen Union im Jahr 1995. i
- Dies erd iangerfrlsttg positive: Wachstums und Beschifti-. "
gungswrrkungen und -auch’ schon in kurzer Frist: pOSItlve_-' S
Preiseffekte haben, Kurzfrtstig entsteht- erheblrcher Druck - -
auf die.Preise von Lebensmitteln. Ein glinstigeres Investi-

tlonskhma durch eing Verbesserung der Invéstorenerwar-
tungen:und. den Wegfall. .von, D:skrlmmlerungsgefahren

: w:rd im Jahr 1995 pOSI’EIVB Empu!se fUr dne Kon}unktur set-

- Wech selkll.l':.égtﬁaﬁihlisierﬁﬁé und
Belebung des Welthandcls starken
S Exporttatlgl\elt

Die kraftige Konjunkturbelebung in den USA und in einigen
europaischen Landern erhoht die Auslandsauftrage fiir die
osterreichische Wirtschaft. Produldivitatssteigerungen in
der Industrie verbessern die heimische
Wetthewerbsfahighkeit. Das Risiko fiir einen starkeren

Aufschwung liegt in der unsicheren Wirtschaftsentwicklung

in Deutschland.

Die deuthche Konjunkturerholung in den USA und in eini-
gen westeuropa:schen Lindern belebt die Auslandsauf-
trage. fir die. osterrenchtsche ‘Wirtschaft. -Zusitztich wird

. eine. reiatfve Verbesserung der osterrelchlschen Wettbe-f'

: :-.werbsfahngkeft ‘wirksam: Dlese erglbt s:ch ‘aus:einer Siabxw L
hs;erung der Wechselkurse in Europa —dig kelne neueril—" :'j _
che. Hoherbewertung des Schlltsngs bedeutet =und aus
einer relativ.guinstigen Inflatlonsenhﬁwklung in‘Osterreich. -

Dazu kommen merkliche’ Produktw:tatsstelgerungen in der

industrie. Sie implizieren:einen Ruckgang der: Lohnstuck-_ i
_kosten und eine. Verbesserung der relatjven Arbeitskosten "1
5 gegendber dem Ausland;; br;ngen ‘aber ‘auch eine’ weltere' PR
: Verrlngerung der Industrlebeschaftlgung mat s;ch B

Exportchancen bestehen msbesondere in Ubersee in den"--

européischen Lindern mit ‘wachsender Binnennachfrage,
aber auch in Osteuropa,: ‘wo. sich der deutliche Wachs-

tumstrend fortsetzt. Mit: groBerem Risiko behaftet ist aing -
Belebung der Exporte in die BRD, sie wird von der sehr "
‘schwachen deutschen Konsumnaohfrage beenntracht:gt
Die neuerlichen ‘Steuererhthungen werden auch 1995 kei- ..
ne kraftlgen Verbesserungen zulassen. Proﬂt;eren kénnen i

allerdings Unternehmen, die an deutsche Industnezwelge

mit Exportchancen zultefem"' D:es sollte auch die Auto-

mdustrle betreffen

1993 um 3%%:fur 1994 eine: Zunahme der: Exporttat:gke:t.
um- 4%, Fur 1895 wird mit einer Festlgung des Auf-.
schwungs in den OECD- Landem eine weitere: Steigerung '
der Exporte um 6% erwartet :
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Die osterreichische Fremdenverkehrswirtschaft litt 1993
unter der Wirtschaftskrise in der BRD und den erheblichen
Abwertungen in wichtigen Herkunftslandern wie Jtalien
oder den skandinavischen Siaaten 1994 ist ein weiterer

Tourismus belebl sich erst 1695

realer Rlckgang der Deviseneinnahmen um 2% zu erwar-
ten Ursachen hiefir sind die weiterhin schwache Einkom-
mensentwicklung in der BRD und Marktanteilsverluste der
Osterreichtschen Tourismuswirtschaft,

Schon die Wintersaison 1993/94 verlief unbefriedigend.
Die Abnahme der Zahl der Ausldnderndchtigungen um
3%% wurde durch eine Belebung der Inldndernachfrage
(etwa +2%%) nicht ausgeglichen Rlckginge werden
auch flr die Sommersaison erwartet, die sich erfahrungs-
gema&hl schiechter ais der Wintertourismus entwickelt Hier
machen sich insbesondere der Verfall der Preise von Flug-
pauschalreisen, die wachsende Konkurrenz der osteuro-
paischen Destinationen und die weiterhin deutliche Kon-
zentration auf deutsche Gaste bemerkbar

Erst 1995 wird mit einer gewissen Verzdgerung der Kon-
junkturaufschwung auch die &dsterreichische Tourismus-
wirtschaft wieder beleben. Ein reales Wachstum von 3%
kann die Verluste der vorangegangenen Jahre allerdings
nur zum Teil ausgleichen.

Leistungsbilanz stabilisiert sich bei
leichtem Defizit

Andererseits sollte die Nachfrage der Osterreicher nach
Austandsreisen schon 1994 deutliche Zuwdchse aufwei-
sen Ursachen sind auch hier die erhebliche Verbilligung
der Flugtarife und die Erhdhung der Kaufkraft der Oster-
reicher im Ausiand

Entwicklung der realen Wertschipfung

1933 1984 1986 1993 1994 1995

Zuy Preisen von 1963 Vergnderung gegen
in dMrd S das Varjanr in %

Sachguterproduktion und

Bergbau 4090 4187 4329 —-27 +24 +34

Industrie und Bergbau 3112 3189 3301 —30 +25 +35

Gewerbe g7 9 898 1028 —17 +20 +30
Energis- und

Wasserversorgung 518 522 532 +29 +07 +20
Bauwesen 109 1 1107 135 +04 +15 +25
Handel') 2572 2597 2865 —20 +10 +26
Verkehr und

NachrichtenUbermittiung 106 2 1094 114 4 +32 +30 +45
Vermagensverwaltung®) 2258 2327 2420 +28 +30 +40
Sonstige private Disnste®) 893 7 728 +16 +20 +30
Gffentlicher Dienst - 1911 194.9 198 8 +2.2 +20 +20
Wertschépfung ohne Land-

und Forstwirischaft 14197 14491 14940 —00 +21 +31
Land- und Forstwirtschaft 438 458 458 +15 +40 +00
Wertschépfung der

Wirtschaftsbersiche’) 146356 14947 15396 +00  +21  #30
Brutto-inlandsprodukt . 165049 156365 18809 —03 +20 +30
‘) EinschiteBlich Benerbergungs- und Gaststittenwesen — °) Banken und Varsiche-
rungen, Realltdtenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste, — 7} Sonstige Dien-
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dienste. — *} Vor Abzug

der imputierten Bankdienstleistungan und vor Zurechnung der Impertabgaben und
der Mehrwertstelrer
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Die erhebliche Beschleunigung des Osterreichischen Ex-
portwachstums wird von einer nahezu gleichen Entwick-
lung auf der Imporiseite begleitet Die im internationalen
Vergleich kriéftige Inlandsnachfrage bewirkt eine Steige-
rung der Importe um 3%% 1994 bzw 5%% 1995 Die schwa-
che Entwicklung des Austindertourismus in Osterreich
und die rege Reisetatigkeit der Osterreicher im Ausland
tragen zum lLeistungsbilanzdefizit bei Das erwartete Defi-
zit wird aber in der GréBenordnung des Jahres 1993 blei-
ben und wieder einen Anteil von rund %% des BIP errei-
chen.

Wohnbau und Tiefbau tragen die
Baukonjunktur

Von der Wohnbautstigkeit werden auch heuer wieder
starke positive Impulse ausgehen Die anhaltend hohe
Nachfrage nach Wohnungen schldgt bereits in den Auf-
tragsbestidnden der Bauunternehmen zu Buche Auch im
Tiefbau sind Zuwéachse zu erwarten Die Errichtung von
Birobauten wird dagegen infolge von Uberkapazitdten
weiter aufgeschoben Der Wirtschaftsbau wird deshalb
auch 1994 und 1995 schrumpfen, allerdings in geringe-
rem Tempo

EU-Beitritt wiirde Investitionstitigkeit
begiinstigen

Die Investitionsneigung der Unternehmen ist besonders
schwer zu prognostizieren, sie reagiert sehr sensibel auf
Schwankungen im aligemeinen Wirtschaftsklima Durch
Exporterfolge und steigende Kapazitdtsauslastung be-
gunstigt, dirfte sich die Investitionstdtigkeit vor allem
1995 deuilich beleben Darlber hinaus wird der Lager-
aufbau in den Unternehmen zur Konjunkturerholung bei-
tragen

In der Industrie bleiben die Ausriistungsinvestitionen 1994
noch verhalien, fur 1995 ist jedoch nach dem diblichen
Konjunkturmuster ein kraftiger Zuwachs zu erwarten
Uberdies wird der erwartete EU-Beitritt die Unsicherhei
und damit einen investitionshemmenden Faktor fur viele
Unternehmen beseitigen.

Beschleunigung des Konsumwachstums

Die Konsumentwicklung stiiizt sich 1994 nicht mehr auf
einen Rickgang der Sparquote, sondern auf eine Steige-
rung der verflgbaren Einkommen. Die Steuerreform tragt
heuer etwa zwei Drittel zum Anstieg der Nettosinkommen
der Arbeitnehmer bei (+1%%) Das Konsumwachstum
wird sich dadurch gegeniber 19938 beschleunigen (auf
+1%%). Die Steigerung der Nachfrage nach dausrhaften
Konsumglitern wird den realen Rickgang des Vorjahres
wettmachen Der Einkommensschub durch die Steuerre-
form kénnie die Sparquoie heuer geringfligig steigen las-
sen {auf 11,6%)

199



Privater Konsum

1591 1992 1993 1994 1995
Verénderung gegen das Vorjahr in % real
Privater Konsum + 28 + 18 + 08 + 18 + 22
Dauerhafte Konsumgiiter + 26 + 50 — 34 + 30 + 30
Nichtdauerhafte

Konsurnguter und

Dienstleistungen + 3¢ 4+ 13 + 15 + 16 + 21

Netto-Masseneinkommen + 39 + 23 + 19 + 17 + 18

Verflgbares personliches

Einkommen + 25 + 02 + 03 + 18 + 18
Sparguole n " des

verfiigbaren

Einkarmmens 134 120 1ts 116 114

1995 werden d:e real verfugbaren Emkommen durch dte_

Pre;sdampfung und-die Beschaftrgungsauswettung im: Zu-._'_.
ge . des Kon;unkturaufschwungs geste|gert ‘Bei - stabiler
Sparguote erlaubt’ dies eine: Erhohung des privaten Kon-

SuUms um 2%%.. Der- Pkw= Absatz, der heuer noch gedruckt
bieibt, wird sich nachstes Jahr erholen. :

lnﬂang;.'n' _--ge_h__t weiter zuriick -

Der: Prensauﬂrteb hat slc:h zu Jahresbeglnn 1994 wne erwar—~'----
tet beruh|gt Im weiteren Jahresverlauf wird sich dlese Ten-
denz. fortsetzen, sodaB die- Inflationsrate ‘im: Jahresdurch-'_'-

schnitt auf 2,8% sinken wird. Osterreich verbessert damn
seine Position im lnternatlonalen Teuerungsverglelch

Der Hauptgrund fur diese ruhigere Prelsentwwklung llegt
in den stabilen Importpreisen und im schwicheren Lohn-
auftrieb. Die Verd|enstf' er:Arbeitnehmer. stelgen 1994 um
Aur. 3‘/4% - nach: -{—47% ;m Vorjahr

Wuchsen dle Lohnstuckkosten in der Gesamtwrrtschaft in

den letzten Jahren ;ewells um mehr als 5%, so-werden. Sie':
1994 und auch. 1995 um nur. etwa 1%% stelgen Dazu tra-

gen. neben ‘den. genngeren Lohnforderungen auch: -die
kraftigeren Produkthtatsstelgerungen im: Konjunk’turauf-
schwung wesentlich bel

Von den Rohwaren< und Energiepreisen gehen 1994 und
1995 ebenfalls ciampfende Impuise aus. D;e Rohwaren-

Lshne, Wettbewer bsféihigkeit

1991 1892 1993 1994 1985
Verdnderung gegen das Varjahr in %

Bruttoverdignste je Arbeitnehmer +65 +56 +47 +32 +35
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutte +29 +18 +11 +04 +13
Nelio +21 +06 +00 +12 +07
Netto-Masseneinkomimen nominel| +78 +61 +56 +45 +40
Lohnstuckkosten
Gesamtwirtschaft +57 +52 +49 +16 +14
Industrie +17 +32 +03 —10 —07
Relative Arbeltskosten )
Gegenliber dem Durchschniit der
Handelspartner . . . —38 +1i1 +05 —13 +00
Gegenliber der BRD —21 —23 —31 +00 —0z
Etfektiver Wechselkurs
Real —15 +25 +30 —03 +07
Industriewaren -13 +22 +28 —04 +08
Nominel| —n2 +26 +31 +02 +13
Industriewaren —02 +21 +29 —01 +11

'} In einneiticher Wiahrung: Minus hedeutet Verbesserung der Wetlbewerbstahigkeit
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-schemt moghch

Entwicklung der Nachfrage

1893 1984 1995 1993 1984 1995

Mrd S Verdnderung gegen
das Vorjahr in %
Real {zu Preisen von 1983}
Privater Konsum 8752 8910 4106 408 +18 +22
QOffentlicher Konsum 2607 2660 2713 +20 +20 +20
Brutto-Anlageinvestitionen 3894 3988 4147 =20 +24 +40
Ausrlistungen (netto)') 1534 1580 1675 —61 +30 +80
Bauten [netto)") . 2127 2170 2224 +038 +20 +25
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 98 172 2386
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen 15351 13729 16202 +06 +25 +30
Plus Exporte . w 87 7039 71986 A +22 +45
Warenverkehra) 4523 470 4 4986 —38 +40 +80
Reiseverkehr 1254 1229 1266 —30 —20 +30
Minus Importe | w S% 7331 7571 7809 402 +31 +45
Warenverkehr) 5676 5891 6218 39  +£38 455
Reiseverkehr 779 795 823 —02 +20 +35
Brutio-Inlandsprodukt 15049 15355 15808 —03 +20 +30
Nominell 21007 22116 23298 +36 +48 +53

Y Dhne Mehrwertsteusr. — 3 Onne Transitverkehr (einschliedlich Transitsaldo) —
3} Laut AuBenhandelsstatistic — ) Ohne Transitverkehr

preise (ohne Energie) dlrften aut Doll_ar:basis nur gering-
fugig sieigen, die Erdolpreise werden heuer.deutlich nied-

riger.‘als 1993 -und im nédchsten Jahr: stabil bleiben. Ein

neuerltcher Ruckgang der Benzmprelse (vor Steuern) er- :

' 1995 tst ein- weiteres deutllches Nach]assen der Inflation_ o
auf 2,2% zu erwarten Es wird untersteiit ‘daB Osterreich i
1895 der Europalschen Union beitritt. Damit entsteht Druck ="

auf die Preise von Nahrungsmitteln und anderen Gutern
Der Wegfait der Preisstiitzungen in der Landwirtschatft, die
Maglichkeit des Direktbezugs technischer Guter aus der

EU und der erhtihte Konkurrenzdruck '{(z B. im. Versiche-
~. rungsbereich). werden deutlich: gunstlgere Preﬁsangebote S
. fur. dle Verbraucher zur Fo!ge haben. = * :

Dze Lohnstelgerungen durften auch 1995 maB:g blelben";"' :

weil ‘sig der Konjunktur gewohnllch nachhinken: Das [48t": "

insbesondere eine ruhigere Entwicklung der Praise priva-
ter Dienstleistungen erwarten. Die 6ffentlich beeinfluBten
Preise werden dagegen 1994 und 1995 — im Gegensatz zu
den vergangenen Jahren — stérker als der Durchschnitt
der Verbraucherpreise steigen 1995 wird. -die. Mineral&l-

steyer fir Dieseldl angenoben werden, auch mit einer Er- -5
_hohung der Strompresse ist zu rechnen. ‘Andererseits ist R
“davoh auszugehen, daB dle Mietenreguilerung a!lmahlzch '

'dampfend wirkt. c

Produktivitit
1991 1982 1893 1894 1885
Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Brutta-Inlandsprodukt real +27 +186 —03 +20 +30
Erwerbstitige'). +17 +05 —05 +01 +086
Produktivitdt {BIP je
Erwerbstatigen) +10 +11 +0C2 +20 +23
industrieproduktion?) +22 —07 -27 +25 +35
industriebeschiftigte . —11 =35 —65 —23 —10
Stundenproduktivitdt in der
industrie® . . +44 +28 +43 +45 +45
Geleistete Arbeitszeit je
Industriearbeiter —10 +01 —02 +0,3 +00

)unselbs1and|ge und Selbstandige laut Volkswirtschaftlicher Gesamlrachnung —
%} Laut Produktionsindex (ohne Energieversorgung kalendermanatlich) — % Produk-
tion je geieislete Arbeiterstunde
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Die Konjunkturerholung hinterlieB im [ Quartal 1994 auf
dem Arbeitsmarkt bereits positive Spuren. Die Zahl der
Beschiiftigten erreichie wieder das Vorjahresniveau, und

Arbeitsmarkt wird sich stabilisieren

auch die Arbeitslosenguote siabilisierte sich Dazu trug je-
doch eine Umgruppierung von Arbeitslosen zu Pensions-
bewerbern entscheidend bei '

Im Jahresdurchschnitt 1994 wird die Beschiftigung um
rund 11000 zunehmen, bei anhaltendem Konjunkturauf-
schwung verdoppelt sich das Tempo der Beschéftigungs-
ausweitung dann 1995 In der Industrie gehen freilich auch

Das hohere Wirtschaftswachstum wird die
Arbeitslosenquote stabilisieren. Der Abbau von
Arbeitsplédtzen in der Industrie wird dadurch allerdings
noch nicht gestoppt.

1984 und 1995 trotz Konjunkturerholung Arbeitspiatze ver-
loren. Das bedeutet nicht, daB sich der Arbeitsmarkt von
der Produktionsentwickiung abkoppelt, sondern daf das
Industriewachstum noch nicht ausreicht, um das hohe
Produktivitdtswachstum (von etwa 4%%) in der Industrie zu
kKompensieren

Die Arbeitslosenguote verharrt 1994 und 1995 auf dem Ni-
veau des Vorjahres. Die Prognose flir 1994 wird damit um
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Arbeitsmarkt

1991 1992 1993 1894 1995
Verlinderung gegen das Vorjahr in 1 000

Nachfrage nach Arbeitskrdfien

Unselbstdndig Beschaftigte . +687 455 — 09 +110 +270
Ohne Prisenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld . +B87 +244 — 79 +110 +270
Verdnderung gegen das Vcrjahr n% + 20 + 08 — 03 + 04 + 09
Prisenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld +100 +341 + 70 £ 00 % 0O
Auslandische Arbeitskrafte +456 +172 + 20 + 90 +120
Laut Sozialministerium +483 + 74 + 36 — —
Unselbstiandig und salbstandig
Erwerbstatige +660 +531 — 84 + 20 +200
Angebot an Arbeitskriften
Erwerbspersonen im Inland +852 4611 +208 + 60 +240
Auslander +477 +187 + 71 + 90 4120
Wanderung von intdndern — 30 + 23 + 25 = 00 - 20
Intdnder +405 +401 +112 — 30 +140
Uberschul an Arbeitskréiften
Yorgemerkte Arbeitslose’) +182 + 81 +282 + 40 + 4Q
Stand in 1000 1850 1931 2223 2263 2303
Arbeitslosenquote
In % der Unselbsténdigen‘) 58 59 68 89 69
in % der Erwerbspersonen?) 35 36 43 46 46

"} Laut Arbeitsamtsstatistik — 2) Laut Mikrozensus

% Prozentpunk‘t nach unten rev;d[ert Dleser Schritt lst }e— :
doch wie erwahnt hauptsachlloh statlstlsch motl\nert :

Die Stabmtat der Arbeltslomgke[t im. Jahr 1995 |st dem_- o
Konjunkturaufschwung ZU: verdanken Ein. Ruckgang ‘wird © 00
wahrscheinlich durch .einen relativ kraftrgen Zuwachs des:_-t
Arbeltskrafteangebotes verhmdert : o

Abgeschloss_eg .a_m_12_. Aprll_ 1994( VI :
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