teigende Ausiandsbestellun-

gen bewirkten zum Jahresen-

de 1993 eine Festigung der In-
dustriekonfunktur. Die Industrie pro-
duzierte im IV Quartal urn 1% mehr
als ein Jahr zuvor Die Erholung ging
von den Vorleistungsbereichen aus
Auch die Exporte Ubertrafen im
IV Quartal — erstmals seit Herbst
1992 — das  Vorjahresniveau
(+ 1%%). Nach Westeuropa wurde

Steigende
Produktionserwartunge

Die Konjunkiurbeurteilung durch die
Unternehmen hat sich im Janner
erneut verbessert, Im WIFO-
Konjunkturtest waren vor allem die
Produktionserwartungen der Industrie
deutlich optimistischer als vor einem
Vierteljahr: Mehr Unternehmen
rechnen mit einer Ausweitung als mit
einem Riickgang der Produktion in
den kommenden Monaten. Auch
Aufiragslage und
Kapazitatsauslastung werden jetzt
gunstiger beurteit.

Der Konjunkturaufschwung in den
USA erweist sich immer mehr als
dauerhaft. Das BIP-Wachsium (1993
+3%) erreichte im IV Quartal mit
7%% die héichste Rate seit zehn Jah-
ren und Ubertraf damit die ersten
Schitzungen deutlich. Vor allem die
Industrieproduktion wies in den letz-
ten Monaten des Jahres 1993 steil
nach oben Die Konjunkfurbelebung
hat alle wichtigen Komponenten der

zwar weniger exportiert, dem stand
aber die hthere Nachfrage aus den USA, Stidostasien,
China und Osteuropa gegenuber.

Der Konjunkturaufschwung in den USA hat sichim IV Quar-
tal beschleunigt, die Wachstumsrate war mit 74% unerwartet
hoch In der EU verbesserte sich das Geschéftsklima der
Unternehmen, die Verbraucher blieben jedoch — beson-
ders in Deutschland — weiterhin pessimistisch Auch in
Deutschland erholie sich die Industriekonjunktur am Jah-
resende ein W-formiger Konjunkturverlauf ist aber im Ge-
folge neuer Steuerbelastungen nicht auszuschlieBen.

in Osterreich entwickelte sich die Inlandsnachfrage auch
zum Jahresende 1993 relativ glnstig Die Einzelhandels-
umsétze blieben gegen Jahresende saisonbereinigt stabil.
Besonders gut ausgelastet war der Tiefbau, und auch der
Hochbau verbuchte Zuwéachse

Mit den ersten Ansétzen einer Konjunkturerholung stabili-
sierte sich der Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosigkeit war im
Februar nur geringflgig hdher, die Beschiftigung kaum
niedriger als im Vorjahr Wenn diese Tendenz anhilt,
kénnte die Arbeitslosenquote heuer unter dem prognosti-
zierten Wert bleiben

Der Preisauftrieb fieB zu Jahresbeginn nach, die Inflations-
rate fiel von 3,5% auf 3 1% im Janner Die Teuerung von in-
dustriell-gewerblichen Waren, Nahrungsmitteln und priva-
ten Dienstleisiungen — insbesondere im Tourismus —
gab nach Die Anhebung der Mineraldlsteusr und einiger
offentlicher Tarife mit Jahresbeginn beschleunigte dage-
gen den Preisaufirieb. Die offentlichen Tarife wurden — im
Gegensatz zu den vergangenen Jahren — stirker angeho-
ben als die Preise privater Dienstleistungen. Wieweit die
Teilnahme am EWR zur Dampfung der Inflation beigetra-
gen hat, wire niher zu untersuchen
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Inlandsnachfrage erfaft am stirk-
sten die Ausristungsinvestitionen. Von der erhdhten Inve-
stitionsneigung in den USA gehen positive Wirkungen
auch auf Europa aus

Verbessertes Geschifisklima in der EU,
aber anhaltender Pessimismus der
Konsumenten

Der Auischwung in den USA zu einer Zeit, da sich Europa
noch in der Rezession befindet, sollie aber nicht AnlaB
sein, den Standort Europa in Frage zu stellen: Der Kon-
junkturabschwung hat in Europa viel spater eingesetzt als
in den USA, und deshalb ist auch mit einem spiteren Be-
ginn der Aufschwungphase zu rechnen

Konjunktur akiueli

Letzter Monat ®on-
junktur-
barometer
Verdnderung gegen das
Vorjahr in %
Industrieproduktion Konjunkturreihe Dezember + 45 =

Auftragseingdnge {ohne Maschinen) nominell

Ausland Dezember + 63 +

infand Dezembar + 40 —
ieading Indicator Dazember +
Unselbstandig Beschiftigte Februar + 01 +
Arbeitsicsenquate saisonbereinigt in Februar 86 —
Varbrauchergrajse Janner + 31 —
Umsatze des Einzelhandels real MNovember + 09 =

Dauerhafte Gliter Novemnber — 53 —
Warenexport nominell Dezember +110 -
Wargnimport nomingll Dezember — 30 -
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Gleitende Dreimengisdurchschnitlie

Die Talfahrt der Konjunktur setzte sich in Europa in den
letzten Monaten nicht mehr fort. Der EU-Frihindikator ist
bereits seit finf Monaten nach oben gerichtet, die indu-
strieproduktion der EU zeigt jedoch nur schwach steigen-
de Tendenz (saisonbereinigt etwa + 1% im Laufe des letz-
ten Halbjahres).

Das Konjunkturklima besserte sich zum Jahresende ins-
pesondere in Deutschland, Frankreich und [talien {in
Grof3britannien schon friher). Die Aufheltung der Unter-
nehmerstimmung Ubertrug sich jedoch bisher nicht auf die
Verbraucher Es bleibt abzuwarten, ob sich das steigende
Vertrauen der Industrie als nachhaltig erweist Von der in-
vestitionstétigkeit dirfien noch keine positiven Impuise
ausgehen: Nach den vorliegenden Investitionsplénen ist in
den EU-Landern mit einem weiteren leichten Investitions-
rickgang zu rechnen

In Deutschland stiegen die Auftragseingénge aus dem
Austand kraftig. Parallel dazu haben sich die Erwartungen
der deutschen Unternehmer — laut IFO-Konjunkturtest —
in den letzten Monaten spurbar verbessert Beziiglich der
Produktionsentscheidungen sind die Unternehmer freilich
noch vorsichtig Der Outputriickgang kam zwar {saisonpe-
reinigt) zum Stillstand, ein Aufwartstrend ist jedoch noch
nicht zu erkennen Dazu tragt woh! auch die Labilitat der
inlandsauftrdge bei Ein neuerliches Abflauen der Kon-
junktur ist nicht auszuschlieBen, zumal gerade in Deutsch-
land zu Jahresbeginn neue Steverbelastungen wirksam
wurden und Streiks in der Metallindustrie sowie im &ffentli-
chen Dienst drohen o

| Erhelung der Exporte

Die tsterreichischen Exporte entwickelten sich zum Jah-
resende recht glnstig, sie nahmen im November und De-
zember saisonbereinigt deutlich zu. Im gesamten IV Quar-
tal Uberirafen sie erstmals seit dem Ul Quartal 1992 das
Vorjahresniveau (+1,4%)

Dieser positive Vorjahresabstand war der Nachfrage aus
Ubersee, der EFTA (jeweils +13%) und Osteuropa
{ +7.,5%) zuzuschreiben Die Exporte in die EU sanken wei-
ter {(—4%), der Riickgang hat sich jedoch deutlich verlang-
samt. Saisonbereinigi hat sich die Ausfuhr in die EU im
V. Quartal stabilisiert

Fiir das Jahr 1993 ergibt sich damit ein nomineller Export-
ruckgang um 4%, die Lieferungen in die EU gingen doppelt
so stark zuriick (—8&8%)

Auf der Importseite hat sich der Riickgang im 1V. Quartal
nicht verlangsamt, er betrug wie im i Quartal 4% Das
deutet auf eine anhaltend schwache Inlandsnachfrage
(besonders nach Investitionsgiitern) hin Im Jahresdurch-
schnitt 1893 sanken die Importe (—4,8%) etwas stirker als
die Exporte, die Handelsbilanz verbesserte sich dadurch
um 8% Mrd. S gegeniber dem Vorjahr

Eine Erholung der Industriekonjunktur kindigt sich in den
Auftragseingangen, den Konjunkiurumfragen sowie im In-
dex der vorauseilenden Konjunkturindikatoren an, die In-
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WIFO-Konjunkturtest Wirtschaftspolitische Eckdaten
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dustrieproduktion erweist sich jedoch noch als etwas labil. 8 0L
Nach einem Anstieg im Hl Quartal veriinderte sich die s 8|
Konjunkturreihe der Industrieproduktion im V. Quartal | |
Kaum ' S - '
Intlationsrate unberesinlg!
4 6 F—-—--— ohne Salsonwaren
4 4 r
Industrieproduktion im 1V, Quartal um 12
1% héher als im Vorjahr o 409
= 318 }
3 &6 L
Die Ausiandsbestellungen an die heimische Industrie (ein- 3 4
schlieBlich Maschinen) Ubertrafen im lll. und IV Quartal y2
das Vorjahresniveau um durchschnittlich 4%. Die Bestén- 3 0 L e
de an Auslandsauftrdgen — deren Entwicklung jener der a2 93 a4
Auftragseingsnge gewdhniich nachhinkt — Uberstiegen
im IV. Quartal ebenfalls das Vorjahresniveau. Die Tendenz ; Eliektlver weehselkurs unpereinlat
der inlandsauftriage hat sich dagegen wenig verandert, sie I
zeigen weiterhin nur- eine. leichte nominetle - Steigerung . =
(von etwa 1%} = S
. . & 4
Im Dezember produzierte die Industrie zwar um 8% mehr > ,
als im Vorjahr Dieses positive Ergebnris geht jedoch vor = r
allem auf die groBere Zahl der Arbeitstage und einen nied- ™ 2
rigen Vergleichswert zurlck. Saisonbereinigt hat sich die ke !
Industrieproduktion im Dezember gegentber dem Vormo- 0
nat nicht erhoht \/u414#qk
Fir den Jahresdurchschnitt 1993 ergibt sich nunmehr ein Izgn}?rrésrjgzrk%lnsg?;z Enb;)rc]n]gi
. . . r n e
Rickgang der Industrieproduktion (ohne Energieversor- 50 srundaermarnire u
gung) um 2%% Er ist geringer, als im Dezember (—3,5%) 2 s L
. e
angenommen wurde Am besten behaupteten sich 1993 s ol
die Konsumgiterbranchen {—1%), die Produktion von .
Vorleistungen wurde eiwa wie im Industriedurchschnitt c TEr
eingeschriankt Am hirtesten von der Rezession getroffen Tt
wurden die Hersteller von Ausristungsgiitern (—5%%) . Die 6 5 |
Branchenargebnisse zeigen die griBten Produktionskir- e o
zungen im Textil- und Bekleidungssekior sowie in der NE- i
Metall- und der Magnesitindustrie. 55 2 L s?*-*-*—-—'——*—*;f#——

Die Erholung der Industriekonjunktur im 2 Halbjahr ging
von den Vorleistungen aus, deren Entwicklung der Kon-
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Gleliende Drelmenatsdurchschnltte

137




. junktur gewdhnlich vorauslauft In der Erzeugung von In-
Konjunktut in Osterteich vestitionsglitern hielt dagegen der sinkende Trend an.

Saisonhercinigt. 1985 = 100 Die Investitionstitigkeit war weiterhin schwach; darauf

Konjunkturreihe Industrieproduktion deuten die Produkiionsklrzung in den Investltllonsgu’{er.—
——=10 vorguseilende Indikatoren branchen {—1%) und vor allem der Riickgang im Investi-

130 tionsglterimport hin (—10%)
28 Die Nachfrage nach Bauleistungen blieb auch im Spii-
126 herbst lebhaft. Im November stiegen die Umsdtze im
124 | Hoch- und Tiefbau trotz frihen Kilteeinbruchs im Vorjah-
a2 L resvergieich um 6,8%. Besonders gunstig entwickelte sich
der Tiefbau (+ 11%)
y20 L
118
) ' Einzelhandelsumsiitze stabil
Exporte nominell
48
::: i ;’"\ ) . Der GroBhandel zeigte — nach einer idngeren Schwéche-
) phase — im Oktober und November saisonbereinigt An-
140 zeichen einer leichten Belebung Der Geschidftsgang war
138 deutlich besser als im Vorquartal, sicher auch dank der
13€ Stabilisierung des AuBenhandels. Das Vorjahresergebnis
134 wurde jedoch um 3% verfehit Die Einzelhandelsumsitze
182 erreichten in diesem Zeitraum ebenfalls etwa das Niveau
130 des 1. Quartals, aber nicht ihren Vorjahreswert
Auftragseingoenge {ohne Meschinen)
145 _ ous dem Auslaond
a0 | Preisauftrieb 148t zu Jahresbeginn nach
135 |
130 L Wihrend die Verbraucherpreise 1992 und 1993 mit Jahres-
beginn gegenlber dem Vormonat jeweils um mehr afs 1%
125 ¢ angezogen hatten, blieben die Erhdhungen Anfang 1994
120 | . unter dieser Marke. Die Verbraucherpreise stiegen im Jén-
; ner gegeniiber dem Vormonat um 0,7%, die Inflationsrate
i ging damit von 3,5% im Dezember auf 3,1% im J&nner zu-
Auftrogseingaenge (ohne Muschinen) rick Wieweit dieses Nachlassen der Teuerung mit der
135 . ous dem Inland Teilnahme am EWR zusammenhingt, sollte ndher unter-
130 suchi werden. In Deutschland schwichte sich die Inflation
ebenfalis ab, die Rate sank aber nur auf 3,5% im Jédnner
128 und 3,3% im Februar 1994
120
115 Der Preisaufirieb liefd zu Jahresbeginn nach, die
110 Inflationsrate fiel von 3,5% auf 3,1% im Janner, Die
105 Teuerung der wichtigsten Verbrauchsgruppen lie nach,
Wieweit die Teilnrahme am EWR zur Bampfung der Inflation
beigetragen hat, ware naher zu untersuchen.
Einzelhandelsumsaetze real
128
122 L A .y In Osterreich hat sich der Preisauftrieb im Janner in allen
121 T T wichtigen Verbrauchsgruppen (industriell-gewerbliche
i20 b ' ' Loy ! Waren, Nahrungsmitte! und Dienstleistungen) beruhigt.
19 4 Die Teuerung lieB in diesen Bereiche um rund
118 L % Prozentpunkt nach. Die Anhebung der Energiepreise
v {Mineraltlsteuererhhung) und anderer Offentlich beein-
116 L fluBter Preise wirkie dem jedoch entgegen. 1991 bis 1993
115 | waren die Offentlich beeinfiuBten Dienstleistungspreise
114 - e o (Tarife) jeweiis um etwa 2 Prozentpunkte schwicher ange-

Y 52 93 : ;
Gleitende Dreimonatadyrchschnitte hoben worden als die privaten. Anfang 1984 verteuerten

sich die preisgeregelten Dienstleistungen stérker als die
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nicht preisgeregeiten: Die Tarife wurden im Jdnner um
5,7% {(gegeniber dem Vorjahr) erh&ht, die Preise privater
Dienste um 4,3% Unter dem Eindruck der Nachfrageflaute
im Tourismus stiegen die Preise von Reisen und Logis zu
Jahresbeginn weniger als Ublich

Die Tariflohnsteigerungen schwichten sich weiter ab Im
Dezember war der Tariflohnindex um 4,5% h&her als vor
einem Jahr, im Jadnner figi die Steigerungsrate auf 3,6% zu-
rick Die Stundenverdienste der Industriearbeiter diirften
1993 mii etwa +4%% um rund 1% Prozentpunkte langsa-
mer gestiegen sein als in den Jahren 1991 und 1992. Dar-
Uber hinaus driuckte die schwache Industrickonjunktur die
durchschnittliche Arbeitszeit Uber eine Verringerung der
Uberstunden

Arbeitslosigkeit hat sich stabilisiert

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich zu Jahresheginn relativ
ginstig Die Arbeitslosenquote war im Janner und Februar
saisonbereinigt niedriger ais in den Vormecnaten Verwen-
det man ein komplexeres Saisonbereginigungsverfahren,
dann tendiert die Arbeitslosigkeit schon seit dem Sommer
ieicht nach unten

Mit den ersten Ansatzen einer Konjunkturerholung
stabilisierte sich der Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosigkeit war
nur geringfiigig hoher, die Beschaftigung kaum niedriger
als im Vorjahr,

Im Februar waren kaum mehr Arbeitslose vorgemerkt als
ein Jahr zuvor, und auch die Zahl der Beschiftigten ging
nicht weiter zurtick. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquo-
te {laut OECD-Berechnung) betrug 4,8% Wieweit diese
Entwickiung auf besondeére Saisoneinfilisse zurickgeht,
bleibt abzuwarten Sollte die positive Tendenz jedoch an-
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halten, konnte die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen
1994 unter dem bisher prognostizierien Wert bleiben.

Ein Grund flir die 2ufriedenstellende Beschiftigungsent-
wicklung war die Erholung desr Industriekonjunkiur: Der
Ruckgang der Industriebeschiftigung hat sich im Spét-
herbst erstmals etwas verlangsamt — wenngleich auf ho-
hem Niveau,

Das Stellenangebot, gewthnlich ein Vorlaufindikator auf
dem Arbeitsmarkt, spiegelt ebenfalls die Stabilisierung wi-
der Waren im IV Quartal noch um ein Viertel weniger of-
fene Steilen als im Vorjahr gemeldet worden, so verringer-
te sich der Rickstand im Februar auf ein Zehntel

Nationalbank senkt Diskontsatz

Die Oesterreichische Nationalbank setzie mit Wirkung
vom 18 Februar 1984 den Diskontsatz von 5%% auf 5%
und den Lombardsatz von 6%% auf 6% herab Sie foigte
damit der Senkung des Diskontsatzes durch die Deutsche
Bundesbank um % Prozentpunkt. Dieser Schritt, der augh
die beginnende Konjunkturerholung unterstiitzen soll,
wurde durch die gute Liguiditdt der Markte und die hohe
Reserveposition erleichtert

Die langfristigen Zinssétze hatten bis Ende Jidnner fallen-
de Tendenz Bis Ende Februar ist die Sekunddrmarkiren-
dite der Bundesanieihen jedoch um Y% Prozentpunkt auf
6.1% gestiegen. Der Zinsabstand zu Deutschland hat sich
— nach einem merklichen Anstieg zu Jahresbeginn — im
Februar wieder geschwunden (+0,1%)

Die tsterreichische Leistungsbilanz wies 1993 ein deutli-
ches Defizit von 10% Mrd S aus Der negative AuBenhan-
delssaldo wurde zwar Kleiner, doch waren der UberschuB
im Reiseverkehr und die nicht aufteilbaren Leistungen ge-
ringer als 1992

Abgeschlossen am 4 M#rz 19984

139



