Osterreichs
orenziiberschreitende
Direktinvestitionen

Uberblick und Stellung im Osten

jie Bedeutung grenzuber-

schreitender Direktinvesti-

tionen ist in den vergange-
nen Jahren erheblich gestiegen. Di-
rektinvestitionen im Ausland (aktive
Direktinvestitionen) dienen vom fir-
menstirategischen Gesichtspunkt
der ErschlieBung und Sicherung
neuer Markte Die Nutzung niedrige-
rer Produktionskosten im Ausland
— oft dank niedriger Lohnkosten —
verbessert die internationale Wett-
bewerbsfahigkei des Investors Ak-
tive Direktinvestitionen sind ein
wichtiges volkswirtschaftliches In-
strument zur Ergédnzung und Fdrde-
rung der traditionellen Exporte

Grenzuberschreltende _' o
Dlrektmvestitlonen gewmnen in
madernen Volksw:rtschaft_en an

Bedeutung. Sie dienen der
- Wahrnehmung der Marktchancen und
Verbesserung der mtematlonaien
: Wettbewerbsfahigkelt der
-_Exportw:rtschaft in der Vergangenheﬂ
" war Osterreich hauptsachlich Ziet
auslandlscher Dlrektlnvestltlonen Sie
erreichten 1990 55 Mrd S
(Nom:naikapltat), wahrend der :
Bestand osterrelchlscher :
L Dlrektmvestltxonen im Ausiand nur
 28Mrd. S betrug. Seit einiger Zeit
wachsen vor allem Osterre;chs
D:rektmvestitlonen im Ausland Sie
konzentr:eren snch auf die EU und
: zunehmend auch auf d[e Oststaaten

das Binnenmarktprogramm der EU
Die Gefahr einer AuBenseiterposi-
tion auf diesem Markt veraniafite
zahlreiche Osterreichische Unter-
nehmen zum Erwerb oder zur Be-
teiligung an Unternehmen in der EU,

insbesondere in der BRD ({Pichi
1989A, 1989B, 1989C) Die Investi-
tionsschwelle konnte in diesem

Fall leichter Uberwunden werden,
weil Deutschland ein benachbarter
Markt ist, mit dem auch viele
kieine Unternehmen vertraut sind
Den zweiten, ebenso wichtigen Im-
puis fir die aktive Internationalisie-
rung Osterreichs brachte die Ostoiff-
nung.

Aus der Sicht der Gastlander leisten

auslédndische Direktinvestitionen (passive Direktinvestitio-
nen) einen bedeutenden Beitrag zum effizienten Transfer
moderner Technologie sowie zur Erhhung des Produk-
tionspotentials und der Wettbewerbsfihigkeit Sie sind oft
auch eine wichtige Quelle zur Finanzierung des Leistungs-
bilanzdefizits. In Osteuropa tragen sie maBgeblich zur Pri-
valisierung bei

Fur Osterreich sind passive und aktive grenziiberschrei-
tende Direktinvestitionen gleichermaBen von Bedeutung
In der Vergangenheit standen vor allem passive Direktin-
vestitionen im Vordergrund: als ein Instrument der Moder-
nisierung der Produktionsstruktur. der Beschéftigungssi-
cherung und auch der regionalen Entwicklung Ursache
der in der Vergangenheit geringen Priasenz osterreichi-
scher Unternehmen im Ausland war u a die Kapital-
schwiche, zum Teil auch die Dominanz kleingrer und mitt-
lerer Unternehmen

Neue Impulse erhielten die Strategien zur akiiven Interna-
tionalisierung Osterreichs durch Kapitalverfleshtung durch

Osterreichs Direktinvestitionen im internalionalen

Vergleich

Die Internationalisierung der &sterreichischen Wirtschaft
durch grenziberschreitende Direktinvestitionen ist deut-
lich schwicher als jene durch den AuBenhandel Der Ab-
stand hat sich aber in den letzten Jahren etwas verringert

Die Internatmnahsnerung der osterrelchischen WIrtschaft
durch grenzuberschreitende Direktmvestitlcnen ist deutllch_'-
" schwécher als j jene durch den Auﬁenhandel '

Wihrend in den siebziger und achiziger Jahren 1,3% bis
1 5% der OECD-Exporte auf Osterreich entfielen, blieb der
Anteil an den aktiven Direktinvestitionen der QECD unter
0,5% Eine #@hnliche Relation ergibt sich auch zwischen
den passiven Investitionen und den Importen (Abbil-
dung 1) 1992 stieg der Anteil Osterreichs an den Investi-
tionen der Industriesiaaten merklich.

'} Die Aufarbeitung der statistischen Daten erfolgte unter Mitarbeit von Irene Frishlich und Ursula Glauninger

Monatsberichte 2794

wiro) 0



Osterreichs Marktanteil in'den” =" Abildung 1°
westlichen Indusirielindern:’ o B

258 1
20l x] ai_lre:;(‘fisr};gztitionen
N Exporte
T8 N T T
HENEINENINNEN
NINNMX

NENRN WANMN
00+ + \,Jk MESANN AN N ,

1871/1980 1981,/1990 1982 1990 1982
251

I Direktinvestitionen
aus dem Ausland

0O Importe T
N

Ing
=]
|

_.
I
A
{

s

Anteile in %
-

05+

i

N
Y,

AR

71/1980 1981/1990 1982 1880 1992

00

1

=]

Q: OECD “Financial {!/;fa.:'ket Trade. : ; o

Der dsterreichische Marktanteil an den aktiven Direktinve-
stitionen der OECD hat langfristig deutlich steigende Ten-
denz Darin spiegeln sich der wirtschaftliche Aufholprozel3
Osterreichs sowie die Veranderung der Rahmenbedingun-
gen und des Stellenwertes von Direktinvestitionen in der
Osterreichischen Wirtschaftspolitik

—
Von den Mitte 1993 auf 10 Mrd. $ geschatzten

auslandischen Direktinvestitionen in Ost-Mitteleuropa
entfielen auf Osterreich iiber 10%. Der dsterreichische
Marktanteil an den Direktinvestitionen im Osten entspricht
etwa dem Osterreichischen Exportanteil in dieser Region,
doch gibt es erhebliche Unterschiede zwischen einzelnen
Landern.

Der jingste deutliche Riickgang der grenziberschreiten-
den Investitionen in den Industrieldndern wurde in Ostar-
reich nicht mitvollzogen: Die Direklinvestitionen der OECD
sanken von 211 Mrd $ 1990 auf 148 Mrd. $ 1992

Osterreich hat als Investitionsstandort an Bedsutung ver-
loren. Der Anteil Osterreichs an den gesamten passiven
Direktinvestitionen der OECD fiel von 0,8% in den siebziger
Jahren auf nur 0,4% in den achtziger Jahren zurick Weil
die Entscheidung Uber einen EU-Beitritt Osterreichs noch
aussteht, hat Osterreich am Investitionsboom im Vorgriff

auf die Vollendung des EU-Binnenmarktes nicht partizi-
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Statistiken ither grenziiberschreitende
Direktinvestitionen

Als Direktinvestitionen sind Kapitalanlagen im Ausland mit
dem Zweck, mit einem ausidndischen Unternehmen dauern-
de Wirtschaftsbeziehungen herzustellen und aufrecht zu er-
halten, wobei gleichzeitig die Absicht besteht, auf das Ma-
nagement dieses Unternehmens spurbaren Einfluf auszu-
uben (Bei Pertiolioinvestiticnen stehen Ertragsiiberiegun-
gen im Veordergrund) Als Direkiinvestitionen gelten Beteili-
gungen an bestehenden oder neugegriindeten Unterneh-
men, Kredite und sonstige Zuschilsse sowie die Reinvesti-
tion von Gewinnen

In der Zahlungsbilanz werden von der OeNB die innerhalb
einer Periode (z B Jahr) stattfindenden Zaklungen fiir (akti-
ve} osterreichische Direktinvestitionen im Ausland und (pas-
sive) auslandische Direkiinvestitionen in Osterreich erfaBt
(Neuinvestitionen und Strome) Zum Teil liegen auch nach
Lindern gegliederie Daten vor Im folgenden werden die
.Nettostréme* verwendet d h die Brutiostrome abzUglich
der Ruckflisse (Liquidierung von Direktinvestitionen im
Ausland}, die zum Teii einen erheblichen Umfang erreichen
{Ubersicht 2)

Von der OeNB werden auch jahrlich die Bestéinde an dster-
reichischen Direktinvestitionen im Ausland und ausléndi-
schen Direktinvestitionan in Osterreich erhoben (die letzte
verfUgbare Erhebung betrifft das Jahr 1991}. Fir diese Erhe-
bung werdan nur Beteiligungen Uber 1 Mill 8 herangezo-
gen, die mindestens 10% des Nominalkapitals des betroffe-
nen Unternehmens ausmachen

Der tatsdchiiche Wert der grenzilberschreitenden Direktin-
vastitionen diirfte um etwa 10% hoher sein als der erfate (in
bezug auf die Osterreichischen Direktinvestitionen in den
Ostslaaten, die grofiteils aus Kleineren Projekten bestehen,
darfte die Untererfassung gr&Ber sein). Die erhebenen Da-
ten sind auch nach Liandern disaggregieri

Durch Fortschreibung mit von der OeNB zur Verfigung ge-
stellten Daten iiber Neuinvestitionen kénnen die Bestands-
statistiken behelfsmaBig aktualisiert werden. in internationa-
len Vergleichen werden oft Uber langere Perioden kumulier-
te Neuinvestitionen als Niherungswerte flr die Investitions-
bestdnde herangezogen Die Unterschiede zwischen der
Bestandsveranderung und den in der Zahlungsbilanz erfaB-
ten Nettoinvestitionen beruhen u. a auf der Werténderung
einer Auslandsinvestition durch Wechselkursschwankungen
oder durch wirtschaftlich bedingte Faktoren (z B. Kurs-
schwankungen, nicht erfaBte Reinvestition von Gewinnen}
in den Bestandsstatistiken werden Daten Uber das Nominal-
kapital Eigenkapital {(Nominalkapital sowie Ricklagen und
Gewinn- bzw Verlustvortrag) und Gesamtkapital (ein-
schlieBlich Saldo aus langfristigen Forderungen und Ver-
pflichtungen zwischen Mutier- und Tochtergeselischaft)
ausgewiesen Detailangaben stehen nur Uber das Nominai-

kapital zur Verfugung.

piert Die Ergebnisse fir das Jahr 1992 zeigen allerdings
eine deutliche Verbesserung

\ktive und passive Divektinvestitionen in
Osterreich

Die aktiven Direktinvestitionen Osterreichs erreichten in
der ersten Hilfte der achtziger Jahre 1% bis 3 Mrd. S ighr-
lich, in der zweiten Hélfte 4 bis 5Mrd S Sie nahmen im
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Grenziiberschreitende Ubersicht 1

Dirvektinvestitionen

1982 1990 1591 1992 1993
Janner bis
Saptember
wrd S
Gsterreichs Direktinvestitionen im Ausiand
Bestande')
MNominalkapitai 72 284 385 531 709
Gesamtforderungen . 113 456 597 . .
Neuinvestitionen kumuliert?) 16 4 655 805 1021 1139
Neuinvestitionen
Zahlungsbilanz®) 24 189 150 215 118
Bestandsverdnderungen
Nomingikapital o8 116 101
Gesamtforderungen 12 152 141
Ausfandische Direktinvestitionen in Osterreich
Bestinde')
Nominalkapital 345 552 58 5 688 754
Gesamtverpflichtungen 48 4 1055 1182 . .
Neuinvestitionen kurnuliert?} 405 785 827 825 931
Neuinvestitionen
Zahlungsbilanz®) 35 74 42 g8 66
Bestandsverdnderungen
Naominalkapital 29 37 33
Gesamtverpflichtungen 34 11 97
Saldo der Direktinvestitionen
Bestande®)
Nominalkapital —273 — 268 — 200 — 87 — 45
insgesamt . —371 — 598 — 555 .
Nsuinvestitionen kumuliert?) —241 — 130 — 22 86 148
Neuinvastitionen
Zahlungsbilanz3) — 11 it18 108 M7 52
Bestandsveranderungen
Nominalkapital — 21 79 68
Insgesamt — 22 41 44
: CeNB. — ') Bis 1891 QeNB-Erhebung 1982 und 1993 |aut Zahlungsbilanz. —
) Seit 1984 — %) Bis 1991 revidierte Zahiungsbilanzwerte 1992 vorlaufig reviderte
Werte 1993 vorldufige Werte

Jahr 1989 auf 11 3 Mrd. § 2u und haben seither deutlich
steigende Tendenz Der bisher hichste Wert wurde 1992
mit 21% Mrd S erreicht, 1993 ist ein Rickgang zu erwarten
(Ubersicht 1)

Die passiven Direktinvestitionen stagnierten in der ersien
Halfte der achtziger Jahre, seit 1987 beleben sie sich aber
leicht Auch hier wurde 1992 mit fast 10 Mrd S der Hochst-
wert erreicht. Der Saldo aus aktiven und passiven Direktin-
vestitionen ergab in Osterreich bis zum Jahr 1988 {ausge-
nommen 1988} Kapitalimporte, seither Kapitalexporte Die
gréften Kapitalexporie fielen 1990 an: In diesem Jahr wa-
ren die @Gsterreichischen Direktinvestitionen im Ausland
um 11,6 Mrd. S hoher als die auslandischen Direktinvesti-
tionen in Osterreich

Die aktiven Direktinvestitionen entsprachen in den vergan-
genen Jahren etwa 8% bis 10% der dsterreichischen Ausrii-
stungsinvestitionen, die passiven Direktinvestitionen stwa
5%" In Relation zum Brutto-lniandsprodukt gesetzt, erge-
ben sich Werte von knapp 1% bzw 0,5% {Abbildung 2)

Der Bestand an &sterreichischen Dirgktinvestiticnen im
Ausland erreichie im Jahr 1991 59 7 Mrd. S; davon machie
das Nominalkapital 38,5 Mrd S aus Fiur Ende 1893 kann
der Wert der aktiven Direktinvestitionen auf etwa
115Mrd S (davon Nominalkapital 75 Mrd 8) geschitzt
werden Der Bestand an ausldndischen Direktinvestitionen
in Osterreich war 1891 mit 1152 Mrd S (Gesamtkapital)

Wichtige Faktorven grenziiberschreitender  Ubersichr 2

Neninvestitionen

Netto
1990 1991 1992 1993
Janner
bis Sep-
tember
Mrd S
Osterreichs Direktinvestitionen im Ausiand 189 150 215 18
Ausginge (Brutto) 208 187 236 138
Eingange (Rickilisse) 17 36 20 20
Banken . 05 39 36 16
Wirtschaftsunternehmen 184 111 179 102
Ausigndische Direktinvestitionen in Osterreich 74 42 g8 6.6
Eingdnge (Brutto) i25 18 105 73
Ausginge (Ruckilisse) 51 76 [oR:} 07
Banken . 08 18 21 06
Wirtschaftsunternehmen 67 24 78 6.0
Q: OeNB

fast doppelt so hoch wie die &sterreichischen Kapitalanla-
gen im Ausland; 1982 war er fast viermal so groB gewe-
sen Das auslindische Nominalkapital betrug 1991
58,5 Mrd. S. Ende 1993 dirfte der Bestand an passiven Di-

Osterreichische Direktinvestitionan 'm Ausland
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'} Bei diesem Vergleich ist zu beachten daB Direktinvestitionen im Ausland oft nur einen Eigentimerweachsel und nicht unmittelbar Neuinvestitionen bedeuten
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Kennzahlen zu grenziibevschreitenden Investitionsbestinden 1991 ... Ubersicht 3
Insgesaml Industrie Sanstige Insgesamt industrie
Mrd S In % des BIP
Osterreichs Direktinvestihonan im Ausiand
Erfafte osterreichische Unternehmen') Anzahl 716 362 354
Betroffere Arbeitnehmer In 1000 268 172 96
Gesamforderungen gegeniiber dem Ausland 597 401 196 21 21
Eigenkapital 511 335 176 27 17
Nominalkapital . 385 264 121 20 14
Ostarreichische Tochteruntarnenmen im Ausland Anzah! 1187 77 470
Betrofigne Arbeitnehmer? In 1000 73 41 32
Eigenkapital®) 727 a7 4 253 38 25
tominalkapital®) 363 371 192 29 19
Austandische Direktinvestitionen in Osterreich
Erfaile dsterreichische Unternshmen Anzahl 2172 728 1444
Betroffene Arbeitnehmer In 1000 282 145 117
Gesamtverpflichtungen gegenliber dem Ausland 1152 86 1 4e 1 60 34
Eigenkapital 1060 806 454 55 32
Nominalkapital . . 585 314 271 30 16
Auslandische Tochterunternehmen in Gsterreich®)
Eigenkapital 1596 796 800 83 41
Nominglkapital 794 402 352 41 21
Q: 0eNB — ") Osterreichische Unternehmen mit Direktinvestitionen im Ausland (davon stehen 120 unter Auslandseinfiuf) — ) Gewichtet mit dem Anteil der dsterrsichischen Beteili-
gung — ?) FinschlieBlich des auslandischen Kapitals — )} Einschlieflich der dsterreichischen Beleiligungen

rektinvestitionen etwa 153 Mrd S erreichen, d h. um nur
30% mehr als jener der aktiven Direktinvestitionen.

Die kumutierten Neuinvestitionen (die eher mit dem Nomi-
nalkapital als mit dem Gesamtkapital zu vergleichen sind)
ergeben fur beide Investitionssirdme hohere Werte als die
Bestandserhebungen. Der Unterschied ist fir die aktiven
Direktinvestitionen deutlich groBer als flr die passiven

Der Bestandserhebung kdnnen interessante Struktur-
merkmale der grenziiberschreitenden Direktinvestitionen
entnommen werden Im Jahr 1991 waren 716 &sterreichi-
sche Unternehmen ,multinational*, ¢ h sie waren an
Tochtergessllschaften im Ausland beteiligt. Davon stan-
den 120 Unternehmen unier ausldndischem EinfluB Je-
weils die Hilfte der Osterreichischen multinationalen Un-
ternehmen stammte aus der Industrie und aus sonstigen
Wirtschaftszweigen Diese 716 Unternehmen betrieben
insgesamt 1.187 Tochtergesellschaften im Ausiand (davon
waren 717 Industriebetriebe). Das gesamte Nominalkapital
der ausiandischen  Tochtergeseilschaften machte
56,3 Mrd S aus, die d&sterreichische Beteiligung daran
385 Mrd S (Ubersicht 3).

Die Zahl der auslé&ndischen Tochtergesellschaften in
Osterraich war mit 2 172 etwa dreimal sc groB wie jene der
&sterreichischen Tochterunternehmen im Ausland. Die un-
ter auslandischem EinfluB stehenden Firmen beschéiftig-
ten 262.000 Arbeitskrifte. Nur etwa ein Drittel der auslédn-
dischen Tochtergesellschaften in Osterreich war der Indu-
strie zuzuzihlen, gemessen an der Beschiftigtenzaht hin-
gegen mehr als die Hélfte. Das gesamte Nominalkapital
der unter AuslandseinfiuB stehenden Unternehmen betrug
79,4 Mrd S, die Auslandsbeteiligung daran 58,5 Mrd S

Etwa die Hilfte der Osterreichischen Direkiinvestitionen im
Ausland (Bestdnde und Neuinvestitionen) entfillt auf die
EU, wobei Deutschiand mit einem Anteil von zumeist Gber

20% an erster Stelle steht. Bedeutend sind auch die Di-
rektinvestitionen in GreBbritannien im 1 Halbjahr 1993
war die EG an Osterreichs Neuinvestitionen allerdings mit
nur 35% beteiligt. Der Anteit der EFTA (Uberwiegend
Schweiz) an den investitionsbestinden fiel von 18%% 1989

Etwa dié":H_éilf't_e'!_' ::_d'gr':_'Sét:_e}reichiscﬁeii_:l':)___i}_g'kt:ih.\;r"gét_i‘t'i'dhen im
Ausland (Bestande und Neuinvestitionen) entfalit auf die
'+ EU, ein Drittel auf den Osten.:

auf 9% Mitte 1993 Nur 5% der Neuinvestitionen waren zu-
letzt fur EFTA-Staaten bestimmt Die Direktinvestitionen in
den Ostistaaten haben seit 1990 erheblich an Bedeutung
gewonnen [hr Anteil an den Besténden vergréBerte sich
von 10% 1989 auf uber 25% Mitte 1993 Im 1 Halbjahr 1993
waren die Neuinvestitionen im Osten mit 3 Mrd. S (Anteit
38,5%) sogar hoher als jene in der EG (2,7 Mrd. 5} Auf
Amerika entfielen 1990 und 1991 etwa 12% der Gesamt-
investitionen 1992 und 1993 waren die oOsterreichischen
Direktinvestitionen in dieser Region {vor allem USA} —
war vor allem wegen der schlechten Konjunktur — gering,
obwohl| der Wechselkurs fiir Investoren gunstig war (Uber-
sichten 4 und 5}

Die auslandischen Direktinvestitionen in Osterreich stam-
men groBieils aus EU-LAndern {rund 60%), Deutschland
allein ist mit eiwa 40% beteiligt Auf Investitionen der EFTA
(hauptsédchlich Schweiz) entfallen rund 20%, auf die USA
7% bis 8% Die Direkiinvestitionen der Oststaaten sind bis-
her unbedeutend (unter 2%); das 1 Halbjahr 1993 brachie
einen leichten Anstieq. Aus anderen Landern (hauptséch-
lich Japan} kommen etwa 10% der Investitionen?)

Die &sterreichische Wirtschaft ist mit der EU Uber die Ex-
porte und auch Uber die Importe deutlich intensiver ver-
flochten als Uber Direktinvestitionen. Gegeniiber den Ost-
staaten giit die umgekehrie Relation

A Von der DeNB werden auslindische Direktinvestitionen in Osterreich alternativ auch nach dem Standort der Konzernspitze zugeordnet Nach den revigierten Da-
ten sinkt der Anteil der Schweiz jener von Deutschland und den USA steigt Zu beachten ist auch dafB das Kapital mancher in Besitz von Osterreichern stehenden

Unternehmen von ausidndischen Holdings gehalten wird
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D I R E K T i N v E S T I T 1 O N E N
Grenziiberschreitende Direktinvestitionen:nach Regionen Ubhersicht 4
Nominalkapital 000000 0l L W EITN in RN :

Bestande laut Erhebung Neuinvestitionan')
1989 1890 1991 1992 1993 1992 1983
Insgesamt  Industrie Sanslige Janner bis Janner bis
Juni Juni
Insgesamt  Banken
Mrd S
Osterreichs Direklinvestitionen im Ausfand 68 284 385 264 121 54 591 659 206 78
EU .. 91 143 188 135 53 17 308 335 120 27
BRD 55 69 21 — - — 123 13,0 42 07
EFTA . 31 44 45 21 24 14 56 60 11 04
Schweiz und Liechtenstein 30 43 45 — — - 45 49 00 04
Osleuropa 17 53 93 — — — 141 17 48 30
Ohne das ehemalige Jugoslawien 03 41 a7 56 31 15 .
Amerika 26 38 48 32 10 07 53 55 05 e
Sonstige Lander?) 0.3 08 17 14 03 01 33 48 22 15
Auslandische Direktinvestitionen in Osterreich 515 552 585 314 271 42 688 727 103 39
EU... 300 324 348 206 142 20 427 450 79 23
BRD 188 204 215 135 g1 a7 286 272 41 16
EFTA . 117 122 7 B8 51 05 127 136 i0 0g
Schweiz und Liechtenstein 102 107 103 58 47 0s 13 121 10 08
Osteurapa’) a9 10 1 00 11 — 13 14 az 01
UsA 43 43 44 17 27 03 48 50 a4 0z
Sonsiige Lander 46 53 G5 25 A0 - 73 77 08 04
Q: 1989 bis 1951 CeNB-Erhebung, 1892 und 1993 laut Zahlungsbilanz — *} Geringtigiges Unizrschiede zu Daten in Ubersicht 1 und 2 wegen des unierschiedlichen Revisionsstands —
“) 1981 sinschlieflich des ehemaligen Jugoslawien -~ °) EinschlieBlich des ehemaligen Jugosiawien

Ubersicht 5°
Nominalkapital.: :
Bestdnde laut Erhebung Neuinvestitionen
1988 1880 1991 1992 1993 1992 1883
Insgesamt  Industrie Sonstige Janner bis Janner bis
Juni Juni
Insgesamt Banken
Anteile in %

Osterraichs Direktinvestitionen im Ausland 100.Q 000 1000 1000 1000 1000 oo o 1000 1000 1000
EY .. 542 504 48.9 511 438 315 521 501 583 346
BAD 27 243 210 - - — 208 194 204 90
EFTA . .. 185 155 "7 80 198 259 95 30 53 51
Schweiz und Liechtensiein 179 151 117 - — —_ 78 7.3 00 51
Osteuropa 101 187 242 — - — 239 258 233 385

Ohne das ehemalige Jugostawien 48 144 228 212 256 2v8 . . . .
Amerika 55 127 125 idd 83 130 80 g2 24 26
Sonstige Lander’) 18 28 44 53 25 19 586 72 107 192
Auslindische Direklinvestitionen in Osterreich 1000 1000 1000 1000 1000 19000 1000 1000 1000 10090
EU. .. 58.2 587 595 856 524 478 621 619 767 590
BRO AL a7a 368 430 289 167 arez 374 aga 410
EFTA . 227 221 200 210 168 119 185 187 97 231
Schweiz und Liechtenstein 198 194 1786 178 17.3 g 16 4 166 97 205
Osteurcpa’} 17 18 19 0o 41 — 19 18 19 28
usa 83 78 75 54 160 71 70 69 39 51
Sonstige Lander 89 96 11 &0 148 —_ 108 106 78 103

Q: 1989 bis 1991 CeNB-Erhebung 1992 und 1993 laut Zahtungsbilanz — ') 1991 einschlieftich des ehemaligen Jugoslawien — % EinschfieBlich des eremaligen Jugosiawien

Ausldndische Direktinvestitionen sind eines der wichtig-
sten Instrumente zur Unterstitzung der Transformation in
Osteuropa von der Planwirtschaft zu leistungsfdhigen
Marktwirtschaften. Zahlreiche Studien zeigen, daB die Ost-

Bedeutung und Bestimmungsgriinde von
Direktinvestitionen in Oststaaten

staaten zum Strukturwandel, fur die Modernisierung veral-
teter Produktionen, fur den Ausbau des vernachldssigten
Dienstleistungssektors und der Infrastruktur hohe Betrdge
bendtigen werden, die angesichts des geringen inlidndi-
schen Sparpotentials, vor allem in der Anfangsphase,
groBteils aus dem Ausiand werden kommen missen
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{Handler — Steinherr, 1992). Auslidndischen Direktinvesti-
tionen kommt im TransformationsprozeB in Osteuropa
auch indirekt eine groBe Bedeutung zu: Mit dem Kapital-
transfer sind in den meisten Fallen eine Ubertragung von
Technologien, von Management- und Marketingfahigkei-
ten sowie die Einbindung in die internationalen Vertriebs-
netze der Muttergesellschaften und somit eine Erleichte-
rung des Marktzugangs verbunden Unternehmean mit aus-
landischem Kapital haben in der Regel direkten Zugang zu
westlichen Banken bzw zu den internationalen Finanz-
mirkien und sind daher weniger auf die oft ineffizienten
und teureren inldndischen Finanzierungswege angewie-
sen. Das Engagement multinationaler Unternehmen tber
Tochtergesellschaften in Osteuropa ist dberdies eine der
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wirksamsten Strategien gegen protektionistische Tenden-
zen im Waesten.

Die tatsichlichen Investitionsstrome blieben in den Ost-
staaten bisher hinter den Erwartungen zuriick Als wichtig-
ste Ursachen hieflir geiten politische und andere Risken
sowie ungeklidrie rechtliche Rahmenbedingungen Eine
Umfrage unter den Teilnehmern des ,European Chair-
men’'s Symposion® im Juli 1993 in Berlin ergab, daB die
wichtigsten Bestimmungsfaktoren flr Investitionen politi-
sche und finanzielle Stabilitat im Zielland sind (Wallstreet
Journal und Handelsblatt, 8. Juli 1993). Bedeutende Inve-
stitionsmotive sind auch ein groBer Heimmarkt und qualifi-
zierte Arbeitskrifte Eher geringe Bedeutung wurde hinge-
gen einem varieilhaften Steuersystem beigemessen, auch
Wahrungskonvertibilitdt, Infrastruktur und Gesellschafis-
recht spielen m&glicherweise eine geringere Rolle, als ver-
mutet wird

EinigermaBen verldBliche Siatistiken Uber den Wert von
ausléndischen Direktinvestitionen in den Oststaaten lie-
gen nur fur Ost-Mitteleurcpa und Slowenien vor Sie stit-
zen sich auf Statistiken der Notenbanken {Zahlungsbilanz,
zum Teil auch Erhebungen) sowie Erhebungen der stati-
stischen Zentraldmter und anderer Institutionen (Investi-
tionsagenturen} Vor allem letztere enthalten auch die {in
den Zahlungsbilanzstatistiken nicht erfaBiten) Sachania-
gen sowie Beteiligungen unter einer Mindestgrenze Die
Unterschiede zwischen den einzelnen Quellen sind — vor
allern in Polen — groB Fur Tschechien und die Slowakei
stehen fast ausschliellich Mationalbankdaten zur Verfd-

gung.
Im Zuge der Privatisierung in Osteuropa wird eine zuneh-
mende Zahl von Aktien an B&rsen gehandelt, in den mei-

sten Fillen ohne Beschrinkungen fur Ausidnder Der Um-
fang von Portfolioinvestitionen ist noch gering®), er diirfte
aber in Zukunft zunehmen. Portfolioinvestitionen kommt
seit einiger Zeit steigende Bedeutung fir die Unterneh-
mensfinanzierung in den Entwicklungsidndern zu Diese
Tendenz durfie auch in den erfolgreichen Transforma-
tionslandern Osteuropas wirksam werden.

Direktinvestitionen im Osten 16%: Mrd §

Der Bestand an ausldandischen Direktinvestitionen in den
Oststaaten kann Mitte 1993 auf 16% Mrd. $ geschitzt wer-
den Er durfte bis Ende 1993 hschstens 19 Mrd $ erreicht
haben Eine vorsichtigere Schitzung (die sich zum Teil auf
die niedrigeren Daten aus der Zahlungsbilanzstatistik
stutzt) ergibt 13 Mrd $ (Ende 1993 15 Mrd $). Die in die-
sen Zahlen enthaltenen Direktinvestitionen in der friheren
UdS8SR sind allerdings mit grofem Vorbehalt zu betrach-
ten Ende 1992 hatten die Investitionen im Osten
14% Mrd. $, Ende 1991 9 Mrd. $ betragen. Die Zahlungsbi-
lanzstatistiken (die allerdings nicht flr alle Lander verflig-
bar sind) liefern um 2 bis 3 Mrd $ niedrigere Werte Die
Neuinvestitionen im Osten werden fir 1991 auf knapp
4 Mrd §, fur 1992 auf 4% bis 5 Mrd. $ geschatzt 1993 durf-
te aufgrund der schwachen Ergebnisse im 1. Halbjahr
(2,3 Mrd $) hichstens das Niveau von 1992 erreicht wer-
den (Ubersicht 6).

In Ost-Mitteleuropa erreichten die Direktinvestitionen Mitte
1993 10,3 Mrd $ Bis Jahresende diirften sie auf 11 bis
12Mrd $§ gestiegen sein Gegenliber Ende 1992
(8.9 Mrd $) ergibt sich eine Zunahme um etwa 2% Mrd §
{1 Halbjahr 1,4 Mrd $); sie ist damit geringer als 1992
(3,8 Mrd $) und etwa gleich groB wie 1991 Die Abflachung

* Die Portiolioinvestitionen in Osteurcpa werden im 1 Ralbjahr 1993 auf 375 Mill § geschitzt (ECE 19938 S 94)

06 wico
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Auslindische Direktinvestitionen 'in den Oststaaten:1991 bis 1993200 "o i Ubersicht 6
MNeuinvestitionen (Stramej) Hestande Bestiande pro Kopf
19 1992 1993 1991 1992 1953 1992 1993
Janner bis lun Juni Juni
Min $ n$
Ost-Mitteleuropa 2672 a7 1400 5144 89 10320 1387 160 5
Laut Zahlungsbilanz 2298 2707 1050 2948 5655 68601 879 1027
Ehemalige CSFR £44 1107 — 1314 za21 — 1552 —
Laut Zahlungsbilanz 644 1108 — 714 1820 —_— 1167 —
Tschechien 562 1028 310 1162 2180 2 500 2128 2427
Laut Zahlungsbilanz 562 1027 309 862 1589 1898 1543 1843
Slowakei _ 82 79 30 152 231 320 436 604
Laut Zahlungsbilanz 82 79 0 B2 231 320 436 604
Ungarn . 1700 1700 650 31580 4850 & 500 4709 5340
Laut Zahlungsbilanz 1535 1317 568 2107 3424 3887 3324 3773
Polen . 328 970 350 680 1650 2000 430 521
taut Zahlungsbilanz 117 284 85 127 417 496 107 128
Sudosteuropa 568 427 381 1888 2315 2898 588 637
Slowenien'} 361 109 494 904 1013 1.097 506 5 5485
Kroatien 0 0 99 614 814 713 1279 148 6
Bulgarien 50 50 30 100 1580 180 172 207
Aumarien 157 268 168 270 538 706 232 304
Enemalige UdSSR 722 1200 500 2050 3250 3750 ne 129
GuUs . 572 1000 a7 1.830 2830 3.300 100 ni
RuBland 300 800 378 1259 2059 2434 heig 162
Baltikum 150 200 30 220 420 450 525 563
Oststaaten . . . 3962 5 404 2281 9082 14 486 16 766 368 426
Laut Zahlungsbilanz®} 3 586 4334 193 6896 11220 13047 285 331
Q: WIFO — ") Laut Zahlungsbilanz. 1891 192 Mill § 1992 92 Mill $ Janner bis funi 1993 30 Mill 8 — %) Sudosteuropa und ehemalige UdSSR: WIFQ

der Investitionszuflisse nach Osteuropa ist angesichts
der Rezession im Westen, vor aliem in Westdeutschiand,
nicht Uiberraschend; fur die Oststaaten bedeutet sie aller-
dings eine Einschrankung des kinftigen Wachstumspfa-
des

Ungarn wird nach wie vor von westlichen Investoren be-
vorzugt: Die auslandischen Direktinvestitionen erreichten
Mitte 1993 5,5 Mrd. $" und konnien bis zum Jahresende
auf B bis 6% Mrd $ gestiegen sein Neuinvestitionen von
mehr als 1% Mrd $ jahrlich sind angesichts des schwa-
chen Zustroms nach Tschaechien und Polen als Erfolg zu
bezeichnen.

Die Tschechische Republik war 1992 im Wettbewerb um
auslandische Direktinvestitionen besonders erfolgreich,
das Volumen wurde von 0,56 Mrd $ im Jahr 1991 auf
1Mrd $ 1992 fast verdoppelt Bis Juni 1993 flossen nur
0,31 Mrd $ zu Wahrend zu Jahresbeginn die Unsicherheit
Uber die Folgen der Staatstrennung Ursache des Ausblei-
bens von Dirgkiinvestitionen sein konnte, dirfte danach
vor allem die Rezession im Westen maBgebend sein®).

In Polen wird der Wert der realisierten auslandischen Di-
rektinvestitionen auf 1,65 Mrd. $ Ende 1992 bzw. 2 Mrd $
Mitte 1993 geschitzt (laut Zahlungsbilanz 0,5 Mrd. $) Bis
Ende 1993 ist ein Anstieg auf 2,5 Mrd $ anzunehmen Ge-
gendber anderen Oststaaien hat Polen im Wettbewerb um
ausldndisches Kapital den Vorteil einer wachsenden Wirt-
schaft. Die aktuelle politische Entwicklung diirfte kaum ne-
gative Auswirkungen haben in manchen Fillen konnte
hingegen die nach wie vor nicht vollstandig geltste Ver-
schuldungsprobiematik ein tnvestitionshemmnis sein

Fir die Slowakei war bis 1992 nur ein Bruchteil der in die
frihere CSFR flieBenden Direktinvestitionen bestimmt
Nach der Staatstrennung ist nach den vorldufigen Daten
der Zustrom an ausldndischem Kapital in die Slowakei
etwas gestiegen {1992 79 Mill. $, 1 Halbjahr 1993
90 Mill. $).

Bemerkenswert grofl ist, vor allem an der Landesgrife
gemessen, der Umfang der Direktinvestitionen in Slowe-
nien Er erreichte nach einer vor kurzem vorgelegten Stu-
die (Rojec, 1993) Ende September 1993 1 865 Mill DM
(1,1 Mill $). Ein erheblicher Teil dieser Investitionen ist
JAltbestand® bis zum Jahr 1991, da in Jugoslawien auslin-
dische Direktinvestitionen bereits seit 1985 erfaubt waren
Die in der slowenischen Zahlungsbilanz ausgewiesenan
Direktinvestitionen sind gering

Berichten zufolge liegt in allen Oststaaten eine erhebliche
Zahl von bedeutenden Investitionsprojekien mit hohen
Realisierungschancen vor In manchen Filien dirfte die
endgllltige Entscheidung wegen der ungewissen Konjunk-
turlage, mdéglicherweise auch wegen der noch hohen Fi-
nanzierungskosten hinausgeschoben werden

Der Bestand an Direktinvestitionen in Ruminien wird mit
0,7 Mrd. $, in Bulgarien mit 0,2 Mrd. $ angegeben Fir die
Nachfolgestaaten der UdSSR wurde hier fUr Mitte 1993 ein
Wert von 3,8 Mrd. $ (davon RuBland 2,4 Mrd. §) eingesetzt
Es liegen auch hdhere, zum Teii aber auch wesentlich
niedrigere Angaben vor Die ECE (1993B) fiihrt z. B. fur die
GUS 55 Mrd §, davon RuBland 2 917 Milt $ an Nach An-
gaben des Russischen Statistischen Komitees erreichten
die kumulierten Direklinvestitionen Mitte 1993 5395 Mill. $

* Nach der Zahlungsbilanzstatistik nur 3.9 Mrd $, nach der Statistik des Statistischen Amtes 3 Mrd $
%) Die deutschen Cirekiinvestitionen in Tschechien erreichten z B 1993 (bis September) nur 47 Mill $ 1891 und 1992 hatten sie 550 Mill $ betragen
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Joint Ventures in den Osistaaten . Ubersicht 7 Osterremhs Dlrektln\« estitionen in den " Ubersicht 8
Stand Mitte 1993 o Osistaaten 1989 bis 1993 - R
{nsgesamt QOsierreich Bestande
ECE'} Wirtschaftsministerium 1589 1990 1891 1992 199;'! 1991 199?
Anzahi Anteile in P Juni Juni
Mrd S Anteilg in %
Ost-Mitteleuropa 32 800 45 853 8312 182
Tschechien 3700 10 801 2200 513 Ehernalige CSFR o0 02 08 22 33 88 183
Stowakei 3300 1948 1032 261 Ungarn 07 34 71 103 118 768 690
Ungam 15300 18000 4500 25.0 Polen c0 03 04 05 27 29
Polen 10 500 12804 480 37
Ehemazliges Jugoslawien o8 12 g 03 03 65 18
Stidosteuropa 29 500 a9 507 2451 62 Slewanien - — b3 04 08 32 47
Albanien . a7 2 21
Buigarien 1400 1250 50 48 Ehemalge UdSSR oo 04 05 05 05 54 29
Rumanien 26 200 27 000 610 23
Ehemaliges lugoslawien?) ) 11160 1779 159 Insgasamt 175383 141 177 1000 1000
Slowanien 1900 2900 670 931 Ohne das ehemalige Jugosiav.uem 08 41 87
Kroatien 4 680 409 88 Neuinvestitionen
5 1989 1980 1991 1992 1883 1891 1993
Ehemalige UdSSR 18 600 27 577 753 27 Janner JEnnar
GUS .. 8 800 18700 860 40 bis bis
RuBland 4300 Juni Juni
Ukraine 1 500 . . Mrd S Anteile in %
Baltikum 9800 e 93 09 Ehemalige GSFR 80 02 10 14 11 1869 367
Ungarn 04 40 44 32 15 746 500
Oststaaten 80900 112637 11516 102 Poten as 01 _ 33
o K o,
Nachbaridnder Osterreichs™) 24 200 35648 B 502 238 Ehemaliges Jugoslawien 04 01 _ _ . _ _
Q: ECE (1883A). Wirtschaftsministerium. — "I Von den Machtalgestaaten Jugosla- Slowenien - - L S 133
wiens nur Slowenign. — 2 Ein groﬁer Teil der Joint Ventures in Rest-Jugoslawien
dirfte nicht mehr aktiv sein — %) Tschechien Slowakei Ungarn und Slowenien Ehemalige UdSSR 05 o a5 —
Insgesamt . 08 43 59 48 30 1000 1000

In Relation zur Einwochnerzahi investierten auslandische
Unternehmen am meisien in Ungarn und Slowenien {je-
weils fast 550 $§} Die Vergleichswerte filr Tschechien lau-
ten 240 $ bzw. 180§ (Zahlungsbilanz), fir die Slowakei
80 %, fur Polen und die baltischen L&nder jeweils lber
50 %

Uber die Zah! der Unternehmen mit westlicher Beteiligung
in den Oststaaten {Joint Ventures) liegen unterschiedliche,
zum Teil widersprichliche Angaben vor. Nach einer Stati-
stik der ECE (1993A) waren im Osten Mitte 1993 etwa
81 000 Joint Ventures tatig (in Ost-Mitteleuropa 33 000);
gine Statistik des Wirtschaftsministeriums nennt hohere
Zahlen {113 00 bzw. 46 000; Ubersicht 7)

Ungarn wichtigstes Ziel dsterreichischer
Ditektinvestitionen im Osten

Auch fur dsterreichische Unternehmen sind Kapitalbetgili-
gungen in Osteuropa wegen des grofen Marktpotentials
und der billigen Arbeitskraft besonders attraktiv. Die Be-
teiligung an Unternehmen in Osteuropa liefern die Basis
fur die lokale Marktbearbeitung und dariliber hinaus fir die
Verbesserung der internationalen Wettbewerbsféhigkeit
durch Auslagerung kostenintensiver Produktionsvorgénge
{Ubersicht 8)

Ungarn war seit Beginn der Ostbffnung das mit Abstand
wichtigste Zielland fur dsterreichische Direktinvestitionen
in dieser Region 1991 erreichte deren Velumen seinen
Héchstwert und nimmt seither nicht mehr zu Ein Wacns-
tum verzeichnen hingegen die Direktinvestitionen in der

Ghne das ehemalige Jugoslawwen 04 42 59
Q' Bis 1991 OeNB-Erhebung 1992 und 1883 laul Zahlungsbilanz

fruheren CSFR sowie 1993 auch in Slowenien. In anderen
Oststaaien investiert die dsterreichische Wirtschaft nach
den Gsterreichischen Statistiken nur wenig,

Die Hdlfte der Osterreichischen Neuinvestitionen in den
Oststaaten im 1 Halbjahr 1993 {3 Mrd. S} entfiel auf Un-

. wnchtngste Z:e!{and fiir osterrelchlsche Dlrektmvestltlonen

Ungarn war selt Beginn der Ostoffnung das mlt Abstand

[ 1] dleser Regmn

garn (1,5Mrd.S), mehr als ein Drittel auf die CSFR
{1,1 Mrd 8)%). Ein wichtiges Zielland war auch Slowenien
(0,4 Mrd S) Die Direktinvestitionen in Polen erreichten nur
0.1 Mrd S, die Werte fUr die anderen Oststaaten blieben
1993 darunter Auch 1991 und 1992 stand Ungarn im Vor-
dergrund der Neuinvestitionen (drei Viertel bzw zwei Drit-
tel der Zuflusse) Der Anteil der CSFR stieg von 5% 1990
und 17% 1991 auf fast 30% 1992 Im Jahr 1991 wurden etwa
05Mrd. S in der fruheren UdSSR investiert, 1992
0,2Mrd S in Polen und 0,1 Mrd S in Slowenien

Vom Bestand an 8sterreichischen Direktinvestitionen in
den Oststaaten von 17,1 Mrd S entfielen Mitte 1993
11,8 Mrd S (69%) auf Ungarn, 33 Mrd S (19%) auf die
CSFR und 0,8 Mrd. S (5%) auf Siowenien In der Bestands-
erhebung fiir das Jahr 1991 wurden auch Direktinvestitio-
nen von 06Mrd S im friheren Jugoslawien gemeldet

% Die verfiigbaren Daten erlauben auch fur das Jahr 1993 noch keine vallstindige Aufteilung der Investitionen auf Tschechien und die Slowakei Nach den gsterrei-
chischen Daten scheint aber ein wesentlich griBerer Teil fur die Tschechische als fur die Slowakische Republik bestimmi gewesen zu sein

08
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A'n__t'eﬂ_:(“)_stérreichs an den ausldndischen

il Oste i d. - Ubersicht 9.
Direkiinvestitionen in den Oststaaten -~ o

Osterreichs Marktanteil

- Ubersicht 10
in den Oststaaien ' R

Partnerlandstalistix QOsterreichische Statistik

Bestande WNeuin- Bestande Neuinvestitionen

vesti-

tionen
1892 1993 1993 1991 1892 1993 1991 1992 1893

Juni Janner Juni Janner
bis bis
Juni Junt
Anteile in %

Ost-Mitteleuropa . . 103 114 1789 169 137 135 173 114 167
Ehemakige CSFRY) 77 78 85 108 107 125 134 113 238

Tschechien') 4B 48 45

Slowakel') 273 259 222 .
Ungarn?) 124 145 308 212 187 180 222 471 200
Polen?) 73 68 43 34 21 21 18 28
Slowenien®) .2 o207 3t 35 861 83 393
Sonstige Osistazaten?) 16 14 833} 24 16 11 45 [eX4] ao
QOststaaten 83 8¢ 109 103 89 8% 127 32 17
Q. WIFO — ) Laut Zahiungsbilanz — } WIFD
(1990 117 Mrd. 3), 05Mrd S in der UdSSR und

0,25 Mrd S in Polen

Osterceichs Anteil an Direktinsestitionen in Ost-
Mittelenropa itber 10%

Fir die Beurteilung der Badeutung der &sterreichischen
Direktinvestitionen in den Oststaaten ist der Marktanteil in
dieser Region von Interesse der sinngem#Bl wie der Ex-
portmarktanteil interpretiert werden kann: Seine Hohe
zeigt die Stellung der dsterreichischen Investoren, seine
Verdnderung (bzw der Anteil der Neuinvestitionen) die
.Standortattraktivitat® 1m Hinblick auf die nur beschrankt
zuverldssigen Investitionsstatistiken mussen freifich die
Ergebnisse mit gréBerer Vorsichi als jene der Export-
marktanteile interpretiert werden

Der dsterreichische Marktantei! an den Direkiinvestitions-
bestanden in den Oststaaten betrug 1982 8%%, in Ost-
Mitteleuropa 10% bis 13%7). Die Daten fiir die Oststaaten
spiegein eine gleichbleibende Tendenz Die Ergebnisse
fur Ost-Mitteleuropa sind nicht eindeutig, sie kéinnen als
gleichbieibend oder leicht rucklaufig gesehen werden
{Ubersicht 9) Der Osterreichische Investitionsmarktanteil
im Osten insgesamt entspricht annahernd dem Export-
marktanteil (1992 7.2%)%, in Ost-Mitteleuropa ist er deut-
lich hsher Wiahrend aber Osterreichs Exportmarktieil im
Osten seit 1989 gestiegen ist, nehmen die Direktinvesti-
tionsmarktanteile nicht zu (Upersicht 10)

Neben Osterreichs Anteil an den Direktinvestitionen im
QOsten ist der Anteil an der Zahl der Joint Ventures ein
wichtiger Indikator fwenngleich diese Stafistiken mit be-

Anteile an den Marktanteile am

Direktinvestitionsbestanden OECD-Export
1997 Tendenz 1982 Tendenz
1989/1992 1989/1992
In %
Ost-Mittelauropa | 10 bis 135 = (-] 103 +
Ehemalige SSFR 8 bis 10 oder 11 = 117 +
Tsghechian ] =
Slowakei 25 =
Ungarn 12 bis 18 = 13 + -+
Poten 2bis 7 = 47 -
Oststaaten 85 = 72 +
Q: WIFD -+ + Tendenz stark steigend + steigend = gleichbleibend
— sinkend

sonders groBem Vorbehalt anzusehen sind} Osterreichs
Anteil an die Zahl der Unternehmen ist hier wesentlich gro-
Ber als am Kapital Von den Mitte 1993 112 600 bestehen-
den Joint Ventures im Osten entfiefen auf Osterreich etwa
11 500 (10,2%)%), von den Joint Ventures in Ost-Mitteleuro-
na (insgesamt 45.500) 8 312 (18,2%; Ubersicht7) Oster-
reich ist somit var allem an kleineren Projekten beteiligt
Auch andere [nformationen bestétigen diese SchluBfolge-
rung. Ein erheblicher Teil der Kapitalstrome in die Ost-
staaten erfolgte bisher im Rahmen von GroBprojekten'),
an denen Osterreich aufgrund der Unternehmensstruktur
kaum teilhaben kann

In Ungarn hielt Osterrsich Mitte 1993 (laut OeNE 1 Mrd. $)
einen Anteil an den Gesamtinvestitionen von 18%. Dieser
Wert entspricht anndhernd dem Exportmarktanteil in Un-
garn. Der Osterreichische Direktinvestitionsanteil in Un-
garn blieb in den letzten Jahren nahezu konstant Ungari-
sche Quellen weisen die &sterreichischen Direktinvestitio-
nen Mitte 1993 mit nur etwa 0,8 Mrd $ Ende 1892 mit
0,6 Mrd $ aus Die Differenz kénnte u a auf die unter-
schiedliche Erfassung von Direkiinvestitionen seibstdndi-
ger Tochiergeselischaften vorn ausléndischen Unterneh-
men in Osterreich zurlickzutiihren sein')

Auch die Direktinvestitionen in der friheren CSFR sind
laut OeNB mit rund 0,3 Mrd $ (Marktanteil 11% bis 12%)
hdher als nach der Parinerlandstatistik (etwa 8%). Oster-
reichs Exportmarktanteil betrug 1992 in der CSFR 11,7%
Die Direktinvestitionen Qsterreichs haben in Tschechien
und der Slowakei nach Partnerlandstatistiken etwa das
gleiche Volumen Daraus ergeben sich aber sehr unter-
schiedliche Anteile An den Direktinvestitionen in der Slo-
wakei ist Osterreich mit etwa 27% beteiligt und somit der
wichtigste ausldndische Investor In der Tschechischen
Republik entfallen auf Osterreich hingegen weniger als
5%, mit faliender Tendenz Diese relativ geringe Pridsenz

7y Uber die gsterreichischen Direktinvestitionen in den Oststaaten liegen zum Tell auch _Partneriandstatistiken” vor die sich von den 3sterreichischen Daten zum

Teil unterscheiden

% Fur das Jahr 1893 ksnnen Exportmarktanteile wegen Schwierigkeiten bei der Erstellung der AuBenhandelsstatistik in der EU nach der Vollendung des Binnen-

markies noch nicht berechnet werdsan

) Vergleichbare Daten (ber die Zahl der Joint Ventures insgesamt und von Osterreich liegen nur aus der Statistik des Wirtschaftsministeriums vor Der Unter-
schied zwischen den beiden Anteilen ist vor allem auf die groBe Zahi von Joint Ventures in Ruminien {27 000) zurtickzufiohren an der Osterreich nur gering beteiligt

151

') Dies trifft vor allem fur die Tschechische Republik (Volkswagen Philip Morris Air France usw ) und Polen zu weniger fur Ungarn

"y Wenn Osterreich eine Direktinvestition eines selbstindigen Tochterunternehmens eines ausldndischen Konzerns als | Osterreichische’ Direktinvestition ver-

bucht entspricht dies den Empfehlungen des Internationaten Wahrungsfonds
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gsterreichischer Investoren in einem Land, dem meist die
besten Wachstumsaussichten beigemessen werden,
sollte AnlaB zu einem Uberdenken der Strategien sein Die
Woertstatistiken durften allerdings das geringe Enga-
gement Osterreichs in Tschechien stwas Uberzeichnen
An der Zahl der Joint Ventures in der CSFR ist Oster-
reich mit etwa 23% beteiligt; vor allem kleine und mitilere
Unternehmen nutzen demnach die Chancen in diesem
Land

Nach einer vor kurzem publizierten slowenischen Studie
{Rojeg, 1993) errgichten die 6saterreichischen Direktinvesti-
tionen in Slowenien im September 1993 227 Mill §, fast ein
Viertel der Gesamtinvestitionen in diesem Land Dieser
Wert ist weseantlich héher als laut OeNB . In der Gsterreichi-
schen Statistik ist allerdings Slowenien moglicherweise
unterreprédsentiert, da sie nicht seinen Anteil am jugosla-
wischen ,Altbestand” einbezieht Die ndchste Bestandser-
hebung diirfte hier eine Korrektur bringen

Erhebliche Diskrepanzen bestehen zwischen den {wesent-
lich htheren) Werten nach der Parinerlandstatistik und
den niedrigeren gsterreichischen Statistiken fur Polen:
Widhrend nach OeNB-Daten die dsterreichischen Direklin-
vestitionen nur etwa 2% der Gesamtinvestitionen in Polen
ausmachen, betragen sie nach polnischen Quellen etwa
7%
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