Verbesserte Auftragslage

% ie Konjunkiur hat sich im
Herbst weiter gefestigt Die
¥ Industrieproduktion  blieb
nahezu stabil und verfehlte den Vor-
jahresstand in den Monaten Sep-
tember bis November nur noch um

Die Auftragslage deutet darauf hin,
daf die dsterreichische Industrie im
Laufe dieses Jahres aus der Talsohle
der Konjunktur kommen kénnte. Die

Auftragseingange Oberschritten im
Durchschnitt der letzten Monate das

Vorjahresniveau, und auch die
Auftragsbestande fagen im November
erstmals wieder daruber,

Der Aﬁffrieb der Verbre{uc::h'erpreise
blieb  trotz .stabiler Erzeuger- und
GroBhandelspre;se relativ stark. Die

~Inflationsrate. verharrte - auch im De-~ L
" zember bei 3,5%, sieist im Laufe des =7

Jahres 1993 trotz Rezessson um-nur

stwa 1%% AnlaB zu Optimismus gibt

etwa 1/zProzentpunkt zuruckgegan-

vor alem die Erholung der Vorpro-
dukterzeugung, die der Konjunktur gew&hnlich vorausellt

Die Textil- und Bekleidungsindustrie sowie c_lle_ lnv_estl-._
ihre  Produktion.” neuerlich

tionsglterhersteller muBten
stark einschrénken

Der negative Vorjahresabstand der Exporte WUrd_e i'n 'd'e__n'
letzten Monaien kleirer Bemerkenswert gut schnitten-die
dsterreichischen Exporteure in Ubersee ab {insbesondere

Sudostasien und USA}: An die ,Vier Drachen® wurde im

November um 19% in die USA um 28% mehr gellefert als.
im Vorjahr Die steigenden Bestinde an Auslandsauftra{ o
gen in einer Reihe von Branchen lassen erwarten, daB -

sich der Export bald aus seiner Stagnation befrelt R

Eine wichilige Voraussetzung dafir ist jedoch ein stabiter
Aufwartstrend in Deutschland Die deutsche ertschaft

entwickelie sich in den letzten Monaten relativ- gunstig_-_
Zwischen steigenden Auslandsauftrigen und schwachen -
Inlandsbestellungen besteht allerdings eine groBe Diskre-
panz Das Risiko, daB mangelndes Vertrauen -der deut- .

schen Konsumenten die Erholung beemtrachﬂgt so!lte
nicht unterschatzt werden :

Die verbesserte Auftragslage kommt auch im W_EFO'-’K_on.-
junkturtest zum Ausdruck Die

gen steigender Produktionserwartungen ab

In der Bauwirtschaft wurde der Tiefbau im Herbst zur Kon-
junkturstlitze:
half, der Flaute der Exportindustrie entgegenzuwirken. Die

gleiche Funkiion erflillie der menrgeschoBige Wohnungs- -

bau, wihrend die fehiende Nachfrage nach ertschafts-
bauten deutlich ddmpfend wirkie :

Die Einzeihandier muBten im Herbst neuerlich reale Um-
satzeinbuBen hinnehmen, zum Teil wegen der splirbaren
Rickgange im Teurismus. Der schwache AuBenhandel

driickte darliber hinaus die Umsitze des GroBhandels. -

Der private Konsum wurde jedoch durch die groBe Nach-
frage nach Dienstleistungen {insbasondere im Wohnungs—
bereich) hoch gehalten :
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Industrieunternehmen -
schatzien die Konjunkturlage im Janner — aufgrund der:
ersten 400 ausgewerteten Meldungen — erneut ginstiger--
ain als im Vorquartai Erstmals zeichneat sich ein Uberwm-' '

Seine zweistellige Zuwachsrate - (+10%) .

L gen.
Nahezu unvermindert hoch waz der Prelsauftrieb indu-

striell- gewerbhcher Waren (—I«S 2%).und prlvater Dlenst[el- EETER
.stungen (+5,7%). Die Bffentlichen Tarife: zogen im: Jahres-_.’ i
< verlauf verstirkt an (auf +4,9% im. Dezember) Prelsdamp- S
 fend wirkten: die" Energle— und. Nahrungsmlttelpretse Die

nledrlgen Energaeprelse bremsten die Inﬂatlon :m .Dezem-
ber um G, 4 Prozentpunkte :

Auf dem Arbeltsmarkt hatten Konjunkturelnbruch und Ra-

_tlonaIISIerungsdruck emen massiven Abbau von: industne—__
“‘arbeitspldtzen zur: Folge (Oktober ——37 000 bzw: CT%).
‘Die Gesamtbeschaftngung wurde jedoch durch zisatzliche

Nachfrage nach Arbeitskréften im offenthchen Dlenst im
Gesundheitswesen, in den Wirtschaftsdiensten und in der’
Bauwwtschaﬁ nahezu stabil gehalten

Eine - — angesschts der Kon}unkturschwache e relatlv

gunstlge Entwwkiung zemhne’[ sich-in den: Arbe:tslosen—
zahlen ab: Der: Zuwachs an vorgemerkten Arbeltslosen ist .l
~kontinuiertich Und spurbar ‘gesunken: von . +40 000 im

Marz 1993 auf +11.000 im Janner 1994,

. :_Ko_ﬁju_nkturaui:'s:'chﬁnmg in den USA :_. .

In den USA hat sich der Kon;unkturaufschwung gefestlgt -"::'
'Seine tragende Saule ist dle 1nvest1tionstatlgkett der Unter-

Konjunktur aktuell
r Letzter Manat Kon-
junktur-
barometer
Veranderung gegen das
Varjahr in %
Industrieproduktion Konjunkturreihe November — 15
Auftragseingdnge {ohne Maschinen) nominelf
Ausland November + 87 =
Inland November + 07 =
Leading indicator November — +
Unselbstdndig Beschaftigte . Janner — 05 =
Arbeitslosenquote salsonbereinigt in % Jannar 64 =
Verbraucherpreise Dezember + 35 =
Umsitze des Einzethandels real Oktober - 73 =
Dauerhafte Glter Oktober — 98 —
Warenexpart nominaii November + 15 =
Warenimport nomineli Novemnber — 58 -




Internationale Konjunktur
| Saisonbhereinige 1980 = 10¢
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~‘nehmen. Im V. Quartal wuchs das.BIP der USA kraftig, =
_-nach vorldufigen Berechnungen im Vorjahresvergleich um
.5,9%. Die Investitionsbedingungen wurden durch niedrige ;
:'Z;nssatze zumnindest erleichtert, und die Ausristungsiave-- -
:-'stltlonen wurden im (i Quartal real. um 10% ausgeweitet '
" “Unmittelbare inflationdre Effekte. der Lockerung der Geld-

politik sind derzeit nicht zu erkennen Die !nﬂatlonsrate Iag

lm 2 Halbjahf unter 3%

. Etwas f__rg:.'lmdlich_er'es Konj_lili_ktm'kli_ma in Europa

. Die fingsten:Konjunkturumfragen kiindigen ein Ende. der -
- ‘Rezessionin Europa an. Erstmals seit 1% Jahren halten
.Opt!mlstlsche und pessimistische Produktlonserwartun-
‘gen einander.die Waage ‘Wihrend sich. die Stlmmung in
- der Industrie aufgehellt hat, sind die Verbraucher hach wie =
“Ivor pessimistisch: Ihr mangelndes Vertrauen durfte :mit
-der auch iinfolge von Rattonafismrungsschuben stelgen~
iden. Arbeﬁslosmgkelt zusammenhangen Eine.Verbesse-
Lrung: des Konsum “und- Invest;tionsklnmas inc Europa st
'.:_‘;aber fiir: emen Kon;unkturaufschwung uner]asilch da die
_ '_':Exporte der EU (ohne anenhandei) nur etwa 7% des BIP
i etragen : S R
En einer mternailonaien Umfrage nennen ertschaftsexper--'
““ten derzeit nicht mehr das Budgetdeﬁzat .sondern die Ar-
_._'-:bEI’(SIOSngeI’[ als WIcht:gstes Problem der W:rtschaﬁspoh-
: :t.k . : . T

Gutes Auaiands"euhaft dher schwacllP Ll
_Inlandsauiu ige in Deutsrhlan([

j:--Auch in Deutschiand zexchnet su:h eine ErhoEung der ert-_.- =
ischaft ab Auslands ‘und lnlandsgesohaﬁ entwnokeln sich
) ‘jedoch sehr unterschled.'tch Die, Exportnachfrage hat im
“:Herbst: kraft;g zugenommen dxe Inlandsnachtrage bl|eb

ﬂschwach LRI : : L P

"_-Dle nledrlgen Bestande an Inlandsauﬁragen druckten den'

-_:"Output von Industrie und Gewerbe: Das verarbeltende Ge~

werbe- produzierte-in: Westdeutsch!and im.Oktober und.
 November um etwa- 1% ‘weniger “als |m ltl Quartal das
f.i-'\forjahresmveau wurde um 5% ven‘ehlt L

=Der westdeutsche Arbeitamarkt . ist durch eine auBeror-
- dentfich hohe Zahlvon Arbeltslosen ‘gepragt (salsonberex— g
~Lnigt Dezember etwa 2,5'Mill., Arbeﬁslosenquo’ce 8,1%). Der
““Anstieg der’ Arbeﬂslosugkelt hat 'sich jedoch ebenso wie
~-der-Ruckgang der Erwerbstatlgke;t (November --2 3% ge-
o genUber dem Vorfahr) verlangsamt : : .

".E-:'Der Verbraucherprmsauftneb lieB ln Deutschiand auch am-'. '
“:Jahresende nicht nach: Die Inflationsrate Iag im Dezember
b_e_i 3,6”/9?-._ur_'r_1 0.1 Pr_oZe_ntpunkt__ h(‘j_h_e; als in_('_jsterreich o

Ontemelchq Expott in den auBereuropalschen =
' Raum steigi.rasch

_'Dle osterrezchsschen Exporteure waren §ange der Krltlk
“‘ausgesetzt, den GroBteil ihres Geschéfts im Umkreis von -
U500 km zU tétigen. Nun scheinen sich unter dem Druck der
“‘Rezession ‘in Europa ‘die Strome. neu zu orientieren: Die
_Exporte in auBereuropalsche Regtonen wurden zum Teil_

Monaiabeuchte 2/94



mit politischer Unterstitzung, stark ausgewsitet Die Aus-
fuhr in die ,Vier Drachen” stieg von Juli bis November
1993 um rund ein Funftel {gegeniber dem Vorjahr) iene
nach China um fast 50% in die USA um etwa ein Viertel
und in die OPEC-Lander um ein Zehntel. In die Lander des
EWR wurde dagegen in diesem Zeitraum deutlich weniger
(—6%%) nach Ost-Mitteleuropa etwas mehr geliefert als
ein Jahr zuvor (+5%).

Im November Ubertrafen die Osterreichischen Exporte das
Vorjahresniveau nominell um 1.5%. Vom Standpunkt der
Konhjunkturdiagnose haben die Exporte die Stagnations-
phase noch nicht eindeutig Uberwunden

Die Bedingungen fur den &sterreichischen Export haben
sich jedoch gebessert, da der Aufschwung in den USA an
Stdrke gewonnen und die Konjunktur in Westeuropa die
Talsohle zumindest erreicht hat

Auf der Importseite wirkte sich die Verschlechterung der
Wettbewerbsighigkeit weniger aus als im Export. Die Wa-
renimporte blieben im Zeitraum Juli bis November nomi-
nell um etwa 4% unter dem Vorjahresstand.

Stabilisierung der Industriekonjunkinr

Die Auslandsauftrige der &sterreichischen Indusirie er-
holten sich im Herbst — mit Ausnahme des Monats Okto-
ber — deutlich. im November waren die gesamten Auf-
tragsbestédnde um etwa 3% hoher als vor einem Jahr

Mit der Zunahme der Auslandsbesteliungen hat sich die
Industrieproduktion gefestigt, sie zeigt aber noch keine si-
gnifikante Aufwéartstendenz. In den Monaten September
bis November war der Vorjahresabstand nur noch
schwach negativ (arbeitstdgig bereinigt —1%%).

Eine Tendenz zur Konjunkturstzbilisierung zeigte sich vor
allem in der Erzeugung von Vorleistungen, die der Indu-
striekonjunkiur Ublicherweise vorauseilt Besonders stark
eingeschrénkt wurde die Produktion in den Investitionsgli-
terbranchen, den Metallhitien sowie in der Textil-, Beklei-
dungs- und Glasindustrie.

Auch die Entwickiung der Inlandsauftrige kindigte im
Herbst eine Aufhellung an Auftragseingdnge und -bestén-
de Ubertrafen das Vorjahresniveau Die Stimmung in der
Industrie hat sich damit verbessert, wie auch die ersten
Ergebnisse des WIFO-Konjunkturiests vom Jannser besti-
figen

Expansion im liefbau

Die Bautatigkeit blieb auch im Herbst lebhaft Die Umsétze
stiegen im Hoch- und Tiefbau im Durchschnitt der Monate
August bis Oklober gegenitiber dem Vorjahr um mehr als
5% Durch die Nacnifrage der &ffentlichen Hand stimuliert,
entwickelte sich der Tiefbau besonders glnstig (+11%).
Unter den Hochbausparten expandierte der Wohnungsbau
wetlter, die Krise im Wirtschafisbau (Blrobauien) konnte
noch nicht Gberwunden weardean

Die Einzelhandelsbetriebe erlitten im Herbst neuerlich rea-
le UmsatzeinbuBen der Geschiftsgang wurde insbeson-
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Wirtschatftspolitische Eckdaten
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Konjunktur in Osterreich
Saisonbereinigt, 1985 = 100
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———Kon Junkturrelhe Industrleproduktion
— =10 vorausgilende Indlkateren

dere auch durch den schwachen Toufi$mﬁs gedriickt. Im
Durchschn_itt_-_der Monate Juli bis Oktober setzte der Ein- .
zelhande! real um rund 2% weniger-um-als im Vorjahr ...~

L 'U‘jﬁ.;'sé.t_'z'@_:in'bﬁ_ﬁcaa_iin..-Ei_.nzé.l_h_ande_}_'- o

Experte nomine] |

: "ger entwnoke!te als der Emzeihandel L

© rund Prozentpunkt nach und-1994 ist mit emer welteren_

Austragselngaenge {ohpe Maschinen)
aus dem Auslangd

__'.:3‘:deutllchen Verlangsamung des Lohnauﬁnebs zu rechnen..
‘Die’ Lohne und Geh_ ter e Arbmtnehmer wurden 1993 -

Auttragseclngacnge (ehpe Maschinen)
sus dem Inland

“um nur etwa_ % Prozentpunkt gesunken.

Verkaufstaglg und satsonberein;gi verharren dle Umsatze : : :
in den. ersten dre1 Monaten real auf dem vaeau der dref. .
Monate’ zuvor S

Besonders deutilche Rickgange verzenchnete der Fahr-

zeughandel ‘der. Absatz von Einrichtungsgegenstinden
und :Hausrat: wurde dagegen durch. .den: Wohnbauboom i -
stimuliert. Dse groBe Nachfrage nach Dlenstlelstungen trug-oo o
dazu bei, daB-der. _private Konsum sich wesenthch gunst:—f;--f.ﬁ

I _;i.ci-i'I.ﬁééendel' Lohnauftrleb :

Der Spielrau'fn fir L.ohnerhohungen wurde durch die Re-

zession stark: eingeengt fm, Dezember 1993 waren die Ta- "
rifichne: noch ‘um4 5% hoher als vor Jahresfrlst Seit Jah--5.7
resbegmn tieRen die’ Mmdestlohnerhohungen jedoch umi

nach vorlauf:gen Schatzungen — um 4%% angehoben, die

.Stundenverd[enste der lndustrlearbelter kaum weniger.

Diese relativ’ kriftige Steigerung geht noch im wesentli-

chen auf die’ Lohnrunde vom Herbst 1892:'zuriick. Die jing- _
ste Lohnrunde ‘die bereits voll unter dem Elndruck der Re-
zessnon stand’ wird: die Pro- Kopf-Emkommen ‘1994 um we—?-
niger als 3% stetgen Iassen e S

uc}i:’é m J--ﬁ'h""?é?'f%‘_i'i.tiehf_f-'%l.%i:t_iv hoch

Der A:uftnei.)__".d_:e._rﬁ-\l'é"r'brauchérpréi;sé'f_.E:i__'é'B_-_a:.u'éﬁ ‘am Jahres-
ende nicht'nach. Die Inflationsrate verharrte im Dezember
bei 3,5%,. sieist.im Laufe des Jahres 1993 trotz Rezession

Elnzcihandelsumsaetze real

~ .
IS : i . ”~

4 | " P SR S SR T S T

Der Auftrieb der Verbraucherpreise liefs auch am
Jahresende nicht nach. Die Inflationsrate verharrte im
Dezember bei 3,5%. Hartnackig hielt die Verieuerung ]
industrieli-gewerblicher Waren an. Von den s
Nahrungsmittel- und Energiepreisen gingen dagegen
dampfende Effekte aus.

L Verbraucherprelsen smd dle Produzenten- und. Gro{ihan—f

81 32 832
Glecliende Drelmoenatsdurchschnlite
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Die Entw&ckiung verlduft hier in Osterretch weitgehend
paral!ei zZu: Jener in.Deutschland. Osterrelch z&hit derzeit
gemeinsam mit. Deutschiand -zu. den. EWR-Landern mit' -
Uberdurchschnittlicher. [nﬂatlonsrate Im. Gegensatz zuden i

detsprelse_ dagegen bererts sent geraumer Zelt stabil.

Hartnacklg hle[t die. Verteuerung mdustnelt gewerbllcherf
Waren an’ (+3 2% im Dezember). Auch der-Auftrieb der

Preise privater Dienstieistungen blieb- hoch (+5,7%). Die !
dftentlichenTarife (Dienstieistungen)__WUrden im Jahres- |




verlauf zunehmend sitarker angehoben, ihre Teuerungsra-
te war am Jahresende jedoch mit 4,9% geringer als jens
der privaten Dienstleistungen. Die gesamten &ffentlich be-
einfluften Preise stiegen im Jahresdurchschnitt etwa
gleich stark wie die nicht &ffentlich beeinfluften, am Jah-
resende jedoch bereits etwas rascher

Von den Nahrungsmittelpreisen gingen dagegenr Ende
1993 ddmpfende Effekie aus auch der Anstieg der Mieten
hat im Jahresverlauf deutlich nachgelassen (Dezember
+4,5%) Die niedrigen Energiepreise bremsten die Infla-
tionsrate 1993 um 0 3 Prozentpunkte

Hoher Rationalisicrungsdruck kostet Arvbeitsplitze
in dev Industrie

Auf dem Arbeitsmarkt hinterlie? die Rezassicn ihre deut-
lichsten Spuren in der Zahl der industriearbeitsplétze Sie
schrumpften im Herbst gegenlber dem Vorjahr um rund

Auf dem Arbeitsmarkt hinterliefd die Rezession ihre
deutlichsten Spuren in der Zahl der Indusiriearbeitsplitze.
Dieser Effekt wurde jedoch etwa zur Halfte durch
zusatzlichen Bedarf an Arbeitskriften im offentlichen
Dienst kompensiert und zur anderen Halfte vor allem
dadurch, dafd die Beschéftigung in den
Wirtschaftsdiensten, im Gesundheitswesen und in der
Bauwirtschaft ausgeweitet wurde.

37.000 (—7%) Die unglinstigere Wettbewerbsposition b-
te offenbar einen starken Rationalisierungsdruck aus Die
Produktivitit stieg in der industrie 1953 rascher als in an-
deren Rezessionsjahren

Dieser Wegfall von Industriearbeitsplédizen wurde etwa zur
Halfte durch zus#tzlichen Bedarf an Arbeitskriften im of-
fentlichen Dienst kompensiert und zur anderen Halfte vor
allem dadurch daB die Beschiftigung in den Wirtschafts-
diensten, im Gesundheitswesen und in der Bauwirtischaft
ausgeweitet wurde Die Gesamtbeschaftigung lag im Jah-
resdurchschnitt 1993 (ohne Karenzuriaubsgeldbezieher)
um nur 8 600 unter dem Vorjahresniveau (—0 3%), im J&n-
ner 1994 blieb sie um %% darunter

War die Zahi der auslandischen Arbeitskridfle im 1 Halb-
jahr 1993 im Vorjahresvergleich leicht gesunken, sc steigt
sie seit dem Inkrafttreten des Aufenthaltsgesetzes am
1. Juli Im Dezember 1983 waren um 10500 Auslédnder
mehr beschéftigt als ein Jahr zuvor

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit hat sich seit dem Frihjahr
kontinuierlich verlangsamt Im Méarz 1993 betrug der Vor-
jahresabstand der vorgemerkiten  Arbeitsuchenden
-+ 40 100, bis Janner 1894 sank er auf 4+ 11500 In diesem
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Monat waren bei den Arbeitsdmiern 8%% der Unselpstan-
digen als arbeiislos gemeldet, die saisonbereinigte Ar-
beitslosenquote (nach OECD-Berechnungsmethode) lag
bei 4 3%

Zinssiilze geben weiter nach

Die fangfristigen Zinssdtze haben weiter fallende Tendenz
Die Lockerung der Geldpolitik in Europa, die auf elne An-
regung der schwachen Konjunktur abzielte tat diesem
Rickgang der langfristigen Zinssétze keinen Abbruch

Die Sekundarmarktrendite der Bundesanleihen lag im De-
zember bei 5,9%, sie ist damit im Laufe des Jahres 1983
um fast 1% Prozentpunkte auf den tiefsten Wert seit Mitte
der sechziger Jahre gesunken Die Differenz gegentber
den langfristigen deutschen Zinssitzen ist gering: Die Se-
kunddrmarktrendite iag Ende Janner — nach der Statistik
der OeNB — um 0,1 Prozentpunkt Uber dem deutschen
Niveau

Zur Jahreswende 1993/84 ging die seit 1990 andauernde
Phase inverser Zinsstrukiuren zu Ende Diese Normalisie-
rung entlastet die Bankbilanzen und setz! ein positives Si-
gnal fur die Konjunktur.

Trotz ungiinstigerer Wetthcwerbsposition keine
Teistungshilanzprobleme

im Gefolge der Wahrungsturbulenzen im August 1992 kam
es bis Ende 1992 innerhalb des Eurcpéischen Wahrungs-
systems zu einer deullichen Hdherbeweriung des Schil-
lings Im Laufe des Jahres 1983 ergab sich freilich keine
splrbare Erhdhung mehr Der nominell-effektive Wechsel-
kurs des Schillings, der sich aus einem gewichteten
Durchschnitt der wichtigsten Wi&hrungen ergibt, ist 1982
und 1993 um jeweils stwa 2%% gestiegen Neben dem
Schilling konnten nur der hclidndische Gulden und der
Schweizer Franken ihren Kurs gegenilber der DM halten

Die Osterreichische Wirtschaft buBte 1993 an preisbe-
stimmier Wettbewerbsfdhigkeit ein (gemessen am real-ef-
fektiven Wechselkurs um 2 8% gemessen an den Lohn-
stlickkosten in der Industrie um 2%) Dennoch hat sich die
osterreichische Leislungsbilanz nur wenig verschiechtert
im Durchschnitt der ersten elf Monate wies sie ein Defizit
von etwa 8% Mrd S aus (nach 8% Mrd S im Vergleichs-
zeitraum des Verjahres), das sind 0,4% des BIP. Reale
Verluste wurden durch Terms-of-Trade-Gewinne welige-
hend kompensiert, d h die Imporipreise sanken starker
ais die Exportpreise

Abgeschlossen am 4 Februar 1994



