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ie A n z e i c h e n m e h r e n s i c h , 
d a ß d ie h e i m i s c h e K o n j u n k 
t u r d i e T a l s o h l e e r r e i c h t h a t 

D ie S c h r u m p f u n g d e s S o z i a l p r o d u k 
t e s k a m i m 2 H a l b j a h r n a h e z u z u m 
S t i l l s t a n d D ie l e t z t e n P r o g n o s e n f ü r 
1993 (—0 ,7%) h a b e n s i c h d a m i t a l s 
e t w a s z u p e s s i m i s t i s c h e r w i e s e n 
N a c h a k t u e l l e n S c h ä t z u n g e n b l i e b 
d a s B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t 1993 u m 
r u n d /£% u n t e r d e m V o r j a h r e s w e r t 

D e r A u s b l i c k a u f d a s n ä c h s t e J a h r , 
d e r z u m S e p t e m b e r - P r o g n o s e t e r m i n 
n o c h e t w a s o p t i m i s t i s c h s c h i e n , i s t 
h e u t e b e s s e r f u n d i e r t D i e i n t e r n a t i o 
n a l e W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g h a t s i c h 
s o w e i t s t a b i l i s i e r t , daß d i e W a c h s 
t u m s p r o g n o s e ( + 1 , 5 % ) f ü r Ö s t e r 
r e i c h g e h a l t e n w e r d e n k a n n 

D i e W i r t s c h a f t d e r U S A b e f i n d e t s i c h 
in e i n e m re la t i v l a n g s a m e n , a b e r s t e t i 
g e n K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g A n d e r 
D a u e r h a f t i g k e i t d i e s e r B e l e b u n g is t 
n i c h t m e h r z u z w e i f e l n 

In E u r o p a i s t d i e T a l f a h r t d e r K o n j u n k 
t u r z u E n d e g e g a n g e n D ie V o r a u s s e t 
z u n g e n f ü r d i e Ü b e r w i n d u n g d e r R e 
z e s s i o n h a b e n s i c h g e b e s s e r t : D ie 
G e l d p o l i t i k s t ü t z t d e n K o n j u n k t u r a u f 
s c h w u n g in E u r o p a u n d d ie F i s k a l p o 
l i t ik läßt j e d e n f a l l s d i e a u t o m a t i s c h e n 
S t a b i l i s a t o r e n w i r k e n . D ie Z i n s s ä t z e 
s i n d s t a r k g e f a l l e n , d i e Z i n s s t r u k t u r 
n o r m a l i s i e r t s i c h w e i t e r , d h d i e k u r z 
f r i s t i g e n Z i n s e n s i n k e n a l l m ä h l i c h w i e 
d e r u n t e r d i e l a n g f r i s t i g e n u n d b e g ü n 
s t i g e n d a m i t I n v e s t i t i o n e n in S a c h a n 
l a g e n g e g e n ü b e r k u r z f r i s t i g e n F i n a n z 
a n l a g e n 

D ie z u v e r s i c h t l i c h e r e E i n s c h ä t z u n g 
f ü r 1994 b e r u h t n e b e n d e r a l l m ä h l i 
c h e n E r h o l u n g d e r W e l t w i r t s c h a f t a u f 
d e m g e l u n g e n e n Z u s a m m e n s p i e l v o n 
S t e u e r - u n d E i n k o m m e n s p o l i t i k in 

Die österreichische Wirtschaft 
schrumpfte 1993 (mit —0,5%) etwas 

weniger als erwartet 
Ausschlaggebend dafür war die 

Festigung der Industriekonjunktur im 
2, Halbjahr.. Für das kommende Jahr 

kann die Wachstumsprognose 
(+1,5%) beibehalten werden,. Sie 

stützt sich auf die allmähliche 
Belebung der internationalen 
Konjunktur und die positiven 

Wirkungen der Steuerreform in 
Österreich Die mäßige Erholung der 

Konjunktur wird jedoch nicht 
ausreichen, den Anstieg der 

Arbeitslosigkeit zu stoppen.. Die 
Inflationsrate wird dagegen dank weit 

niedrigeren Auftriebs der 
Lohnstückkosten und stabiler 

internationaler Preise unter die 3%-
Marke sinken.. 

Ö s t e r r e i c h . D i e S t e u e r r e f o r m 1 9 9 4 
w i r d , e i n E c k p f e i l e r d e r E r h o l u n g d e r 
h e i m i s c h e n W i r t s c h a f t s e i n u n d 

H a u p t e r gebni sse de i Pr ognose 

g l e i c h z e i t i g d i e Q u a l i t ä t Ö s t e r r e i c h s 
a l s W i r t s c h a f t s s t a n d o r t v e r b e s s e r n . 
D i e l e b h a f t e N a c h f r a g e n a c h W o h 
n u n g e n , . d i e V e r b e s s e r u n g d e r E r 
t r a g s l a g e d e r B e t r i e b e u n d E x p o r t e r 
f o l g e in O s t e u r o p a s o w i e in Ü b e r s e e 
r u n d e n d a s e t w a s f r e u n d l i c h e r e B i l d 
ab.. 

E i n K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g t r a d i t i o 
ne l l e r P r ä g u n g w i r d f ü r 1 9 9 4 j e d o c h 
n i c h t e r w a r t e t : D ie s c h w i e r i g e n S t r u k 
t u r a n p a s s u n g e n i n E u r o p a w e r d e n 
Z e i t b r a u c h e n , i n s b e s o n d e r e d i e F e 
s t i g u n g d e s S t a n d o r t s Ö s t e r r e i c h g e 
g e n ü b e r d e r k o s t e n g ü n s t i g e r e n K o n 
k u r r e n z a u s O s t e u r o p a u n d d e r t e c h 
n o l o g i s c h e n S t ä r k e O s t a s i e n s . 

E i n W i r t s c h a f t s w a c h s t u m in d e r G r ö 
ß e n o r d n u n g v o n 1!£% l ö s t d i e e n g v e r -
w o b e n e n K o n j u n k t u r - u n d S t r u k t u r 
p r o b l e m e n o c h n i c h t . E s r e i c h t g e r a -

1 9 9 0 

B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t 

R e a l + 4 2 

N o m i n e l l + 7 7 

W e r t s c h ö p f u n g I n d u s t r i e ' ) r e a l + 5 7 

P r i v a t e r K o n s u m r e a l + 3 6 

B r u t t G - A n l a g e i n v e s l i l i c n e n r e a l + 5 7 

A u s r ü s t u n g e n + 5 7 

B a u t e n + 5 8 

W a r e n e x p o r t e 

R e a l + 8 4 

N o m i n e l l + 8 5 

W a r e n i m p o r t e 

R e a l + 3 6 

N o m i n e l l + 8 1 

H a n d e l s b i l a n z M r d S — 9 0 2 

L e i s t u n g s b i l a n z M r d S + 1 3 6 

S e k u n d ä r m a r k t r e n d i t e ( B u n d ) i n % 8 7 

V e r b r a u c h e r p r e i s e + 3 3 

A r b e i t s l o s e n q u o t e 

i n % d e r U n s e l b s t ä n d i g e n ^ ) 5 4 

i n 'i, d e r E r w e r b s p e r s o n e n 3 ) 3 2 

U n s e l b s t ä n d i g B e s c h ä f t i g t e 1 ) + 2 3 

) E i n s c h l i e ß l i c h B e r g b a u — : ) L a u t A r b e i t s a m t s s t a t i s t i k 
h e r v o n K a r e n z u r l a u b s g e l d 

1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n % 

+ 2 7 + 1 6 — 0 5 + 1 5 

+ 6 7 + 5 9 + 3 5 + 4 5 

+ 2 4 - 0 1 - 3 5 + 2 0 

+ 2 9 + 1 a + 1 0 + 1 5 

+ 5 1 + 2 7 - 2 5 + 1 7 

+ 4 7 - 0 9 - 7 0 + 2 0 

+ 5 1 + 5 5 + 0 8 + 1 5 

+ 3 0 + 2 1 _ 4 5 + 2 5 

- r 2 8 + 1 8 — 4 3 - r 4 5 

+ 6 0 + 1 3 _ 4 1 + 3 0 

+ 6 4 + 0 3 - 4 8 + 4 5 

— 1 1 2 9 - Q6 4 9 9 0 - 1 0 3 5 

+ 0 8 - 3 6 - 2 3 - 5 9 

8 6 3 3 6 6 6 1 

+ 3 , 3 + 4 1 + 3 6 + 2 8 

5 3 5 9 6 9 7 5 

3 5 3 6 4 2 4 6 

+ 2 0 + 0 8 - 0 , 3 + 0 1 

— 3 ] L a u t M i k r o z e n s u s — ; ) O h n e P r a s e n z d i e n e r u n d B e z i e -

M o n a t s b e r i c h t e 1/94 5 



K O N J U N K T U R A K T U E L L 

Annahmen über die i n t c r n a t i o n a c K o n j u n k t u r 

1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

V e r ä n d e r u n g c e g e n d a s V o r j a h r i n % 

B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t r e a l 

O E C D i n s g e s a m t +- 0 7 4- 1 7 4- 1 0 4- 2 3 

U S A - 0 7 + 2 6 + 2 8 4- 3 0 

J a p a n + 4 0 + 1 3 ± 0 0 4- 2 0 

O E C D - E u r o p a 4- 1 1 + 1 1 - 0 3 4- 1 5 

W e s t d e u t s c h l a n d + 4 5 + 1 6 „ 2 0 4- 0 3 

B R D + 1 1 4- 2 1 — 1 3 4- 0 , 8 

W e l t h a n d e l r e a l + 3 6 + 5 0 + 3 0 4- 5 5 

M a r k t w a c h s t u m ' ) Ö s t e r r e i c h s + 5 9 + 3 , 8 — 2 5 4- 3 , 0 

W e l i m a r k t - R o h s t & f t p r e i s 2 ] 

I n s g e s a m t — 1 2 9 - 1 0 - 9 0 - 2 0 

O h n e E n e r g i e r o h s t o f f e - 9 5 - 3 2 - 1 0 0 4- 1 0 

E r d ö l p r e i s 3 ) $ j e B a r r e l 1 8 . 3 1 7 5 1 5 5 1 5 5 

W e c h s e l k u r s S j e $ 11 6 8 1 0 9 9 11 6 0 1 2 2 0 

' ) R e a l e s I n i p o r t w a c h s t u m d e r P a r t n e r l a n d e r g e w i c h t e t m i t ö s t e r r e i c h i s c h e n E x p o r t a n t e i l e n — 2 ) H W W A - I n d e x D o l l a r 
b a s i s — 3 ) D u r c h s c h n i t t l i c h e r I m p o r t p r e i s d e r O E C D 

d e a u s , d i e B e s c h ä f t i g u n g zu s t a b i l i 
s i e r e n D e r A b b a u v o n A r b e i t s p l ä t z e n 
in d e r I n d u s t r i e w i r d d a m i t j e d o c h 
n i c h t g e s t o p p t , a u c h n i c h t d e r A n s t i e g 
d e r A r b e i t s l o s e n q u o t e ( d e r f r e i l i c h 
n u r h a l b s o h o c h w i e 1993 a u s f a l l e n 
w i r d ) , Es ist a u c h n i c h t a u s z u s c h l i e 
ß e n , daß d e m K o n j u n k t u r a b s c h w u n g 
w e i t e r e I n s o l v e n z e n f o l g e n , d i e d i e Er 
t r ä g e d e r b e t r o f f e n e n B a n k e n a u f z e h 
r e n 

B e s o n d e r e A u f m e r k s a m k e i t w i r d 1994 
d e r P r e i s e n t w i c k l u n g z u k o m m e n D ie 
G e w e r k s c h a f t e n h a b e n d u r c h e i n e 
d e r K o n j u n k t u r s i t u a t i o n a n g e m e s s e 
ne L o h n z u r ü c k h a l t u n g h i e r e i n e V o r 
l e i s t u n g e r b r a c h t A n d e n p r i v a t e n 
u n d ö f f e n t l i c h e n U n t e r n e h m e n l i eg t e s 
n u n , d i e s e n V e r t r a u e n s v o r s c h u ß z u 
r e c h t f e r t i g e n 

D i e V e r b i l l i g u n g d e r I m p o r t e w u r d e 
1993 n i c h t h i n r e i c h e n d r a s c h a n d ie 
K o n s u m e n t e n w e i t e r g e g e b e n D ie i n -
f l a t i o n s p r o g n o s e v o n 2 , 8 % f ü r 1994 
g e h t d a v o n a u s , d a ß d i e s i m k o m m e n 
d e n J a h r n a c h v o l l z o g e n w i r d D i e e n t 
s c h e i d e n d e P r e i s d ä m p f u n g r ü h r t j e 
d o c h d a h e r , d a ß d i e L o h n s t ü c k k o s t e n 
in d e r G e s a m t w i r t s c h a f t 1994 u m w e 
n i g e r a l s 2 % s t e i g e n w e r d e n — n a c h 
j e w e i l s m e h r a l s + 5 % in d e n l e t z t e n 
J a h r e n 

D e r „ S t a b i l i t ä t s p a k t " , d h d e r M a ß 
h a l t e a p p e l l f ü r d i e T a r i f e r h ö h u n g e n 
1994 , k o n n t e o f f e n b a r n i c h t s e i n e v o l 
le W i r k u n g e n t f a l t e n D e r E in f l uß d e r 
b i s h e r a n g e h o b e n e n ö f f e n t l i c h e n T a 
r i fe s o l l t e a b e r n i c h t ü b e r s c h ä t z t w e r 
d e n D ie m e i s t e n d a v o n (z B. B a h n , 
S t r a ß e n b a h n ) h a b e n e in s e h r g e r i n 
g e s G e w i c h t i m V e r b r a u c h e r p r e i s i n 
d e x S t ä r k e r i n s G e w i c h t f a l l e n z B 
I n d u s t r i e p r o d u k t e , p r i v a t e D i e n s t l e i 
s t u n g e n , M i l c h - , B e n z i n - u n d S t r o m 
p r e i s e s o w i e M i e t e n ; s i e d ü r f t e n ü b e r 
w i e g e n d z u r I n f l a t i o n s d ä m p f u n g b e i 
t r a g e n . 

K o n j u n k t u i t a l s o h l e in L u r o p a 
e r i e i ch t 

Die W e l t w i r t s c h a f t l ö s t s i c h a l l m ä h l i c h 
a u s d e r R e z e s s i o n In d e n U S A h a t 
s i c h d e r K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g g e f e 
s t i g t u n d a l s d a u e r h a f t e r w i e s e n D ie 
B e l e b u n g e r f a ß t e a l le w i c h t i g e n N a c h 
f r a g e k o m p o n e n t e n , i n s b e s o n d e r e 
a u c h d ie I n v e s t i t i o n e n 

D i e W i r t s c h a f t d e r U S A w u c h s 1993 
u m f a s t 3 % , 1994 w i r d s i c h d e r A u f 
s c h w u n g in ä h n l i c h e m T e m p o f o r t 
s e t z e n 1 ) . D i e s e B e l e b u n g w i r d , a u c h 
a u f W e s t e u r o p a a u s s t r a h l e n : U b e r 
s t e i g e n d e W a r e n i m p o r t e d e r U S A 
e b e n s o w i e ü b e r p s y c h o l o g i s c h e 
F a k t o r e n . 

D i e j a p a n i s c h e W i r t s c h a f t b e f i n d e t 
s i c h d a g e g e n in e i n e r K r i s e . D e r e x 
t r e m e A n s t i e g d e s Y e n - K u r s e s t r a f 
d i e . e x p o r t o r i e n t i e r t e j a p a n i s c h e W i r t 
s c h a f t . - a n i h r e m L e b e n s n e r v . D i e f ü r , 
1 9 9 4 e r w a r t e t e E r h o l u n g ; i s t n o c h m i t 
v i e l e n U n s i c h e r h e i t e n b e h a f t e t . . 

In E u r o p a s e t z t e s i c h d e r A b s c h w u n g 
s e i t d e m S o m m e r n i c h t . m e h r f o r t , d a s 
W i r t s c h a f t s k l i m a h a t s i c h i m H e r b s t 
l e i c h t g e b e s s e r t . K o n j u n k t u r u m f r a g e n 
z e i g e n , d a ß I n d u s t r i e u n t e r n e h m e n 
u n d K o n s u m e n t e n w e n i g e r p e s s i m i 
s t i s c h s i n d . N a c h d e m E n d e d e r T a l -

Wicht ige Konjunk tur i nd ika to i en 

f a h r t w i r d f r e i l i c h n i c h t u n m i t t e l b a r e i n 

K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g f o l g e n . 

D e u t s c h l a n d s W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g 
w i r d n o c h i m m e r v o n d e n ö k o n o m i 
s c h e n F o l g e n d e r W i e d e r v e r e i n i g u n g 
g e p r ä g t . In W e s t d e u t s c h l a n d s a n k 
d a s B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t 1 9 9 3 u m 
e t w a 2%. D e r P r o d u k t i o n s r ü c k g a n g 
k a m j e d o c h i m H e r b s t z u m S t i l l s t a n d ! 
L a u t I F O - U m f r a g e n h a t s i c h d a s W i r t 
s c h a f t s k l i m a in D e u t s c h l a n d t e n d e n 
z ie l l v e r b e s s e r t , . e s i s t j e d o c h , n o c h 
z i e m l i c h l a b i l . D i e I n d u s t r i e u n t e r n e h 
m e n b e z e i c h n e n i h r e A u f t r a g s b e s t ä n 
d e a l s f ü r e i n e P r o d u k t i o n s a u s w e i 
t u n g n o c h z u n i e d r i g . D i e W a c h s t u m s 
p r o g n o s e n f ü r - W e s t d e u t s c h l a n d 
s c h w a n k e n z w i s c h e n 0 % ( S a c h v e r 
s t ä n d i g e n r a t ) u n d , 1 % ( G e m e i n 
s c h a f t s g u t a c h t e n ) . 

D ie G e l d p o l i t i k d e r e u r o p ä i s c h e n N o 
t e n b a n k e n z ie l t w e i t e r a u f e i n e A n r e -

') Breuss F Langsame Erholung der internationalen Konjunktur" , WIFO-Monatsber ichte, 1993, 66(12). 
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g u n g d e r K o n j u n k t u r a b , ih r T e m p o 
w i r d d u r c h d ie D e u t s c h e B u n d e s b a n k 
b e s t i m m t D i e s e s e t z t a u f e i n e Po l i t i k 
d e r k l e i n e n S c h r i t t e 

G e l d p o l i t i k s tü t z t 
K o n j u n k t u r b e l e b u n g in E u r o p a 

D i e Z i n s s ä t z e s i n d 1993 i n t e r n a t i o n a l 
s t a r k g e f a l l e n L a n g f r i s t i g e u n d k u r z 
f r i s t i g e Z i n s s ä t z e e n t w i c k e l t e n s i c h 
d a b e i a u f f a l l e n d p a r a l l e l D ie O e s t e r 
r e i c h i s c h e N o t e n b a n k h a t d e n Z i n s -
s p i e f r a u m ( a u s d e m i n f f a t i o n s r ü c k -
s t a n d g e g e n ü b e r D e u t s c h l a n d ) s o 
w e i t w i e m ö g l i c h g e n u t z t , u m d e r K o n 
j u n k t u r I m p u l s e z u g e b e n 

FUr 1994 w i r d e i n w e i t e r e r R ü c k g a n g 
d e r l a n g f r i s t i g e n Z i n s s ä t z e in Ö s t e r 
r e i c h a u f e t w a 6 % e r w a r t e t N i e d r i g e 
Z i n s e n a l l e in k ö n n e n z w a r k e i n e K o n 
j u n k t u r w e n d e a u s l ö s e n s i e s i n d j e 
d o c h e i n w i c h t i g e s I n s t r u m e n t z u r 
E n t l a s t u n g v e r s c h u l d e t e r U n t e r n e h 
m e n u n d z u r B e s s e r u n g d e s W i r t 
s c h a f t s k l i m a s 

I m D e z e m b e r 1993 g i n g ü b e r d i e s d i e 
P h a s e i n v e r s e r Z i n s s t r u k t u r e n in 
Ö s t e r r e i c h z u E n d e D a s e n t f a s t e t d i e 
B a n k b i l a n z e n u n d s e t z t e i n p o s i t i v e s 
S i g n a l f ü r d i e W i r t s c h a f t 1994 s o l l t e n 
d ie k u r z f r i s t i g e n Z i n s s ä t z e u m e t w a 
1 P r o z e n t p u n k t u n t e r d i e l a n g f r i s t i g e n 
f a l l e n E i n e s o l c h e E n t w i c k l u n g b e 
g ü n s t i g t d i e A u f n a h m e v o n I n v e s t i 
t i o n s k r e d i t e n g e g e n ü b e r k u r z f r i s t i g e n 
F i n a n z a n l a g e n 

D e r S c h i l l i n g h a t a u c h in d e r P h a s e 
g r o ß e r W ä h r u n g s t u r b u l e n z e n s e i n e 
V e r t r a u e n s w ü r d i g k e i t b e w i e s e n . Se i t 
d e m B e g i n n d e r W ä h r u n g s t u r b u l e n 
z e n h a t d e r S c h i l l i n g g e g e n ü b e r d e m 
E C U u m 8 % a n W e r t g e w o n n e n D i e s e 
H ö h e r b e w e r t u n g s e t z t e v i e l e E x p o r t -
u n d T o u r i s m u s b e t r i e b e s t ä r k e r e m 
K o n k u r r e n z d r u c k a u s ; d a ß s i c h 
g l e i c h z e i t i g d i e d a r a u s r e s u l t i e r e n d e 
V e r b i l l i g u n g a u s l ä n d i s c h e r P r o d u k t e 
j e d o c h n i c h t in d e n V e r b r a u c h e r p r e i 
s e n d u r c h s e t z t e d e u t e t au f e i n e z u 
g e r i n g e W e t t b e w e r b s i n t e n s i t ä t a u f d e r 
I m p o r t s e i t e h i n . 

K o n j u n k t u r s c h w ä c h e b e l a s t e t das 
B u d g e t 

D e r B u n d e s v o r a n s c h l a g f ü r 1993 w u r 
d e i m V o l l z u g u m r u n d 29 M r d S ve r 
f e h l t ; d i e s läßt s i c h f a s t a u s s c h l i e ß l i c h 
a u f d i e R e z e s s i o n z u r ü c k f ü h r e n 

Wir tschaf t spo l i t i sehe B e s t i m m u n gsfakt oren 

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

M r d S 

Budgetpolitik 

B u d g e t s a l d o d e s B u n d e s n e i l o ! ) — 6 2 9 — 6 2 7 - 6 6 4 - 9 3 0 - 7 9 4 

In % d e s B I P 

B u d g e t s a l d o d e s B u n d e s , n e t t o 1 ! - 3 5 - 3 , 3 - 3 3 - 4 4 — 3 6 

B I P - r e l e v a n t e r B u d g e t s a l d o d e s B u n d e s n e t t o 1 } . — 3 0 - 3 6 - 2 7 - 3 3 - 4 2 

F i n a n z i e r u n g s s a l d o a l l e r ö f f e n t l i c h e n H a u s h a l t e ^ — 2 1 - 2 , 5 - 2 , 0 - 2 9 - 3 8 

Geldpolitik 

I n % 

D r e i m o n a t s z i n s s a t z ( V I B O R ) 9 0 9 5 9 5 7 0 5 2 

S e k u n d ä r m a r k t r e n d i t e ( B u n d ] 8 7 8 6 8 3 8 6 6 1 

) 1 9 9 2 v o r l ä u f i g e r E r f o l g 1 9 9 3 u n d 1 9 9 4 S c h ä t z u n g -- 1 9 9 3 u n d 1 9 9 4 S c h ä t z u n g 

S t e u e r e i n n a h m e n u n d S o z i a l v e r s i c h e 
r u n g s b e i t r ä g e b l i e b e n d e u t l i c h h i n t e r 
d e n E r w a r t u n g e n z u r ü c k , d i e A u s g a 
b e n f ü r A r b e i t s l o s e s c h n e l l t e n in d i e 
H ö h e . T r o t z d e r k o n j u n k t u r b e d i n g t e n 
V e r g r ö ß e r u n g d e s D e f i z i t s e r f ü l l t e 
Ö s t e r r e i c h 1993 m i t e i n e m N e t L e n -
d i n g a l l e r ö f f e n t l i c h e n H a u s h a l t e v o n 
2 , 9 % a l s e i n z i g e s w e s t e u r o p ä i s c h e s 
L a n d ( a u ß e r L u x e m b u r g ) d a s K o n v e r 
g e n z k r i t e r i u m g e m ä ß d e n V e r t r ä g e n 
v o n M a a s t r i c h t . 

D a s B u d g e t 1994 i s t d u r c h K o n j u n k 
t u r s c h w ä c h e u n d , S t e u e r r e f o r m g e 
p r ä g t . D e r R e g i e r u n g s e n t w u r f d e s 
B u n d e s v o r a n s c h l a g s , w e i s t e i n N e t t o 
d e f i z i t v o n 7 9 , 4 M r d ! S a u s , d a s e n t 
s p r i c h t 3 , 6 % d e s B I P . D i e K o n j u n k t u r 
s c h w ä c h e s p i e g e l t s i c h u . a . i n d e n 
A u s g a b e n f ü r A r b e i t s l o s e n u n t e r s t ü t 
z u n g ; S i e s i n d ( e i n s c h l i e ß l i c h K a r e n z 
g e l d ) u m f a s t 3 0 % h ö h e r a l s 1992 . 
T r o t z d e r A n h e b u n g d e s A r b e i t s l o 
s e n v e r s i c h e r u n g s b e i t r a g s u m 0,7 P r p -

z e n t p u n k t e m ü s s e n m e h r a l s , 4 M r d . S 
d u r c h K r e d i t a u f n a h m e n f i n a n z i e r t 
w e r d e n . . 

D i e z w e i t e E t a p p e d e r S t e u e r r e f o r m 
w i r d d i e S t e u e r e i n n a h m e n 1994 e r 
h e b l i c h d ä m p f e n . D i e E r h ö h u n g d e s 
a l l g e m e i n e n A b s e t z b e t r a g s d r ü c k t d i e 
( k a s s e n m ä ß i g e n ) L o h n s t e u e r e i n n a h 
m e n 1 9 9 4 u m 11,5 M r d . S . D e r A n t e i l 
d e r L o h n s t e u e r a n d e n M a s s e n e i n 
k o m m e n s i n k t v o n 1 0 , 3 % 1993 a u f 
9 , 6 % - f m J a h r 1994 u n d d a m i t a u f d a s 
N i v e a u v o n A n f a n g d e r a c h t z i g e r J a h 
re . , 

D ie . S t e u e r r e f o r m u n t e r s t ü t z t d a s W i f t -
Schaftswachstum: S i e w i r d d i e v e r 
f ü g b a r e n p e r s ö n l i c h e n N e t t o e i n k o m 
m e n 1994 u m r u n d 1!4% e r h ö h e n . A l 
i e r d i n g s d ä m p f t e n a n d e r e M a ß n a h 
m e n ( E r h ö h u n g d e r B e i t r ä g e z u r A r 
b e i t s l o s e n v e r s i c h e r u n g u n d d e r M i n e 
r a l ö l s t e u e r ) d e n A n s t i e g d e r N e t t o e i n 
k o m m e n u m f a s t % P r o z e n t p u n k t . M i t 
t e l f r i s t i g i s t d u r c h d i e S t e u e r r e f o r m — 

P r o d u k t i o n u n d Nachfrage 
Itcale Veränderung gegen das Vorjahr in 

Privater Konsum 

3 9 9 0 9 1 9 2 9 3 9 4 
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K O N J U N K T U R A K T U E L L 

Entwick lung der rea len \Vci t schöpfung 

1 9 9 ? 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

Z u P e i s e n v o n 1 9 8 3 V e r ä n d e r u n g g e g e n 
i n M r d S d a s V o r j a h r i n •„ 

S a c h g ü t e r p r o d u k t i o n u n d B e r g b a u 4 2 0 s 4 0 7 2 4 1 4 9 + 0 1 - 3 1 + 1 9 

I n d u s t r i e u n d B e r g b a u 3 2 0 9 3 0 9 7 3 1 5 8 - 0 1 - 3 5 + 2 0 

G e w e r b e 9 9 6 9 7 6 9 9 1 + 0 7 - 2 0 + 1 5 

E n e r g i e - u n d W a s s e r v e r s o r g u n g 5 0 4 5 0 9 5 1 6 + 2 6 + 1 0 + 1 5 

B a u w e s e n 1 0 8 7 1 0 9 S 1 1 1 2 + 4 9 + 0 , 8 + 1 5 

H a n d e l 1 ) 2 6 2 4 2 5 7 2 2 5 9 7 + 1 7 - 2 0 + 1 0 

V e r k e h r u n d N a c h r i c h t e n ü b e r m i t t l u n g 1 0 2 9 1 0 6 5 1 0 9 7 + 4 3 + 3 , 5 + 3 0 

V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g 2 ) . 2 1 9 8 2 2 5 2 2 2 9 8 + 2 5 + 2 5 + 2 0 

S o n s t i g e p r i v a t e D i e n s t e 3 ) 6 8 2 6 9 2 7 0 2 + 1 2 + 1,5 + 1 5 

Ö f f e n t l i c h e r D i e n s t 1 8 6 , 9 1 9 1 , 1 1 9 3 9 + 2 0 + 2 , 2 + 1,5 

W e r t s c h ö p f u n g o h n e L a n d - u n d F o r s t w i r t s c h a f t 1 4 1 9 7 1 4 1 6 8 1 4 4 1 0 + 1 8 - 0 2 + 1 7 

L a n d - u n d F o r s t w i r t s c h a f t 4 3 2 4 4 , 0 4 4 , 9 - 3 4 + 2 , 0 + 2 , 0 

W e r t s c h ö p f u n g d e r W i r t s c h a f t s b e r e i c h e ' 1 ) 1 4 6 2 9 1 4 6 0 9 1 4 8 5 9 + 1 6 - 0 1 + 1 7 

B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t 1 5 0 8 9 1 5 0 1 9 1 5 2 4 3 + 1 6 - 0 5 + 1 5 

' ) E i n s c h l i e ß l i c h B e h e r b e r g u n g s - u n d G a s t s t ä t t e n w e s e n — ' ) B a n k e n u n d V e r s i c h e r u n g e n , R e a l i t ä t e n w e s e n s o w i e 
R e c h t s - u n d W i r t s c h a f t s d i e n s t e . — 3 ) S o n s t i g e D i e n s t e , p r i v a t e D i e n s t e o h n e E r w e r b s c h a r a k t e r u n d h ä u s l i c h e D i e n s t e . 
— J ) V o r A b z u g d e r i m p u t i e r t e n B a n k d i e n s t l e i s t u n g e n u n d v o r Z u r e c h n u n g d e r I m p o r t a b g a b e n u n d d e r M e h r w e r t 
s t e u e r 

nach WiFO-Modeilberechnungen2) — 
mit einem realen VVachstumsimpuls 
von )'2% des BiP zu rechnen daraus 
resultieren auf mittlere Sicht rund 
11 000 zusätzliche Arbeitsplätze. 

E r h o l u n g der 
I n d u s t r i e k o n j u n k t m 

Die heimische Konjunktur hat sich im 
Laufe des Jahres 1993 stabilisiert im 
III Quartal stieg das BIP saisonberei
nigt leicht und unterschritt das Vor
jahresniveau nur noch um 0,3% im 
Jahresdurchschnitt 1993 entwickelte 
sich das Brutto-Inlandsprodukt nach 
aktuellen Schätzungen mit real — IWo 
etwas günstiger als erwartet (—0,7%) 

Die zuvers icht l iche Einschätzung für 
1994 beruht neben der al lmähl ichen 
Erholung der Weitwirtschaft auf dem 

gelungenen Zusammenspie i von 
Steuer - und Einkommenspol i t ik in 

Österreich.. Bei mäßigen 
Lohnsteigerungen wird die 

Steuerreform die verfügbaren 
persönl ichen Nettoeinkommen um 

etwa 1V2% erhöhen. 

Die Konsolidierung ging von der Indu
strie aus Die Auftragslage hat sich in 
den Sommermonaten verbessert 
auch die Einschätzung der Unterneh
men im WIFO-Konjunkturtest von En
de Oktober spiegelt diese Festigung 
der Industriekonjunktur Sie deutet 
zumindest auf ein Ende der Talfahrt 
hin, die Trendwende könnte jedoch 
bevorstehen. Die Produktionserwar
tungen für die kommenden drei Mo
nate sind günstiger als vor einem 
Vierteljahr, schon in der Juli-Umfrage 
hatten sie sich nicht mehr weiter ver
schlechtert 

Mit Ausnahme der Investitionen zei
gen die meisten Konjunkturindikato
ren eine leichte Aufwärtstendenz Die 
notwendige Strukturanpassung und 
die Krise in Deutschland lassen aber 
annehmen, daß die Konjunkturbele
bung nicht ihre übliche Stärke errei
chen wird Ein Anhalten der gegen
wärtigen Tendenzen vorausgesetzt, 
wird die Industrieproduktion 1994 um 
gut 2% höher sein als 1993. 

A n d e n I n d u s t r i e i n v e s t i t i o n e n i s t n o c h 
k e i n e B e s s e r u n g a b z u l e s e n . N a c h 
e i n e r I n v e s t i t i o n s k ü r z u n g u m 1 8 % i m 
J a h r 1993 p l a n e n d i e i n d u s t r i e u n t e r - , 
n e h m e n , i h r e I n v e s t i t i o n e n 1 9 9 4 n e u 
e r l i c h u m 4 % e i n z u s c h r ä n k e n . B e i 
e i n e m k r ä f t i g e n A n z i e h e n d e r K o n 
j u n k t u r w ä r e a b e r e i n e R e v i s i o n d e r 
P l ä n e n a c h o b e n w a h r s c h e i n l i c h . 

E i n s i g n i f i k a n t e r E f f e k t d e r E r h ö h u n g 
d e s I n v e s t i t i o n s f r e i b e t r a g s ( a u f 3 0 % ) 
w a r 1993 , n i c h t z u b e o b a c h t e n . D a b e i 
i s t a l l e r d i n g s z u b e r ü c k s i c h t i g e n , d a ß 
d i e h o h e n I n v e s t i t i o n e n d e r J a h r e 
1 9 9 1 u n d 1992 d i e . K a p a z i t ä t e n d e r I n 
d u s t r i e d e u t l i c h e r w e i t e r t u n d i n e i n i 
g e n B e r e i c h e n Ü b e r k a p a z i t ä t e n g e 
s c h a f f e n h a t t e n . A n g e s i c h t s d e r S e n 
k u n g d e s I n v e s t i t i o n s f r e i b e t r a g s i m 
A p r i l 1994 w e r d e n w a h r s c h e i n l i c h , I n 
v e s t i t i o n e n in d a s i. Q u a r t a l v o r g e z o 
g e n w e r d e n . 

D i e s c h w a c h e . I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t d e r 
ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e k ö n n t e — 
a b g e s e h e n v o n K o n j u n k t u r p h ä n o m e 
n e n — a u c h d a m i t z u s a m m e n h ä n g e n , 
d a ß d i e s e s e i t e i n i g e n J a h r e n ( u m e t -

PrWater Konsum 

1 9 9 0 

P r i v a t e r K o n s u m + 3 6 

D a u e r h a f t e K o n s u m g ü t e r + 7 0 

N i c h t d a u e r h a f t e K o n s u m g ü t e r u n d 

D i e n s t l e i s t u n g e n 

N e t t o - M a s s e n e m k o m m e n 

V e r f ü g b a r e s p e r s ö n l i c h e s E i n k o m m e n 

Sparquote in % das verfügbaren 

Einkommens 

w a 10 M r d . S ) m e h r i m A u s l a n d i n v e 
s t i e r t a l s a u s l ä n d i s c h e U n t e r n e h m e n 
in Ö s t e r r e i c h . D i e s i s t e i n e e i n e m r e i 
f e n I n d u s t r i e l a n d a n g e m e s s e n e E n t 
w i c k l u n g , d i e d e n S t a n d o r t Ö s t e r r e i c h 
a n s i c h - n i c h t in F r a g e s te l l t . A u c h in 
d e n n ä c h s t e n J a h r e n n o c h w e r d e n 
d e u t s c h e u n d a u c h ö s t e r r e i c h i s c h e 
U n t e r n e h m e n i h r e C h a n c e w a h r n e h 
m e n , s i c h d u r c h u m f a n g r e i c h e r e I n v e 
s t i t i o n e n in O s t e u r o p a z u p o s i t i o n i e 
r e n . 

Im G e w e r b e u n d i m D i e n s t l e i s t u n g s b e 
r e i c h w i r d d i e I n v e s t i t i o n s b e r e i t s c h a f t 
1 9 9 4 h ö h e r s e i n a l s in d e r I n d u s t r i e , f ü r 
d i e G e s ä m t w i r t s c h a f t i s t d e s h a l b m i t 
e i n e m g e r i n g f ü g i g e n A n s t i e g d e r A u s 
r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n z u r e c h n e n . P o 
s i t i v e A n r e i z e k o m m e n v o n d e r S t e u e r 
r e f o r m : D i e A b s c h a f f u n g d e r G e w e r b e -
s t e u e r u n d d a m i t d i e S e n k u n g d e s e f 
f e k t i v e n S t e u e r s a t z e s v o n b i s h e r 3 9 % 
a u f n u n m e h r 3 4 % ( fü r . K a p i t a l g e s e l l 
s c h a f t e n ) v e r b e s s e r t d i e B a r w e r t e v o n 
I n v e s t i t i o n e n . A n d e r e r s e i t s d ü r f t e j e 
d o c h d i e U n s i c h e r h e i t i m Z u g e d e r U m 
s t e l l u n g v o n d e r L o h n s u m m e n s t e u e r 

1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n % r e a l 

+ 2 9 + 1 8 + 1 0 + 1 5 

+ 2 6 + 5 0 - 2 0 + 3 0 

+ 1 3 

+ 1 7 

+ 1 8 

116 

+ 3 1 + 3 0 

+ 3 1 + 3 9 

+ 4 8 + 2 5 

137 134 

+ 1 3 + 1 5 

+ 2 3 + 1 4 

+ 0 2 + 0 2 

12 0 113 

*) Lehner, G (Koordination) Breuss, F , Moosiechner P.s Puwein, W „ Schlebeck, F., Wuger, M., Die zweite Etappe der Steuerreform, Studie des WIFO im Auft rag 
des Bundesminister iums für Finanzen Wien 1993 (Auszüge erscheinen im Heft 1/1994 der WIFO-Monatsber ichte) . 
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zur Kommunalsteuer die Gemeinden 
zu besonderer Vorsicht in ihren Investi
tionsplänen veranlassen 

f. e i c h t e S l e i g e i u n g der E x p o r t e 

Die österreichischen Exporteure er
zielten 1993 das schwächste Ergebnis 
seit 1975 Die Warenausfuhr sank no
minell und real um rund 4'6% im Jah
resverlauf stabilisierte sie sich zwar 
die Aufhellung beschränkte sich je
doch auf die Nachfrage aus Übersee 
und den Oststaaten 

Die österreichischen Exporte nach 
Westeuropa gingen in den ersten drei 
Quartalen 1993 um 9% zurück Die 
Auswirkungen der Wechselkursände
rungen sind deutlich erkennbar: Die 
Ausfuhr in die Abwertungsländer 
sank um 15% bis 20% in Deutschland 
wurde um 7% weniger abgesetzt, die 
Exporte in die Schweiz und die Nie
derlande gingen kaum zurück. Auf 
dem deutschen Markt büßte Öster
reich — trotz der Wettbewerbsvorteile 
der Abwertungsländer — keine 
Marktanteile ein 

Von den Wechselkursverschiebungen 
waren einige exportintensive Bereiche 
{Holz, Papier, Magnesit) besonders 
betroffen, hier wurden große Proble
me akut Diese Branchen hatten frei
lich in der Zeit der Stabilität des EWS 
Wettbewerbsvorteile gewonnen, die 
sie nun wieder verloren. 

Die jüngste Entwicklung der Aus
landsaufträge und die Einschätzung 
der Exportaufträge durch die Unter
nehmen lassen vorsichtigen Optimis
mus für 1994 zu Die Warenausfuhr 
dürfte — wenn sich die internationale 
Konjunktur wie erwartet erholt — real 
um 2,5% zunehmen Chancen bieten 
sich in den USA, in den Oststaafen 
und in Südostasien In Europa dürfte 
Österreich unter dem Eindruck der 
Wechselkursverschiebungen real 
Marktanteile verlieren Die enge inter
nationale Kapital- und Produktions
verflechtung erleichtert Standortverla
gerungen in Länder mit niedrigen Pro
duktionskosten. 

Der Reiseverkehr litt 1993 unter der 
Rezession in Deutschland und der 
Abwertung in wichtigen Herkunftslän
dern (z B Italien) Die Devisenein
nahmen sanken 1993 real um rund 
2%. in der Sommersaison sogar um 
etwa 5% Österreich hat damit im in-

P i o d n k t H i t ä t 

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n % 

B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t r e a l + 4 2 + 2 7 + 1 6 - 0 5 + 1 5 

E r w e r b s t ä t i g e ' ) . + 1 9 + 1 7 + 0 5 - 0 5 - 0 2 

P r o d u k t i v i t ä t ( B I P j e E r w e r b s t ä t i g e n ) + 2 3 + 1 0 + 1 1 - 0 0 + 1 7 

I n d u s i r i e p r g d u k t i o n " ) + 7 7 + 2 2 - 0 7 - 3 5 + 2 0 

I n d u s t r i e b e s c h ä r t i g t e + 1 5 — 1 1 - 3 5 - 6 5 - 2 8 

S t u n d e n p r o d u k t i v i t a t i n d e r I n d u s t r i e ' ) + 6 3 + 4 4 + 2 .3 + 3 0 + 4 5 

G e l e i s t e t e A r b e i t s z e i t j e I n d u s t r i e a r b e i t e r — 0 3 - 1 0 + 0 1 ± 0 0 + 0 3 

' ) U n s e l b s t ä n d i g e u n d S e l b s t ä n d i g e l a u t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g — "'} L a u t P r o d u k t i o n s r n d e x ( o h n e 
E n e r g i e v e r s o r g u n g k a l e n d e r m o n a t ü c h ) — 3 ) P r o d u k t i o n j e g e l e i s t e t e A r b e i t e r s l u n d e 

t e r n a t i o n a l e n T o u r i s m u s M a r k t a n t e i l e 
v e r l o r e n . M i t H i l f e v o n R e g r e s s i o n e n 
läßt s i c h e i n e n g e r Z u s a m m e n h a n g 

S c h w a c h e S o m m e r s a i s o n i m 

T o u r i s m u s z u e r w a r t e n 

z w i s c h e n d e r E n t w i c k l u n g d e r W e c h 
s e l k u r s e u n d d e r r e a l e n . M a r k t a n t e i l e 
n a c h w e i s e n : E i n e r e l a t i v e V e r t e u e 
r u n g d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n T o u r i s 
m u s a n g e b o t e s u m 3 % h a t e i n e n 
M a r k t a n t e i l s v e r l u s t v o n 2 % i m e u r o 
p ä i s c h e n R e i s e v e r k e h r z u r F o l g e . 

1994 w i r d s i c h d i e T o u r i s m u s b i l a n z 
v e r s c h l e c h t e r n . D ie W i n t e r s a i s o n 
d ü r f t e z w a r z u f r i e d e n s t e l l e n d v e r l a u 
f e n , d i e k o n j u n k t u r - u n d p r e i s e m p -
f i n d i i e h e S o m m e r s a i s o n w i r d d a g e 
g e n g e r i n g e r e D e v i s e n e i n n a h m e n 
b r i n g e n . D i e K o n j u n k t u r s c h w ä c h e in 
D e u t s c h l a n d u n d d e n N i e d e r l a n d e n 
w i r d s i c h h i e r n i e d e r s c h l a g e n , w e i l i m 
S o m m e r d e r D r u c k d e r i n t e r n a t i o n a 
l e n K o n k u r r e n z b e s o n d e r s s p ü r b a r 
is t . 

A n d e r e r s e i t s w e r d e n d ie Ö s t e r r e i c h e r 
a n A u s l a n d s r e i s e n k a u m , s p a r e n . D ie 
A b w e r t u n g e n in e i n i g e n w i c h t i g e n F e 

r i e n l ä n d e r n u n d d i e n i e d r i g e n F l u g t a 
r i fe v e r b i l l i g e n d e n A u s l a n d s u r l a u b . 
D i e R e i s e v e r k e h r s b i l a n z w i r d d e s h a l b 
1994 d i e ü b l i c h e P a s s i v i e r u n g d e r 
H a n d e l s b i l a n z n i c h t a u s g l e i c h e n . 

G e s p a l t e n e B a u k o n j u n k l u r 

N e b e n d e m K o n s u m s t ü t z t e n T e i l b e r e i 
c h e d e r B a u w i r t s c h a f t d i e K o n j u n k t u r 
im . J a h r 1993 . D i e e i n z e l n e n B a u s p a r 
t e n e n t w i c k e l t e n s i c h j e d o c h s e h r u n 
t e r s c h i e d l i c h : D e r W o h n b a u ( M e h r g e 
s c h o ß b a u ) e r z i e l t e , a n g e k u r b e l t d u r c h 
d i e , n e u e n F ö r d e r u n g s p r o g r a m m e d e r 

, L ä n d e r , h o h e Z u w a c h s r a t e n , D i e U m 
s ä t z e i m W i r t s c h a f t s b a u , b r a c h e n d a 
g e g e n e i n , B ü r o b a u t e n w e r d e n z u m 
T e i l z u W o h n b a u t e n u m g e p l a n t . 

D i e U m s ä t z e a u s ö f f e n t l i c h e n A u f t r ä 
g e n s t i e g e n 1993 v ie l r a s c h e r a l s j e n e 
a u s p r i v a t e n . D a s d ü r f t e m i t d e r V e r 
g a b e v o n A u f t r ä g e n i m R a h m e n d e s 
K o n j u n k t u r b e l e b u n g s p r o g r a m m s z u 
s a m m e n h ä n g e n — o b w o h l e t w a d i e 
g e p l a n t e n P r o j e k t e i m B e r e i c h d e r 
W a s s e r w i r t s c h a f t v o n d e n G e m e i n d e n 
n u r u n z u r e i c h e n d g e n u t z t w u r d e n . 

E n t w i c k l u n g d e r N a c h f l a g e 

1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

M r d S V e r ä n d e r u n g g e g e n 
d a s V o r j a h r i n % 

R&al (zu Preisen von 1983) 

P r i v a t e r K o n s u m 8 6 3 1 8 7 6 7 8 8 9 9 + 1 8 + 1 0 + 1 5 

Ö f f e n t l i c h e r K o n s u m 2 5 5 5 2 6 0 8 2 6 4 5 + 2 4 + 2 0 + 1 5 

B r u t t o - A n l a g e m v e s t i t i o n e n 3 9 7 1 3 8 6 8 3 9 3 4 + 2 7 - 2 6 + 1 7 

B a u t e n ( n e t t o ) ' ] 1 6 3 4 1 5 1 9 1 5 5 0 - 0 9 - 7 0 + 2 0 

A u s r ü s t u n g e n ( n e t t o ) ' ) . . 2 1 1 0 2 1 2 7 2 1 5 9 + 5 5 + 0 8 + 1 5 

L a g e r b e w e g u n g u n d S t a t i s t i s c h e D i f f e r e n z 5 0 0 6 9 9 

V e r f ü g b a r e s G u t e r - u n d L e i s t u n g s v o l u m e n 1 5 2 5 7 1 5 2 4 , 8 1 5 5 7 7 + 1 7 — 0 1 + 2 2 

P i u s E x p o r t e i w S E ) 7 1 6 0 7 1 7 5 7 2 7 9 + 2 8 + 0 2 + 1 4 

W a r e n v e r k e h r ^ ) 4 7 0 0 4 4 8 9 4 6 0 1 + 2 1 - 4 5 + 2 5 

R e i s e v e r k e h r 1 2 9 4 1 2 6 8 1 2 4 2 - 0 7 - 2 0 - 2 0 

M i n u s I m p o r t e i w S J ) 7 3 2 8 7 4 0 4 7 6 0 8 + 2 8 + 1 0 + 2 8 

W a r e n v e r k e h r " 1 ) 5 9 0 6 5 6 6 4 5 8 3 4 + 1 3 — 4 1 + 3 0 

R e i s e v e r k e h r 7 3 1 7 9 2 8 0 4 + 0 7 + 1.5 + 1.5 

B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t 1 5 0 8 9 1 5 0 1 9 1 5 2 4 3 + 1 6 - 0 5 + 1 5 

N o m i n e l l 2 0 3 5 6 2 1 0 6 5 2 . 2 0 0 9 + 5 9 + 3 5 + 4 . 5 

) O h n e M e h r w e r t s t e u e r — s ) O h n e T r a n s i t v e r k e h r e i n s c h l i e ß l i c h T r a n s J t s a l d o ) — ' ) L a u t A u ß e n h a n d e l s s t a l i s t i k — 
; ) O h n e T r a n s i t v e r k e h r 
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Im J a h r 1994 w e r d e n v o r a l l e m v o m 
W o h n b a u p o s i t i v e I m p u l s e a u s g e h e n : 
D a r a u f d e u t e n d i e h o h e n A u f t r a g s b e 
s t ä n d e d e r U n t e r n e h m e n h i n D ie Er
r i c h t u n g v o n I n d u s t r i e - u n d B ü r o b a u 
t e n w i r d d a g e g e n w e i t e r a u f g e s c h o 
b e n w e r d e n , d e r W i r t s c h a f t s b a u d ü r f 
t e s e i n e n T i e f p u n k t 1994 n o c h n i c h t 
e r r e i c h e n L a u t W I F O - K o n j u n k t u r t e s t 
s c h ä t z e n d ie B a u u n t e r n e h m e n d ie 
A u s s i c h t e n f ü r d e n T i e f b a u i m J a h r 
1994 z i e m l i c h u n g ü n s t i g e i n , h i e r 
s c h e i n t d i e V e r g a b e g r ö ß e r e r A u f t r ä 
g e n o c h b l o c k i e r t z u s e i n 

U n g e 11 ü b t e 
K o n s u m e n t e n s t i m m u n g 

D i e E i n z e l h a n d e l s b e t r i e b e m u ß t e n 

1993 b e t r ä c h t l i c h e U m s a t z e i n b u ß e n 
h i n n e h m e n ( r ea l e t w a — F a h r 
z e u g e k o n n t e n b e s o n d e r s s c h w e r a b 
g e s e t z t w e r d e n , i m H a n d e l m i t M ö b e l n 
u n d H a u s r a t w u r d e n d a g e g e n i m G e 
f o l g e d e s W o h n b a u b o o m s Z u w ä c h s e 
e r z i e l t 3 ) 

T r o t z s i n k e n d e r E i n z e l h a n d e l s u m s ä t 
ze s t i e g d e r p r i v a t e K o n s u m 1993 rea l 
u m 1 % , w e i l d i e A u s g a b e n f ü r D i e n s t 
l e i s t u n g e n ( b e s o n d e r s im W o h n u n g s 
u n d F r e i z e i t b e r e i c h ) f l o r i e r t e n D ie 
K o n s u m e n t e n s t i m m u n g b l i e b v o n d e r 
R e z e s s i o n w e i t g e h e n d u n g e t r ü b t D ie 
p r i v a t e n H a u s h a l t e g l i c h e n d i e r e a l e 
S t a g n a t i o n d e r N e t t o e i n k o m m e n 
d u r c h g e r i n g e r e s S p a r e n a u s : D ie 
S p a r q u o t e s a n k u m \ P r o z e n t p u n k t e , 
d e u t l i c h s t ä r k e r a l s in D e u t s c h l a n d 

1994 w i r d s i c h d i e e r w a r t e t e K o n s u m 
a u s w e i t u n g ( + 1,5%) n i c h t a u f e i n e n 
R ü c k g a n g d e r S p a r q u o t e , s o n d e r n 
a u f e i n e E r h ö h u n g d e r v e r f ü g b a r e n 
E i n k o m m e n s t ü t z e n d e n n d i e S t e u e r 
r e f o r m w i r d d i e N e t t o - R e a i e i n k o m m e n 
s p ü r b a r s t e i g e n l a s s e n B l i e b e n d ie 
K ä u f e d a u e r h a f t e r K o n s u m g ü t e r 1993 
h i n t e r d e m T r e n d w a c h s t u m z u r ü c k 
s o w e r d e n s i e s i c h 1994 b e l e b e n 

I n f l a l i o n s i a te s i nk t u n t e r diu 
3 % - M a r k e 

D e r A u f t r i e b d e r V e r b r a u c h e r p r e i s e 
b e r u h i g t e s i c h in Ö s t e r r e i c h b i s h e r 
w e n i g e r , a l s d a s R e z e s s i o n u n d s i n 
k e n d e I m p o r t p r e i s e e r w a r t e n l i eßen 

L ohne., % ettbew er bsf äh igke i t 

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n 

B r u t t o v e r d i e n s t e j e A r b e i t n e h m e r + 5 2 + 6 5 + 5 6 + 4 8 + 2 8 

R e a l e i n k o m m e n j e A r b e i t n e h m e r 

B r u t t o + 2 0 + 2 9 + 1 3 + 1 2 ± 0 0 

N e t t o + 0 , 5 + 2 1 + 0 , 6 ± 0 0 + 0 8 

N e t t o - M a s s e n e i n k o m m e n n o m i n e l l + 6 3 + 7 6 + 6 1 + 5 0 + 4 5 

L o h n s t ü c k k o s t e n 

G e s a m t w i r t s c h a f t + 3 1 + 5 7 + 5 2 + 5 3 + 1 8 

I n d u s t r i e - 1 2 + 1 7 + 3 2 4 2 0 - 1 5 

R e l a t i v e A r b e i t s k o s t e n ) 

G e g e n ü b e r d e m D u r c h s c h n i t t d e r H a n d e l s p a r t n e r - 0 9 - 3 3 + 1 4 - t -2 4 - 0 9 

G e g e n ü b e r d e r B R D - 2 8 - 2 1 - 2 3 - 2 3 — 1 0 

E f f e k t i v e r W e c h s e l k u r s 

R e a l + 1 8 - 1 5 + 2 5 + 2 7 + 0 3 

I n d u s t r i e w a r e n + 1 3 — 1 4 + 2 2 + 2 5 + 0 6 

N o m i n e l l + 3 2 - 0 2 + 2 6 + 2 8 + 0 3 

I n d u s t r i e w a r e n + 2 5 - 0 2 + 2 1 + 2 6 + 0 9 

) ! n e i n h e i t l i c h e r W a h r u n g 1 M i n u s b e d e u t e t V e r b e s s e r u n g d e r W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t 

D a s g i e i c h e P h ä n o m e n w a r in W e s t 
d e u t s c h l a n d z u b e o b a c h t e n , A n d e 
r e r s e i t s b l i e b d i e I n f l a t i o n in d e n A b -

Die Inflationsrate wurde 1993 durch 
Sonderfaktoren hochgehalten. Sie 

wird 1994 unter die 3%-Marke sinken, 
Neben stabilen internationalen 

Preisen sind die Lohnstückkosten 
dafür verantwortlich: Sie werden um 
nur 2% steigen — weit mehr als + 5 % 

in den letzten Jahren. 

w e r t u n g s l ä n d e r n —• i m G e g e n s a t z z u 

f r ü h e r e n E r f a h r u n g e n — w e i t g e h e n d 

u n t e r K o n t r o l l e . 

D ie I n f l a t i o n s r a t e s a n k in Ö s t e r r e i c h 
i m L a u f e d e s J a h r e s 1993 u m n u r e t 
w a % P r o z e n t p u n k t , s i e d ü r f t e i m J a h 
r e s d u r c h s c h n i t t 3 , 6 % b e t r a g e n . D ie 
m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e P r e i s e r h ö 
h u n g in D e u t s c h l a n d ( A n f a n g d e s 
J a h r e s ) w a r v o n e i n e r p a r a l l e l e n 
P r e i s b e w e g u n g d e r G e b r a u c h s g ü t e r 
in Ö s t e r r e i c h b e g l e i t e t . Fü r e i n e R e i h e 
v o n W a r e n w e r d e n o f f e n b a r D M -
P r e i s l i s t e n ( E n d v e r k a u f s p r e i s e ) in. 
S c h i l l i n g u m g e r e c h n e t 4 ) . 

1994 w i r d d i e T e u e r u n g d e u t l i c h , n a c h 
l a s s e n . D e r H a u p t g r u n d i s t d e r 
s c h w ä c h e r e L o h n k o s t e n a u f t r i e b . , D i e 
L o h n s t ü c k k o s t e n d e r G e s a m t w i r t -

A r b e i t s m a r k t 

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n 1 0 0 0 

Nachfrage nach Arbeitskräften 

U n s e l b s t ä n d i g B e s c h ä f t i g t e . + 6 6 4 + 6 8 7 + 5 8 5 - 2 , 3 + 2 0 

O h n e P r a s e n z d i e n e r u n d B e z i e h e r v o n 

K a r e n z u r l a u b s g e i d + 6 8 0 + 5 8 7 + 2 4 4 - 9 6 + 2 0 

Veränderung gegen das Vorjahr . in % + 23 + 20 + 08 - 03 + 0 1 

P r a s e n z d i e n e r u n d B e z i e h e r v o n K a r e n z u r l a u b s g e l d + 0 4 + 10 0 + 3 4 1 + 7 3 ± 0 0 

A u s l ä n d i s c h e A r b e i t s k r ä f t e + 4 3 7 + 4 5 6 + 1 7 2 + 1 6 + 1 0 

Laut Scziatmmisterium + 502 + 48 9 + 74 + 32 + 1 0 

U n s e l b s t ä n d i g u n d s e l b s t ä n d i g E r w e r b s t ä t i g e + 6 1 4 + 6 6 0 + 5 3 1 - 9 8 - 7 5 

Angebot an Arbeitskräften 

E r w e r b s p e r s o n e n i m I n l a n d + 7 8 0 + 8 5 2 + 6 1 1 + 2 2 5 + 1 6 6 

A u s l ä n d e r + 5 1 2 + 4 7 7 + 1 8 7 + 6 5 + 4 0 

W a n d e r u n g v o n I n l ä n d e r n - 5 2 - 3 0 + 2 3 + 25 + 1 1 

I n i a n d e r + 3 2 0 + 4 0 5 + 4 0 1 + 1 3 5 + 1 1 5 

Überschuß sn Arbeitskräften 

V o r g e m e r k t e A r b e i t s l o s e 1 ) + 1 6 6 + 1 9 2 + 3 1 + 3 2 3 + 2 4 1 

S t a n d i n 1 0 0 0 1 6 5 8 1 8 5 , 0 1 9 3 1 2 2 5 4 2 4 9 5 

A r b e i t s l o s e n q u o t e 

In % d e r U n s e l b s t ä n d i g e n 1 ) 5 4 5 8 5 9 6 9 7 , 5 

In % d e r E r w e r b s p e r s o n e n 2 ) 3 2 3 5 3 6 4 2 4 6 

' } L a u t A r b e i t s a m t s s l a t i s t i k — ! ) L a u t M i k r o z e n s u s 

s ) Wüger M.. „Trotz guter Konsurnentwicklung real rückläuf ige Handelsumsätze Prognose für das Weihnachtsgeschäft real + 1 % bis + 2 % ' . WIFO-Monatsber ich-
te 1993 66(12) 
; ) Pollan W „Anhaltend hohe Teuerung 1993 von Sonderfaktoren domin ier t ' WIFO-Monatsber icr i te. 1993, 66[12} 
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s c h a f t — s i e n a h m e n in d e n l e t z t e n 
J a h r e n j e w e i l s u m m e h r a l s 5 % z u — 
w e r d e n 1994 u m w e n i g e r a l s 2 % s t e i 
g e n 

V o n d e n R o h w a r e n - u n d I m p o r t p r e i 
s e n k o m m t a u c h 1994 k e i n e S t a b i l i 
t ä t s g e f ä h r d u n g D i e i n t e r n a t i o n a l e n 
R o h w a r e n p r e i s e d ü r f t e n 1994 w e i t g e 
h e n d s t a b i l b l e i b e n Ein w e i t e r e r 
R ü c k g a n g d e r B e n z i n p r e i s e { vo r 
S t e u e r n ) e r s c h e i n t m ö g l i c h P r e i s 
d ä m p f e n d e E f f e k t e w e r d e n v o n N a h 
r u n g s m i t t e l n — i n s b e s o n d e r e M i l c h 
u n d M i l c h p r o d u k t e n — a u s g e h e n 
D a s I n k r a f t t r e t e n d e s E u r o p ä i s c h e n 
W i r t s c h a f t s r a u m s ( E W R ) k ö n n t e 
ü b e r d i e s in e i n i g e n B e r e i c h e n (z B 
V e r s i c h e r u n g e n ) i n f l a t i o n s d ä m p f e n d 
w i r k e n . 

D ie A u f t r i e b s t e n d e n z e n , d i e v o n d e r 
E r h ö h u n g e i n i g e r Ö f f e n t l i c h e r T a r i f e 
a u s g e h e n w e r d e n in d e r Ö f f e n t l i c h 
ke i t s t a r k ü b e r s c h ä t z t D ie B a h n t a r i f e 
z B h a b e n e i n s e h r n i e d r i g e s G e 
w i c h t im V e r b r a u c h e r p r e i s i n d e x 
(0 ,3%) M e h r E i n f l u ß h a b e n d ie S t r o m 
p r e i s e , s ie w e r d e n a b e r — w e n n 
U b e r h a u p t — e r s t im J a h r e s v e r i a u f e r 
h ö h t . D ie S t e u e r r e f o r m w i r d d i e T e u e 
r u n g s r a t e n a c h W i F O - B e r e c h n u n g e n 
u m 0,2 P r o z e n t p u n k t e a n h e b e n , d i e 
V e r p a c k u n g s v e r o r d n u n g u m e t w a s 
w e n i g e r 

D i e S t e i g e r u n g d e r M i e t e n h a t b e r e i t s 
i m J a h r e s v e r l a u f 1993 d e u t l i c h n a c h 
g e l a s s e n , s i e w i r d 1994 n i c h t m e h r s o 
s t a r k z u r I n f l a t i o n b e i t r a g e n w i e 1993 
Ü b e r d i e s s o l l t e n s i c h d i e P r e i s e p r i 
v a t e r D i e n s t l e i s t u n g e n d i e 1993 s e h r 
k r ä f t i g a n g e h o b e n w u r d e n , 1994 a u f 
g r u n d d e r v ie l n i e d r i g e r e n L o h n s t e i 
g e r u n g e n d e u t l i c h b e r u h i g e n 

D ie L ö h n e w e r d e n 1994 je A r b e i t n e h 
m e r u m n u r 2 , 8 % s t e i g e n — n a c h 
+ 4 , 8 % 1993 A b g e s e h e n v o n d e n 

n i e d r i g e r e n L o h n a b s c h l ü s s e n ( Is t -
L ö h n e d e r M e t a l l a r b e i t e r + 2 , 8 % ) w e r 
d e n d ie d u r c h s c h n i t t l i c h e n L o h n e r h ö 
h u n g e n d u r c h d e n W e g f a l l d e s e i n m a 
l i g e n Z u s c h l a g s ( v o m F r ü h j a h r 1993) 
g e d r ü c k t D ie Ö f f n u n g s k f a u s e i w u r d e 
n u r v o n e i n e r re la t i v k l e i n e n A n z a h l 
v o n U n t e r n e h m e n a n g e w e n d e t 

D a d ie A u s l a s t u n g d e r K a p a z i t ä t e n 
u n d d e s A r b e i t s k r ä f t e p o t e n t i a l s a u c h 
1994 n i e d r i g b l e i b t , w i r d w i e 1993 e i n e 
a u s g e p r ä g t e n e g a t i v e L o h n d r i f t au f 
t r e t e n . 

G l e i c h z e i t i g w i r d s i c h d ie p r e i s b e 
s t i m m t e W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t d e r 
ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e 1994 g e 
g e n ü b e r d e m D u r c h s c h n i t t de r H a n 
d e l s p a r t n e r e t w a s v e r b e s s e r n — 
n a c h d e r V e r s c h l e c h t e r u n g im G e f o l 
g e d e r W ä h r u n g s t u r b u l e n z e n . 

D a n k d e r S t e u e r r e f o r m is t d e n n o c h 
e i n e s p ü r b a r e S t e i g e r u n g d e r N e t t o -
R e a l e i n k o m m e n d e r A r b e i t n e h m e r z u 
e r w a r t e n : S i e w e r d e n u m 0 , 8 % z u n e h 
m e n u n d d a m i t d i e B a s i s f ü r e i n e 
A u s w e i t u n g d e s p r i v a t e n K o n s u m s 
l i e f e r n 

A r b e i t s l o s e n q u o t e s t e i g t 1 9 9 4 
l a n g s a m e i a l s 1 9 9 3 

A u f d e m A r b e i t s m a r k t h i n t e r l i e ß d e r 
K o n j u n k t u r e i n b r u c h 1993 d e u t l i c h e 
S p u r e n : In d e r I n d u s t r i e g i n g e n m e h r 
a ls 30 0 0 0 A r b e i t s p l ä t z e v e r l o r e n , e t 
w a i m g l e i c h e n A u s m a ß s t i e g d ie Z a h l 
d e r A r b e i t s l o s e n D ie G e s a m t b e 
s c h ä f t i g u n g w u r d e d u r c h a n h a l t e n d e 
Z u w ä c h s e i m ö f f e n t l i c h e n B e r e i c h 
( G e s u n d h e i t s w e s e n u a ) s t a b i i i s i e r t 

1994 w i r d d i e B e s c h ä f t i g u n g e t w a s t a 
g n i e r e n ( + 2 0 0 0 ) , a u c h d ie Z a h l d e r 
a u s l ä n d i s c h e n A r b e i t s k r ä f t e d ü r f t e 
s i c h k a u m v e r ä n d e r n In d e r I n d u s t r i e 
w e r d e n n e u e r l i c h A r b e i t s p l ä t z e v e r l o 

r e n g e h e n , a b e r n u r e t w a h a l b s o v ie le 
w i e 1993 . D e r A n s t i e g d e r A r b e i t s l o 
s i g k e i t d u r f t e 1994 w e s e n t l i c h g e r i n 
g e r s e i n a l s 1 9 9 3 : D ie A r b e i t s l o s e n 
q u o t e ( e r h o b e n n a c h O E C D - K r i t e r i e n ) 
w i r d 4 , 6 % b e t r a g e n . B e i d e n A r b e i t s 
ä m t e r n w e r d e n im J a h r e s d u r c h s c h n i t t 
1994 r u n d 2 5 0 0 0 0 A r b e i t s l o s e v o r g e 
m e r k t s e i n ( 7 , 5 % d e r U n s e l b s t ä n d i 
g e n ) , f ü r e t w a 2 5 0 0 0 A r b e i t s l o s e 
m e h r a l s 1993 w i r d A r b e i t s l o s e n g e l d 
o d e r N o t s t a n d s h i l f e g e z a h l t w e r d e n 
m ü s s e n 

L e i c h t e V e r s c h l e c h t e r u n g der 

L e i s t l i n g s b i l a n z w e g e n 
n n g ü n s t i g e i e r 

R e i se"v e r k e h r s b i l a n z 

D ie ö s t e r r e i c h i s c h e L e i s t u n g s b i l a n z 
b l i e b 1993 a u s g e g l i c h e n , o b w o h l s i c h 
d i e p r e i s b e s t i m m t e W e t t b e w e r b s f ä 
h i g k e i t i m G e f o l g e d e r W e c h s e l k u r s 
v e r s c h i e b u n g e n d e u t l i c h v e r s c h l e c h 
t e r t e R e a l e V e r l u s t e i m A u ß e n h a n d e l 
w u r d e n d u r c h T e r m s - o f - T r a d e - G e w i n -
ne t e i l w e i s e k o m p e n s i e r t . Im D u r c h 
s c h n i t t de r e r s t e n d r e i Q u a r t a l e w i e s 
d i e ö s t e r r e i c h i s c h e L e i s t u n g s b i l a n z 
e i n g e r i n g f ü g i g e s De f i z i t v o n e t w a 
1 M r d S a u s 

1994 w i r d s i c h d ie L e i s t u n g s b i l a n z 
v o r a u s s i c h t l i c h p a s s i v i e r e n , d o c h b e 
t r ä g t d a s e r w a r t e t e D e f i z i t v o n r u n d 
6 M r d . S n u r 0 3 % d e s B I P D e r H a u p t 
g r u n d f ü r d i e s e P a s s i v i e r u n g l i eg t in 
d e r E n t w i c k l u n g i m T o u r i s m u s : W ä h 
r e n d d ie Ö s t e r r e i c h e r — a n g e s i c h t s 
v o n A b w e r t u n g e n u n d n i e d r i g e n F l u g 
p r e i s e n — ih re A u s l a n d s r e i s e n v e r 
s t ä r k e n w e r d e n , b l e i b t d e r T o u r i s m u s 
in Ö s t e r r e i c h d u r c h d ie K o n j u n k t u r -
s c h w a c h e in D e u t s c h l a n d g e d r ü c k t 

A b g e s c h l o s s e n a m 15 D e z e m b e r 1993 
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