 ie Anzeichen mehren sich,
daB die heimische Konjunk-
" tur die Talsohle erreicht hat
Die Schrumpfung des Sozialproduk-
tes kam im 2. Halbjahr nahezu zum
Stillstand Die letzten Prognosen {lr
1993 (—0,7%} haben sich damit als
etwas 2zu pessimistisch erwiesen
Nach aktuellen Schétzungen blieb
das Brutto-Iniandsprodukt 1993 um
rund %% unter dem Voriahreswert

Der Ausblick auf das nidchsie Jahr,
der zum September-Prognosetermin
noch etwas optimistisch schien, ist
heuie besser fundiert Die internatio-
nale Wirtschaftsentwickiung hat sich
so weit stabilisiert, daB die Wachs-
tumsprognose {+1,5%) flir Oster-
reich gehalten warden kann

Die Wirtschaft der USA befindet sich
in einem relativ langsamen, aber steti-
gen Konjunkturaufschwung. An der
Dauerhaftigkeit dieser Belebung ist
nicht mehr zu zweifein

in Europa ist die Talfahrt der Konjunk-
tur zu Ende gegangen. Die Vorausset-
zungen fur die Uberwindung der Re-
zession haben sich gebessert: Die
Geldpolitik stiitzt den Konjunkiurauf-
schwung in Eurcpa und die Fiskalpo-
litik 14Bt jedenfalls die automatischen
Stabilisatoren wirken. Die Zinssatze
sind stark gefallen, die Zinsstruktur
normalisiert sich weiter, d h die Kurz-
fristigen Zinsen sinken allmahlich wie-
der unter die langfristigen und begin-
stigen damit Investitionen in Sachan-
lagen gegeniber kurzfristigen Finanz-
aniagen

Die zuversichtlichere Einschétzung
fir 1994 beruht neben der allmihli-
chen Erholung der Weltwirtschaft auf
dem gelungenen Zusammenspie! von
Steuer- und Einkommenspolitik in
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Die dsterreichische Wirtschaft
schrumpfte 1993 (mit —0,5%) etwas
weniger als erwartet.
Ausschlaggebend dafur war die
Festigung der Industriekonjunktur im
2. Halbjahr. Fiir das kommende Jahr
kann die Wachstumsprognose
(+1,5%) beibehalten werden. Sie
stiitzt sich auf die allmahliche
Belebung der internationalen
Konjunktur und die positiven
Wirkungen der Steuerreform in
Dsterreich. Die magige Erholung der
Konjunktur wird jedoch nicht
ausreichen, den Anstieg der
Arbeitslosigkeit zu stoppen. Die
Inflationsrate wird dagegen dank weit
niedrigeren Aufitriebs der
Lohnstiickkosten und stabiler
internationaler Preise unter die 3%-
Marke sinken.

-Zeit ‘brauchen;:

\ r] _enslomgkelt H‘Mz
@ﬂ;ﬂﬂﬁgturerholung

- gleichzeitig die Qualitdt: Osterreichs
~als: Wirtschaftsstandort . verbessern.:.
-"D:e lebhafte. Nachfrage ‘nach' Woh- -
nungen, die Verbesserung der Er-

-folge in: Osteuropa sow;e in Ubersee_“--s
I .runden das etwas freund!tchere Bl|d

Em Kon]unkturaufschwung traditio-

neller Pragung wird far. 1994 ‘jedoch

:.:'nzcht erwartet: Die. schWIertgen Struk-
'-'turanpassungen in Europa werdén
msbesondere ‘die -Fe-.

stigung des Si"andorts Osterreich ge-'_' v
" gentiber der kostengunstrgeren Kon—_':."_ﬁ
kurrenz aus Osteuropa und. der: tech—.

'-Knologtschen Starke Ost331ens S

E:n ertschaftswachstum in der Gro—

Osterreich. Die Steuerreform 1994

wird. ein-Eckpfeiler der Erholung der-
hetmmchen

~Wirtschaft  sein.. und; ;

‘ Benordnung von 1% last die eng ver-
wobenen Konjunktur- und - Struktur-

“probleme noch nicht, Es reicht gera-

Hauptergebnisse der Prognose

her von Karenzurjaubsgeld

1990 1981 1992 1993 1984
Vardnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt

Real + 42 + 27 + 18 — 05 + 15

Mominelt + 77 + 67 + 59 + 35 + 45
Wertschépfung Industrie') real + &7 + 24 — Qf — 35 + 20
Privater Konsum raal + 36 + R9 + 18 + 10 + 15
Brutto-Anlagetnvestitionen real + £7 + 51 + 27 — 28 + 17

Ausristungen + 57 + 47 — D8 - 70 + Z0

Bauten + 58 + 51 + 55 + 03 + 15
Warenexporte

Real + 84 + 30 + 21 — 45 + 25

Nominell + 88 + 28 + 18 — 43 + 45
Warenimporte

Real + 88 + 80 + 13 — 41 + 30

Nominell + 81 + 64 + 03 — 48 + 45
Handeisbilanz Mrd S —802 --1129 —1064 — 890 -—1035
Letstungsbilanz Mrd S +136 + 08 — 38 — 28 — 58
Sekundirmarktrendite (Bund) in & 87 86 83 -3+ 61
Verbraucherpraise + 33 + 33 + 31 + 38 + 28
Arbeitslosenquote

In % dar Unselbstindigen?) 54 58 a9 69 75

n % der Erwerbspersonen’) 32 35 38 42 46
Unselbstindig Beschaﬂ\glei) + 23 + 20 + 08 — 03 + 0t
} EtnschlieBlich Bergbau — °) Laut Arbeitsamtsstatistik — ) Laut Mikrozensus — ') Dhne Prasenzdiensar urnd Bezie-

LA
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de aus, die Beschiftigung zu stabill-
sieren Der Abbau von Arbeitspldtzen
in der Indusirie wird damit jedoch
nicht gesteppt, auch nicht der Anstieg
der Arbeitslosenquote (der freilich
nur haib so hoch wie 1993 ausfallen
wird}. Es ist auch nicht auszuschlie-
flen, dal dem Konjunkturabschwung
weitere Insolvenzen folgen, die die Er-
trdge der betroffenen Banken aufzeh-
ren

Besondere Aufmerksamkeit wird 1994
der Preisentwicklung zukommen. Die
Gewerkschaften haben durch eine
der Konjunktursituation angemesse-
ne Lohnzurlckhaltung hier gine Vor-
leistung erbracht An den privaten
und offentlichen Unternehmen liegt es
nun, diesen Vertrauensvorschull zu
rechifertigen

Die Verbilligung der importe wurde
1993 nicht hinreichend rasch an die
Konsumenten weitergegeben Die in-
flationsprognose von 2,8% fur 1994
geht davon aus, daB dies im kommen-
den Jahr nachvollzegen wird Die ent-
scheidende Preisdédmpfung rihrt je-
goch daher, daB die Lohnstickkosten
in der Gesamtwirtschaft 1994 um we-
niger als 2% steigen werden — nach
jeweils mehr als +5% in den letzien
Jahren

Der ,Stabilitdtspakt’, d h der MaB-
halteappell fur die Tariferhthungen
1994, konnte offenbar nicht seine vol-
le Wirkung entfalten Der EinfluB der
bisher angehcbenen &ffentlichen Ta-
rife sollie aber nicht Uberschatzt wer-
den Die meisten daven (z. B. Bahn,
Sirafenbahn} haben ein sehr gerin-
ges Gewicht im Verbraucherpreisin-
dex Starker ins Gewicht fallen z B
Industrieprodukte, private Dienstlei-
stungen, Milch-, Benzin- und Strom-
preise sowie Mieten; sie dlrfien liber-
wiegend zur Inflationsdampfung bei-
fragen.

Konjunkturtalsehle in Europa
erreicht

Die Weitwirtschaft [9st sich allméhlich
aus der Rezession In den USA hat
sich der Konjunkturaufschwung gefe-
stigt und als dauerhaft erwiesen Die
Belebung erfafte alle wichtigen Nach-
fragekompcecnenten, insbesondere
auch die Investitionen.

Annahmen iiber die internatienale Konjunktur
1991 1992 1993 1994
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Brutlo-Intandsproduki real
OECD insgesami + 07 + 17 + 10 4+ 23
USA — 07 + 286 + 28 + 380
Japan + 40 + 13 + 00 + 20
QECD-Europa + 11 + 11 — 03 + 15
Westdeutschland + 45 + 186 — 20 + 03
BRE . + 11 + 21 — 13 + 08
Welthandel real. . + 346 + 50 + 30 + 55
Markiwachstum®} Ostarreichs + 59 + 38 — 285 + 30
Waltmarkt-Rohstotfprais?)
Insgesamt —129 — 10 — 90 — 20
Ohne Energierohstoffe . . — 95 — 32 —100 + 10
Erdoipreis®) $ je Barrel 183 175 55 155
Wechselkurs Se$ 1168 1089 1180 12 20
'} Reales Impomvachstum der Partnerlander gewichtet mit oslarreichischen Exportanteiien — *) HWWA-Index Dollar-
basis — ) Durchschnittiicher Importpreis der QECD

Die ertschaf’t der: USA wuchs 1993

um fast 3%, 1994 th’d sich der Auf-

schwung in- ahnhchem Tempo fort—
setzen)
auf -Westeuropa - ausstrahlen:" Uber
stelgende Warenlmporte der USA
ebenso- W|e Uber __sychologlsche.
Faktoren 2 :

Die 'ap'amsche W:'rtschaft befndet“-ﬁ'

sich’ dagegen in einer-Krise. Der ex-
treme: Anstieg des:Yen- Kurses traf
die: exportonentlerte japamsche Wirt-

schaft ‘an ihrem -Lebensnerv. Die fur "
1994 erwartete Erho!ung ist noch mlt'_.'-

vielen Unsmherhe&ten behaftet.:

in Europa setzte sich der Abschwung__

seit derm Sommer. nzcht mehr fort, das -

W:rtschaftskl:ma- hat: su:h im. Herbst
Ielcht gebessert Konjunkturumfragen“

zeigen; - daB lndustrleunternehmen
und.: Konsumenten wemger pessufm-

stlsch smd Nach ciem Ende der Tal-_'.._

‘Diese ‘Belebung wird ‘auch

fahrt w;rd fretlich mcht unmlttelbar em

_ Konjunkturaufsohwung folgen

fﬁDeutschlands Wtrtschaﬁsenthcklung?
wird noch immer-von, den gkonomi-.
schen. Folgen der” Wlederverelmgung
gepragt
: das ‘Brutto- Intandsprodukt 1993 “um
etwa 20, -
kam jedoch'im Herbst zum Stillstand. - -

In Westdeutschland . sank

Der:. Produktsonsrdckgang-. i

Laut IFO-Umfragen-hat sich das Wirt-
schaﬁskhma in Deuischiand tenden-' '

s ziell: verbessert ‘es IS'E jedoch noc
_:zzemlich Iabl!
men; ‘bezeichnen ihre.. uftragsbestan :
de ais fiir eine “Produktionsausw

Di industrleuntemeh

‘tung noch ZU niedrig.: Dle Wachstums- .

prognosen: .
. gchwanken - zw;schen 0%, (Saohver :
"'standlgenrat)
schaftsgutachten)

e

und 1% (Gemel'

Die Geldpolitik der europansohen No—_

tenbarsken 2|elt welter auf eu‘ee Anre' '

Wichtige Konjunkturindikatoren

701 Unselbstandig Beschdftigte

<

2 60+ohne Bez.von Karenzurlaubs—

- 501  geld und Présenzdiener

= 40t

N 30+

'S 20+

T 101

E o+h— + Pt
- —1o |V
i

S 40

Arbeitsiosenquote

in % der Unselbstandi
{Arbeitsamtsstatistik

en

———

tn 7 der Erwerbspersonen
{Mikrozensus)

in %
—‘l:JLrI-JLLﬂOI\Im

In % des BIP

% gegen Voriohr

L~ Budgetsaldo des Bundes, netio

Leistungsbilanz

Verbraucherpreise

818283 84 85 86 87 BA 89 90 97 92 83 04

1 + ————+ +——+ 1
81 82 83 84 B5 36 37 538 89 50 91 92 83 94

} Breuss F

)

Langsame Erholung der internationalen Konjunkt_ur“; WIFO-Mon_atsber%cht_e,'19_93._-65{12)._- R
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gung der Konjunktur ab, ihr Tempo
wird durch die Deutsche Bundasbank
bestimmt Diese setzt auf eine Politik
der kleinen Schritie

Geldpolitik stz
Konjunkiurbelebung in Europa

Die Zinssitze sind 1993 international
stark gefallen Langfristige und kurz-
fristige Zinsséize eniwickelten sich
dabei auffallend parzllel Die QOester-
reichische MNotenbank hat den Zins-
spiefraum (aus dem Inflationsrick-
stand gegenlber Deutschiand) so
weit wie miglich genutzt, um der Kon-
junktur Impulse zu geben

Flr 1994 wird ein weiterer Riickgang
der langfristigen Zinssiize in Oster-
reich auf etwa 6% erwariet Niedrige
Zinsen allein kdnnen zwar keine Kon-
junkturwende ausldsen sie sind je-
doch ein wichtiges Instrument zur
Entlastung verschuideter Unterneh-
men und zur Besserung des Wirt-
schaftsklimas

Im Dezember 1993 ging Uberdies die
Phase inverser Zinsstrukturen in
Osterreich zu Ende Das entlastet die
Bankbilanzen und setzt ein positives
Signal fur die Wirtschaft 1994 soliten
die kurziristigen Zinssdize um etwa
1 Prozentpunkt unter die langfristigen
fallen Eine solche Entwicklung be-
glnstigt die Aufnahme von Investi-
tionskrediten gegentber kurzfristigen
Finanzaniagen

Der Schilling hat auch in der Phass
grofier Wdihrungsturbulenzen seine
Vertrauenswirdigkeit bewiesen. Seit
dem Beginn der Wahrungsturbulen-
zen hat der Schilling gegenlber dem
ECU um 6% an Wert gewonnen Diese
Hoherbewertung setzte viele Export-
und Tourismusbetriebe stdrkerem
Konkurrenzdruck aus; daB sich
gleichzeitig die daraus resultierende
Verbilligung ausléndischer Produkis
jadoch nicht in den Verbraucherprei-
sen durchsetzte deutet auf sine zu
geringe Wetibewerbsintensitit auf der
Importseite hin.

Konjunkiurschwiche belaster das
Budget

Der Bundesvoranschiag fur 1993 wur-
de im Vollzug um rund 29 Mrd S ver-
fehlt; dies 1&Bt sich fast ausschlieBlich
auf die Rezession zurackfuhren
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfakioren

Budgetpolitik
Budgetsaldo des Bundes netta’)

Budgetsaldo des Bundes, netto')
BIP-relevanter Budgetsaldo des Bundes netlo’},
Finanzierungssaide alier offentlichan Haushalte?)

Geldpolitik
Creimonatszinssatz (VIBOR)
Sekundirmarktrendite (Bund)

—629

— 35
— 80
— 21

1990 1991 1992 1893 1994
Mrd S
—827 —86 4 —930 —794
In % des BIP
— 33 — 33 — 44 — 36
— 36 — 27 — 33 — 42
— 25 — 20 — 29 — 38
In %
S0 95 85 70 52
37 88 83 66 61

} 1992 vorldufiger Erfolg 1993 und 1994 Schatzung — %) 1993 und 1894 Schitzung

Steuerelnnahmen und Sozzalversmhe— s
rungsbeitrage blieben deutlich. hinter -
den Erwartungen zuriick; die Ausga-.
ben: fur Arbeitslose ‘schnellten ‘in die .
Hohe Trotz' der konjunkturbedlngtenf'-
VergroBerung -des ‘Defizits . arfullte -

Osterrelch 1993 m|t ginem - Net Len—-f__ -ailgemeinen Absetzbetrags drUth die -

_ '(kassenmaﬁ:gen)
'men’ 1994 um i1, 5Mrd S Der Anteil
‘der Lohnsteuer an den Massenem—-

ding aller offent[zchen Haushalte: von:‘-‘
2,9% als’ einziges: westeuropalsches-"

Land (auBer i_uxemburg) das Konver

genzkrlterlum gemaB den Vert 'fgen_-:k{m,m,]e;q smkt Vo 10 304

19,6% im Jahr 1994 und damit auf das -0
: vaeau von: Anfang der achtznger Jah- TR

von Maas’frlcht

Das Budget 1994 ;st duroh Konjunk—j I
turschwéiche. ‘und: “Steuerreform’ ge,.:__re--~- :

.Der Reglerungsentwurf ‘des

prage..
Sundesvoranschlags weist eln ‘Netto-
defizit von :79,4 Mrd. S ‘aus; das _
spricht 3,6% des BIP: Dle Kon}unktur~
schwache spiegelt swh A acin: ‘den

Ausgaben fur Arbeztslosenunterstut-:
zung: Sie sind (elnschileBlEch Karenz-_
geld) um -fast :30% - hoher als. 1992
Trotz: der Aﬂhebung ‘des Arbe&tslo--___‘-
senversmherungsbeitrags um 0 7 Pro—_

. heblich dampfen. Die ErhShung des "

: Dre Steuerreform unterstutzt das ert-:'
.__schaftswachstum Sie: wird: diever-

men- 1994 Um rund 1%% erhdhen, ‘Al-
: Ierdmgs dampften andere MaBnah-‘.
“imens (Erhthung der. Beltrage zur. Ar-;

':-ralclsteuer) den Anstieg’ der Nettoem—

".zentpunkte mussen mehr als 4 Mrd S

durch: Kredltaufnahmen : ﬂnanz:ert_' e

K._werden e

._._'Dle zwelte Etappe der Steuerreform:'_.-f__.f_ -
wird .die Steuere:nnahmen 1994 ‘er-.

Lohnsteuere;nnah—- : b

1993 auf

fugbaren personlichen Nettoemkom~

beltsEosenversmherung und: der Mine-

kommen um fast Prozentpunkt Mnt--

Produktion nnd Nachirage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

3 Brutto—Inlandsprodukt

5 Privater Konsum

Warenexport

Ausristungsinvestitionen

101
8+
B+
44 FEs
2+ 2t
0 j o} 4
i \VARE NNy
=4+ Warenimport N 7
- Y
_10: Y Bauinvestitionen

—1pi
81 82 83 84 85 86 87 88 8% 90 21 92 93 94

'81 82 83 B4 85 86 87 88 89 90 21 92 93 94




nach WIFO-Modellberechrungen?) —
mit einem realen Wachstumsimpuls
von %% des BIP zu rechnen daraus
resultieren auf mittlere  Sicht rund
11 000 zusétzliche Arbeitsplatze.

Erholung der
Industriekonjunktus

Die heimische Konjunktur hat sich im
Laufe des Jahres 1993 stabilisiert tm
lit. Quartal stieg das BIP saisonberei-
nigt leicht und unterschritt das Vor-
jahresniveau nur noech um 0,3% Im
Jahresdurchschnitt 1993 eniwickelts
sicn das Brutto-inlandsprodukt nach
aktuelien Schatzungen mit real — %%
atwas gunstiger als erwartet {—0,7%])

Die zuversichtiiche Einschatzung fir

1954 beruht neben der allmahlichen

Erholung der Wellwirtschaft auf dem

gelungenen Zusammenspicl von
Steuer- und Einkommenspoliiik in
fsterreich. Bei maBigen
Lohnsteigerungen wird die
Steuerreform die verfigbaren
persénlichen NMettoeinkommen um
etwa 1%% erhdhen.

Die Konsolidierung ging von der Indu-
striz aus. Die Aufiragslage hat sich in
den Sommermonaten verbasserl
auch die Einschitzung der Unterneh-
men im WIFO-Konjunkiurtest von En-
de Oktober spiegelt diese Festigung
der Industriekonjunktur. Sie deufet
zumindest auf ein Ende der Talfahri
hin, die Trendwende kdnnte }edoch
bevorstehen. Die Produktionserwar-
tungen fUr die kommenden drei Mo-
nate sind glnstiger als vor einem
Vierieljahr, schon in der Juli-Umfrage
hatten sie sich nicht mehr weiter ver-
schiechiert

Mit Ausnahme der Investitionen zei-
gen die meisten Konjunkturindikato-
ren aine leichte Aufwirtstendenz Die
notwendige Strukturanpassung und
die Krise in Deuischland lassen aber
annehmen, daB die Konjunkiurbels-
tung nicht ihre Ubliche Starke errei-
chen wird E£in Anhalien der gegen-
wirtigen Tendenzen vorausgesetzt,
wird die industrieproduktion 1994 um
gut 2% hoher sein als 1993,

Entwicklung der realen Wertschopfung
1992 1983 1994 1992 1993 1984
Zu Preisen von 1983 Verdnderung gegen
in Mrd S das Vorjahr in %
Sachgiiterproduktion und Bergbau 420 5 407 2 4149 +01 —31 +19
Industrie und Sergbau 3209 3097 3158 —01 —35 +20
Gewerbe 9986 976 99 1 +07 —20 +15
Energie- und Wasserversorgung 50 4 509 5186 +26 +10 +15
Bauwesen 1087 10886 12 +49 +08 +158
Handal') 2824 257 2 2597 +17 —24 +10
Werkehr und Nachrichtenubermittlung 1028 1065 hiti=g +43 +35 +30
Vermtigensverwaltung™ . 2198 2252 222 8 +25 +25 +20
Sonstige private Dienste®) 882 69 2 702 +12 1.5 +15
Offentlicher Dienst 1869 191.1 1939 +20 +22 +15
Wertschpfung ohne Land- und Forstwirtschaft 14197 14188 14410 +18 —02 +17
i.and- und Forstwirtschaft 432 44.0 449 —34 +2,0 +20
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche™ 14629 14609 14859 +18 —01 +17
Brutto-Inlandsprodukt 15089 15019 15248 +18 —05 +15
Yy EinschiieBlich Beherbergungs- und Gaststitlenwesen. — % Banken und Versicherungen, Realitditenwesan sowie
Rechts- und Wirtschaftsdienste. — ) Sonstige Dienste, private Dienste chne Erwerbscharakter und hausliche Dienste,
— ") Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mahrwert-
steuer

An den industr;emvestzt;onen |st noch wa 10 Mrd S) mehr im Ausiand rnve—”
keme Besserung abzulesen Nach '_'stlert “als. auslandlsche Untemehmen'.
einer; investmonskurzung urm 18% 1m_-_'_' in Oste{reich ‘Dies.ist eine’ enem T8l
Jahr 1993 planen die: lndustrteunter~ '_.:fen industnetand angemessene ‘Ent-
nehmen 1hre lnvestmonen 1994 neu- ._'w;cklung, die den Standort Osterréich
erfich -um- 4% elnzuschranken 'Bet.'f'_an sich:nicht in Frage:stellt, ‘Auch in
einem- kraﬁigen Anzmhen der Kon- den” nachsten -Jahren. noch Werdeni
junktur whre: aber :eine ‘Revision . der_ : deutsche ‘und auch osterre;chlsche
Plgne nach oben wahrsohelrzhch 27 Unternehmen ihre” Chance - wahmeh-f

here. fnve-
Esn s:gnmkanter Effekt der Erhohung t';;ﬁnonse'ﬁh[:ug;?eir:ggzgzri'Cp:;ﬁ or;::-

des: Investtt;onsfrenbe’trags {auf; 30%)':..r ose
war 1593: nicht zu’'beobachten: Dabei g

ist allerdings zu berucksmht;gen daB. g o o
d|e hohen invesiltzonen der Jahre,_: :[m Gewerbeund;m Dlenstlelstungsbe_ i

. reloh wird. die: mvesm onsbereﬁschaﬁ- s
1 L en der!
991 und 1992 die: Kapaz tat 1994 hoher sein alsin derlndusme fur. :
dustr;e deutt |ch erweﬁert und i e n|~. T

d|e Gesamtwsrtschaﬁ isi: deshalb rrut- S
gen Berelchen berkapazstaten ge-

r Al
schaffen hattenk Angesmhts der. Sen- 2 nem ger;ngfugigen Anstieg de # :
- rustungsmvestltlonen Zu: rechnen Po-_
kung ‘des” investmonsfrelbetrags im:

sitive Anreize kommen von der Steuer
Aprit 1094 wercien wahrschemilch i. reform DleAbschaffung derGewerbe-—._

;ii“&‘::g;’nm das i Quartai vorgezo-.- . steuer und damit die Senkung des ef-

B o '_'fektlven Steuersatzes von'bisher-39%:. -
Dle schwache Investmonstatlgkett der_. "auf nunmehr: 34% (fur Kap talgeseli—_'_- e
osterrelchlschen Industrie kénnte: - schaften) verbessert’ die Barwerte VO
abgesehen von. Konjunkturphanome- -._'investl‘tlonen ‘Andererseits. durfte je-.
nen.— auch damit zusammenhangen --'_3--doch die. Unsmherhelt;m Zuge der Um- .

daB’ dlese sest emlgen Jahren (um et#. : s_te_l_lun_g \_/_on: d__e_r._ Lo_h_nsumme_ns_teugr'_."_."

Privater Konsum

1890 1991 1992 19483 1994
Veranderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum + 36 + 29 + 18 + 10 + 15

Dauerhafte KonsumgUter + 70 + 28 + 50 — 20 + 30
Nichtdauerhafte KonsumgUier und

Dienstletstungen + 31 + 30 + 13 + 15 + 13

Metto-Massaneinkommen . + 31 + 38 + 23 + 14 + 17

Varfiigbares perstnliches Einkommen + 48 + 25 + 02 + 02 + 18

Sparquote In % das verfilgharen
Einkommens 137 134 20 113 1é

* Lehner, G. {Koordination) Brauss, F, Moosleshner P, Puwem W, Schebeck F., Wuger M DIB ZWE!It° Etappe der Steuerreform Studle des WIFO 1m Auftfag

des Bundesministeriums flr Finanzen Wlen 1943 (Auszuge erschemen im Heft 1!1994 der WIFO Monatsberlchte)
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HY O N I U N
zur Komrunalsisusr die Gemeinden .
. N b Produktivinat
zu besondererVorsichtinihren investi-
tionspldnen veranlassen v500 1991 1gu2 1983 -
Veranderung gegen das Vorjahr in %
. - . - Brutto-Inlandsprodukt real +42 +27 +16 —05 +15
feichie Steigerung der Fxporte Erwerbstitige’) . 19 17 +05 o35 —o2
Produktivitdat (BIP j& Erwerbstatlgem) +23 +10 +11 —0No +17
. B ) . . Industrieproduktion®) +77 +22 —07 —35 +20
Die Osterreichischen Exporteure er- Industrigbeschatigte +15 —11 —35 —65 —28
Zielten 1983 das schwicnsie Ergebnis Stundenproduktivitat in der fndustria® ] +63 +44 +232 +340 +45
Geletstate Arbeitszeit je indusiricarbeiter —03 —1¢ +01 +O3 +03

seit 1975 Die Warenausfuhr sank no-
minell und real um rund 4%% tm Jah-
resveriauf stabilisierte sie sich zwar
die Aufhellung beschridnkle sich je-
doch auf die Nachfrage aus Ubersee
und den Oststaaten

Die oOsterrsichischen Exporte nach
Westeuropa gingen in den ersten drei
Quartalen 1993 um 9% zuriick Die
Auswirkungen der Wechselkursiande-
rungen sind deutlich erkennbar: Die
Ausfuhr in  die Abwertungsldnder
sank um 15% bis 20% in Deuischland
wurde um 7% weniger abgeseizt, die
Exporte in die Schweiz und die Nie-
derfande gingen kaum zurdck. Auf
dem deutschen Markt biifte Oster-
reich — frotz der Weatibewerbsvorteile
der Abwertungslander —  keine
Marktanteile ein

Von den Wechselkursverschiebungen
waren einige exporiiniensive Bereiche
{Holz, Papier, Magnesit) besanders
betroffen, hier wurden grofie Proble-
me akut. Diese Branchen hatien frei-
lich in der Zeit der Stabilitdt des EWS
Wettbewerbsvorieile gewonnen, die
sie nun wieder verloren,

Die jlungste Eniwicklung der Aus-
landsaufirdge und die Einschédtzung
der Exportauftrage durch die Unter-
nehmen lassen vorsichtigen Optimis-
mus flr 1994 zu Die Warenausfuhr
durfte — wenn sich die internafionale

Energisversorgung kalendermonatiich)

Y Unselbstandige ung Selbstindige faut Volkswirtschafillicher Gesamtrechnung — #) Laut Preduktionsindex (ohne
— ?) Produktion je gelelstete Arbeitersiunde

Iernatlonalen Tourlsmus Marktantexle
verloren:: Mit. Hilfe -von Regressmnen"-
IaBt srch gin - enger Zusammenhang."
":"'__199_4 “die libliche Passivierung “der

Schwache Sommgrsdison im
Tourismna zZu erwarten

ZWlschen der Entwmklung der Wech-’f-'_'
seikurse und- der. realen Marktante;le.".

Eine relative Verteue- :Neber; dem Konsum stutzten Teiiberes-""'

.‘gche der Bauwirtschaft die Konjunktur
m. Jahr 1993. Die emzelnen Bauspar-

nachwefsen

rung -.des osterrelchlschen Tourls-'--'
" hat ginen

mus_angebotes : _um__ 3% f
Marktanteiisverl_ust"_.:v_ci__rl_..'_'_aﬁo/d im euro-
paischen F{eiseverkehr Zur Folge.

1994 wird- sich dle Tourlsmusbulanz

verschlechtern.
diirfte -zwar zufrledensteilend yerlaus

fen, -die kon;unktur— und- prelsemp-'.
fmdhohe Sommersalson wwd dage—'._';
Dewsenemnahmen. :
brlngen Die Konjunkturschwache in

gen . geringere’

Deutschtand und den Niederlanden
wird sich hier nlederschtagen weit im

len Kgnkurre_r_}z_ ‘besonders:- “spUrbar.

Abwertungen in einigen wichtigen Fe-

_D Wmtersalson_ :

T e -;sammenhangen
Andererseits werden die. Osterreicher. :

an Auslandsreisen-kaum ‘sparen. Die
) 'ﬂur urszurelchend genutzt wurdeﬂ

tientandern und die_niedrigen Flugta-

rife. . verblmgen denAuslandsurlaub.

Die Reiseverkehrsbllanz wwd deshalb

Handeisbilanz nicht ausgleichen.

:G‘é“s_;_'l.)aitene Baukonjunktur -

ten entwickelten sich Jedoch senr un-
te_rsohledlrch. Der Wohn_bau_{Mehrge-

-.schoBbau) erzielte, angekurbelt-durch
die-neuen Forderungsprogramme der

';Lander hohe Zuwachsraten. Dte Um—

--fsa’{ze im: Wlnschaf’tsbau brachen da—..

gegen:ein;: ‘Biirobauten werden zum

p Tejl zu Wohnbauten umgeplant

D|e Umsatze aus offentlrchen Auftra—
gen stlegen 1983 viel rascher als jene

-aus rlvaten Das durﬁe mlt der Ver-
Sommer der Druck der internationa- .- P

_-gabe von Auftragen im. Rahmen des

:__-._Kongunkturbelebungsprogramms ZU- R
- obwohi. e‘twa dig

‘geplanten: Prolekte im Beretch -der
Wasserwirtschaft von: den Gememden

Konjunktur wie erwariet gerholt — real {Entwicklung der Nachfrage
um 2.5% zunshmen. Chancen bieten
sich in den USA, in den Osistaaten ez %88 agse 1992 1883 9%
i N . B Mrd 8 Verdnderung gegen
und in Sudostasien In Europa durfte das Vorjahr in %
Osterreich unter dem Eindruck der Real {zu Preisen vorr 1963)
Wechselkursverschiebu ngen raal ?rivater Konsum 8631 8767 8899 +138 +18 +15
. . . . Offentlicher Konsum 2555 2808 264 5 +24 +20 +15
Marktantelie Verheren D]e enge Inter- Brutto-Anlageinvestitionen 3971 3868 1934 +27 —26 +17
nationale Kapital- und Produktions- | 8auten inettal’) 1634 1519 1550 —09  —70  +20
. . . " 1 -
Verﬂechtung erieichtert Srandortverla- Ausristungen (netto)’} 2110 2127 2159 +55 +08 +15
. » . . i Lagerpewegung und Siatistische Differenz 50 06 99 .
gerungen in LAnder mit niedrigen Pro- Veriiigbares Guter- und Leistungsvalumen 15257 15248 15577  +17 —01 +22
duktionskosten. Pius Exporte 1 w 9 7160 7175 7279 +28 +02 +14
. . Warenverkeir’) 4700 448 9 46CG1 +21 —& 5 +25
Der Reiseverkehr litt 1993 unter der Reiseverkehr 1294 1268 1242 —07  —20  —£0
REZSSSEOH fﬂ Deuischiand Und der Minus tmporie | w 8% 7328 740 4 7608 +28 +10 +28
. ) . (5 Warenverkehr) 5906 566 4 583 4 +13 —d41 +30
Abwertung in wichiigen Herkunftsidn- Relsevarkehr 281 92 04 <07 415 15
dern {z B italien) Die Devisensin- Brutto-Inlandsprodukt 15089 15018 15243  +18  —05 15
nahmen Saﬂken 1993 real um rund Mominell 20356 21065 22009 +59 +35 +45
2():0 in der Sommersaison sogar um 4; 8::2 ‘hr?z:g;::):eeﬁfr — 3 Ohne Transiverkehr tetnachlieBlich Transitsaldo} — °) Laul AuBenhandelsstatistix  —
etwa 5% Osterreich hat damit im in-
Monatsherichte 1794 g




K O N J L N K T U R AR 1 U E L L
Im Jahr 1994 werden vor allem vom
" Lohne, Wetthewerbsfihigkeit
Wohnbau positive Impulse ausgehen: ' St
Darauf deuten die hohen Ayﬁragsbe- 1990 1901 1002 1853 1994
sténde der Unternehmen hin Die Er- veranderung gegen das Vorjahr in %
richtung von Industrie- und BlUrobau- Bruttoverdienste Je Arbeitnehmer 152 +65 +56 +438 +26
ten wird dagegen weiter aufgescho_ Realeinkommen je Arbeitnehmer
. . Brutto +20 +29 +18 +12 +Q0
ben \f\lferden,' der Wirtschaftsbau dgrf- Netto +05 a1 +08 +00 P
te seinen Tiefpunkt 1994 noch nicht Metto-Massaneinkommen aominsil +63 +76 +61 +50 +45
erreichen. Laut WIFO-Konjunkiurtest Lennstlickkosten
.. . . Gesamtwinschaft +31 L3 +52 +53 +18
schitzen die Bauuntarnehmen die Inqustrie 42 17 a2 320 15
Aussichten flir den Tiefbau im Janr Relative Arbeitskasten |
f A - : . . Gegeniber dem Durchschnitt der Handelspartner —08 —33 +14 +24 —09
1994. memhch UHQUHS‘F?Q emn, hl?[’ Gegenliber der BRD —2¢8 —21 —23 —23 —-10
scheint die Vergabe griferer Auftra- Effekliver Wechsefiurs
ge noch blockiert zu sein Real +18 —~1% +25 +27 +os
Industriewaren +13 —14 +22 +25 +086
Nominel +32 —02 +28 +28 +08
Industriewargn +25 -2 +21 +26 +08
1
Lngett u bh‘: } in einheitlicher Wahrung: Minus bedeulet Verbesserung der Wellbewerbsiahigkeft

Konsumcentenstimmung

Die Einzelhandelsbetriebe muBten
1993 betrachtliche UmsatzeinbuBen
hinnehmen (real etwa —1%%) Fahr-
zeuge konnten besonders schwer ab-
gesetzt werden, im Handel mit Mobeln
und Hausrat wurden dagegen im Ge-
folge des Wohnbaubooms Zuwéchse
arzielt).

Trotz sinkender Einzelhandelsumsat-
ze stieg der private Konsum 1993 real
um 1%, weil die Ausgaben fir Dienst-
leistungen (besonders im Wohnungs-
und Freizeitbersich) florierten Die
Konsumentenstimmung blieb von der
Rezession weaitgehend ungetribt Die
privaien Haushalte glichen die reale
Stagnation der  Nettoeinkommen
durch geringeres Sparen aus: Die
Sparquote sank um % Prozentpunkte,
deutlich stérker als in Deutschland

1994 wird sich die erwartete Koensum-
ausweitung (4 1,56%) nicht auf einen
Rickgang der Sparguote, sondern
auf eine Erhohung der verfligbaren
Einkommen stitzen denn die Steuer-
reform wird die Netio-Realeinkommen
spUrbar steigen lassen Blieben die
Kaufe dauerhafter Konsumguter 1993
hinter dem Trendwachstum zurlck
s0 werden sie sich 1984 beleben

Inflationsvate sinkt unter die
39 -Marke

Der Auftrieb der Verbraucherpreiss
beruhigte sich in Osterreich bisher
weniger, als das Rezession und sin-
kende Importpreise erwarten lieflen

Da‘is"QEéEche Phénom’éh”i.var in ‘West-

deu’ischland zu beobachten Ande

rerser{s blleb dle Inﬂatlon in den Ab :

-'Dle inflatlonsraie sank in: Osterrelch :
“imLaufe-des. Jahres-1993 um’ nur et
wa s Prozentpunkt sie durfte.im. Jah— :
"-'_:resdurchschmtt 3.6% betragen ‘Die

Die Inflationsrate wurde 1993 durch
Sonderfaktoren hochgehalien. Sie
wird 1994 unter die 3%-Marke sinken.
Neben stabilen internationalen
Preisen sind die Lohnstiickkostien
dafiir verantwortlich: Sie werden um
nur 2% steigen — weit mehr als +5%
in den letzten lahren.

‘mehrwertsteterbedingte Preisernt-
_hung in Deutschland (Anfang. des
“Jahres) war 'von einer parallelen .
.Prelsbewegung der- Gebrauchsguter .
“in Osterremh begleltet Fur eine Reihe . -
ven: Waren werden:. offenbar DM-
Preislisten:: (Endverkaufsprelse) _n.'
: Schllllng umgerechnet“)

wertungslandem e lm_Gegensatz zu

:_-1994 wird d|e Teuerung deut!fch nach-'
Classen, Dar Hauptgrund sder,

fritheren’ Erfahrungen . weltgehend :schwachere Lohnkostenauftneb Die:
unter Kontro[ ' -Lohnstuckkosten : der Gesamtwwt—__ ;
Arbeitsmarkt
1890 1991 1892 1993 1894
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Unselbstandiq Beschifiigte . + 664 + 887 + 585 - 23 + 20
Ohne Prasenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeid . . -+ BBO + 587 + 244 — 98 + 20
Verdnderung gegen das Vorahr n% + 23 + 20 + D& - 03 + 01
Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld + 04 + 100 + 341 + 73 + 00
Ausldndische Arbeitskrafte + 437 + 456 + 172 + 18 + 10
Laut Soztalministerium + 502 + 488 + 74 + 32 + 10
Unsetbstdndig und selbstindig Erwerbstétige + 614 + 680 + 531 — 88 — 75
Angebot an Arbeitskraften
Erwerbspersonen im Inland + 780 + 832 + 811 + 225 + 166
Auslander + 512 + 477 + 187 + 65 + 40
Wanderuny von Inlandern — 52 — 30 + 23 + 25 + 11
Intander + 320 + 405 + 401 + 135 + 115
Ubsrschud an Arbeftskriitten
Vorgemarkia Arbeitslose') . + 166 + 182 + 81 + 323 + 241
Stand in 1000 1658 1850 1931 2254 2495
Arbeitslosenquote
In % der Unselbstandigen') 54 58 59 &9 75
\n % der Erwerbspersonen’) 32 35 36 42 46
' Laut Arbeitsamissiatistik — %) Laut Mikrozensus

% wiiger M., ,Trotz guter Konsumentwickiung reat ruoklauflge Handelsumsatze Prognose fUr das Weahnachtsgeschaﬁ reaE +‘I% bls -(-2% ;

te 1993 66(12)

*y Pollan W, Anhaltend nhohe Teuerung 1993 von Sonderfak‘soren dcmmler‘t WIFG- Monatsbenchte 1993 66{?2)
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schaft — sie nahmen in den letzten
Jahren jeweils um mehr als 5% zu —
werden 1994 um weniger als 2% stei-
gen

Von den Rohwaren- und importprei-
sen kommt auch 1994 keine Stabili-
tatsgefahrdung Die internationalen
Rohwarenpreise durften 1984 weitge-
hend stabil bleiben Ein weiterer
Rickgang der Benzinpreise ({vor
Sieuern) erscheint moglich Preis-
dampfende Effekie werden von Nah-
rungsmitteln — insbesondere Milch
und Milchprodukien — ausgehen
Das inkrafitreten des Europdischen
Wirtschaftsraums  {EWR)  kénnte
Uberdies in einigen Bereichen (z B
Versicherungen) inflaticnsdampfend
wirken.

Die Auftriebstendenzen, die von der
Erhdhung einiger offentlicher Tarife
ausgehen werden in der Offentlich-
keit stark Uberschiitzt. Die Bahntarife
z B haben ein sehr niedriges Ge-
wicht im Verbraucherpreisindex
{0,3%) Mehr EinfluB haben die Strom-
preise, sie werden aber — wenn
Uberhaupt — erstim Jahresveriauf er-
hoht. Die Steuerreform wird die Teue-
rungsrate nach WIFO-Berechnungen
um {,2 Prozentpunkie anheben, die
Verpackungsverordnung um setwas
weniger

Die Steigerung der Mieten hat bereits
im Jahresverlauf 1893 deutlich nach-
gelassen, sie wird 1994 nicht mehr so
stark zur Inflation beitragen wie 1993
Uoberdies sollten sich die Preise pri-
vater Dienstleistungen die 1983 sehr
kraftig angehoben wurden, 1994 auf-
grund der viel niedrigeren Lohnstei-
gerungen deutlich beruhigen

Die Lohre werden 1994 je Arbeitneh-
mer um nur 28% steigen — nach
+4.8% 1993 Abgesehen von den

Monatsberichte [791

niedrigeren Lohnabschlissen  {Ist-
Léhne der Metallarbaiter + 2,8%) wer-
den die durchschnittiichen Lochnerhé-
hungen durch den Wegfall des einma-
ligen Zuschlags (vom Frilhjahr 1883)
gedriicki. Die Offnungsiiausel wurde
nur von einer relativ kleinen Anzaht
von Unternehmen angewendet

Da die Auslastung der Kapazitédten
und des Arbeitskréftepotentials auch
1984 niedrig bleibt, wird wie 1983 eine
ausgeprigte negative Lohndrift auf-
treten.

Gieichzeitig wird sich die preisbe-
stimmte Wettbewerbsfidhigkeit der
Gsterreichischen Industrie 1994 ge-
geniiber dem Durchschnitt der Han-
delspartner etwas verbessern —
nach der Verschlechterung im Gefol-
ge der Wihrungsturbutenzen.

Dank der Steuerreform ist dennoch
gine splrbare Steigerung der Netio-
Realeinkommen der Arbeitnehmer zu
erwarten: Sie werden um 0,8% zuneh-
men und damit die Basis fur eine
Ausweitung des privaten Konsums
liefern

Arbeitslosenquote steigt 1994
langsamer als 1993

rengehen, aber nur etwa halb so viele
wie 1993. Der Anstieg der Arbeitsio-
sigkeit diurfte 1994 wesentlich gerin-
ger sein als 1993: Dile Arbeitslosen-
quote (erhoben nach CECD-Kriterien)
wird 4,6% betragen. Bei den Arbeits-
amiern werden im Jahresdurchscnnitt
1994 rund 250 000 Arbeitslose vorge-
merkt sein (7.5% der Unselbsténdi-
gen), fur etwa 25000 Arbeitslose
mehr als 1983 wird Arbeitslosengeld
oder Notstandshilffe gezahlt werden
missen

Auf dem Arbeitsmarkt hinteriieB der
Konjunktureinbruch 1993  deutliche
Spuren: In der Industrie gingen mehr
als 30000 Arbeitsplatze verloren, et-
wa im gleichen Ausmal stieg die Zahl
der Arbeitsiosen Die Gesamtbe-
schifligung wurde durch anhaliende
Zuwdchse im &ffentlichen Bereich
(Gesundheitswesen u a) stabilistert

1994 wird die Beschéftigung etwa sta-
gnieren {+2000), auch die Zahl der
ausldndischen Arbeitskrifte dirfie
sich kaum verdndern In der Industrie
werden neuerlich Arbeitspldtze verlo-

Leichte Verschlechterung dex
Leistnnagshilanz wegen
ungtinstigeyer
Reiseverkehrshilanz

Die &sterreichische Leistungsbilanz
blieb 1983 ausgeglichen, obwohl sich
die preisbestimmte Wettbewerbsfa-
higkeit im Gefolge der Wechselkurs-
verschiebungen desutlich verschlech-
terte Reale Verluste im AuBenhande!
wurden durch Terms-of-Trade-Gewin-
ne teilweise kompensiert. Im Durch-
schnitt der ersten drei Quartale wies
die 0Osterreichische Leistungsbilanz
ein geringfigiges Defizit von etwa
1 Mrd. S5 aus

1894 wird sich die Leistungsbilanz
voraussichtiich passivieren, doch be-
tragt das erwartete Defizit von rund
6 Mrd. 8 nur 0 3% des BIP Der Haupt-
grund flr diese Passivierung liegt in
der Entwickiung im Tourismus: Wih-
rend die Osterreicher — angesichts
von Abwertungen und niedrigen Flug-
preisen — ihre Auslandsreisen ver-
stédrken werden, bleibt der Tourismus
in Gsterreich durch die Konjunktur-
schwiche in Deutschland gedrickt

Abgeschiossen am 15 Dezember 1993



