ie Konjunkturbeurtsilung
durch die Unternehmen a6t
¥ ein Ende der Talfahrt erken-
nen. Im WIFC-Konjunkturtest von En-
de Oktober schatzten die Industrieun-
ternehmen ihre Auftragslage, ihre Ka~
pazitdtsauslastung und ihre Produk-
tionsaussichten etwas giinstiger ein
als vor einem Vierteljghr. Schon in der
Juli-Umfrage hatte sich die Konjunk-
tureinschétzung gegeniber dem letz-
ten Termin nicht mehr weiter ver-
schlechtert Die Beurteiiung ist zwar
noch ziernlich pessimistisch, zum er-
sten Mal seit dem Sommer 1990 weist
die Tendenz jedoch nach coben. Die
Konjunkturstabilisierung kiindigte
sich auch im Index der vorauseilen-
den Konjunkturindikatoren bereits an,
er zeigt seit Marz 1993 nach oben Es
bleibt zu hoffen, daBR diese freundli-
chere Stimmung nicht durch neuerli-
che Schocks — Aktienkurssturz in
Japan oder frilher Wintereinbruch -—
getrubt wird.

Die Industrieproduktion hat sich im
Sommer gefestigt Im Il Quartal er-
zeugie die Industrie saisonbereinigt
um %% mehr als im Vorquartal, gleich-
zeitig wurde der negative Vorjahres-
abstand (—3%%) geringer Die Kon-
junkturprobleme im Vorprodukt- und
investitionsgliterbergich lieBen etwas
nach

Die Besserung der Industriekonjunk-
tur ging von einem deutlichen saison-
bereinigten Anstieg der Auslandsauf-
trdge aus, der sich bereits teilweise in
den Exporten niederschiagt Die Aus-
fuhr war im #l. Quarta! um nur noch
2'%% niedriger als im Vorjahr (nach
—7'%% im 1. Malbjahr). Die Aufheliung
der Exporikonjunkiur konzentrierie

Die Auftragslage der Unternehmen
hat sich in den Sommermonaten
gebessert. Dank steigender
Auslandshestellungen festigten sich
Export und Industrieproduktion. Die
Erholung stitzt sich jedoch in erster
Linie auf die Nachfrage aus Ubersee
und Osteuropa. Eine nachhaltige
Verbesserung setzt eine
Konjunkturbelebung in Westeuropa
voraus, die derzeit noch nicht in
Sicht ist.

sich jedoch auf die Nachfrage aus
Ubersee und den Oststaaten.. Solan-
ge die. Exporte .hach Westeuropa
(— ‘lo,%) ‘nicht anziehen,  kann, nlcht-::_

mit elner dauerhaften Erholung ge-'._:-

rechnet: werdeﬂ

Die lnlandskon;unktur zelchnet S|ch
dadurch aus, daB die Konsumenten-
stlmmung von -der Rezessmn we1tge-
hend-: ungetrubt -blieb . Die ‘privaten’.
Haushalte glichen d;e Stagnatron der:
realen Nettoemkommen .durch’ gerin-:
geres Sparen-aus. “Der Konsum nahm
trotz smkender Einzethandeisumsitze
zu, weil fur.Dienstleistungen (z.B. im-
Wohnungsberelch und fur Austands-
reisen). ‘deutlich -mehr ausgegeben-. .
wurde als im Vorjahr S

nternehmen beurteﬂen
Lonjunkitu rlage etwas gunstlger

Neben dem Konsum stutzten Telibe-: R
relche der Bauwirtschaft die: Konjunk--: .

r. “Der Wohnbau ‘expandierte im
Sommei‘fmit zweistelligen’Raten, und
offentliche Auftrage beleblen vor al-
tem_den Tiefbau: lhr Voldrhen war im

August Um-9% hoher als im \/or;ahr
,]enes der prrvaten um BT

Mit der. StablEJSIerung der Konjunktur* iHi

blieb - die 'Verschlechterung: auf dem

i ‘Arbeitsmarkt im Herbst maB;g Die Ar-
'beltslosenquote stieg- Iangsamer als ..
in der-ersten Jahreshélfte: Sie warim .-
November um' etwa . ‘/2Prozentpunkt.,ff:..'5"

‘hoher als vor eznem Jahr

Der. Prelsauftrfeb IaBt trotz Rezessmn mrra

und smkender Importpreise nur sehr
langsam - nach. Seit dem. Sommer
wurden im Abbau der Teuerung keine

Fortschrltte erzielt. Im Oktober lag die S
: tnﬂatlonsrate welterhln be; 3 5% SR

E’ﬁde. c{er: _Talfah'r:t_ 'iii :.'E:'u_:r_(')p'ﬁ \
aher hoéh kein f\nfééhw'uug

Der.. Konjunkturaufschwung in den
USA" festigt ‘sich’ immer : mehr)

HE Quartal lS'[ das BIP der USA kraftlg. .

Konjunktur aktuell

Industrieproduktion Kenjunkturreibe
Aufiragseingédnge (ohne Maschinen) nominell
Ausland
Inland
Leading Indicator
Unselbstandig Beschifugle .
Arbeitsiosenquote saisonbereinigt in %
Verbraucherpreise
Umsatze des Einzelhandels real
Dauerhafte Giter
Warenexpaort nominel|
Warenimport nominelt

Letzter Monat Konjunktur-
barometer
Veranderung gegen das Vorjahr in %

September — 43 =
September + 43 +
Seplember + 95 +
September — +
Navember — 04 =
November 68 =
Ckiober + 35 =
August + 1t =
August + 31 =
September — 41 +
September — 73 P

') Breuss F
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. Langsame Erholung der internationalen Konjunktur: in diesem Heft
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Endustrfeproduktlon in Japan schwerj-.;_lll Quartal ubeftraf sig': das Niveau
©getroffen, ‘nachdem die’ Immobilien- "
kr_xse ~die_» inldndisch Nachfra'ge
-schon’ stark beemiracht;gt hatte:-Der.» =
: __schwarze Montag"* an der Borse von:
' ok:o (22 November) zelgt die. Beun-j

Internationale Konjunktur
Saisanbereinigt, 1980 = 100

USA — EIndustirleproduktlon

gebessert

i _uropa hat sich die Talfahrt der wartsgerichtet, 'def }'_ri'efg_aﬁv'e Vorjah-

\//' -Konjunktur nicht mehr fortgesetzt, ein  resabstand { —-31/2%') deﬂtiich geringer
Aufschwung ist aber noch nicht an__ als im 1, Halbjahr

€5 - Induetriepredurtion _;--j._-_Stcht Der: Produktlonsruckgang i
0 . G Deutschiand kam — laut der. saison .
ey .I._'_-.berelmgten Reihe — zum S
 Die. Rezessmn ist damtt
'.:_-“.ﬁuberwunde : T

‘-’".:D_le Produktion festtgte s;ch im Be-

Pre s
trq L
113 L
12
T
110
105

-auch {die Erzeugung von Investltrons—-.
gutern stab_slnszerte snch : :

~der Auﬂragsse1te Die- Bestellungen '
an die Industrie waren'im September
.. . saisonbereinigt betrachtilch hiher als
..im  August, auch. im’ _.gesamten
Il Quartal’ ubertrafen sxe das Vor-

EG - Indikator fuer dac verlragen
up der Industrie

4ge; sie waren
ust-und September

Westdeuiscnland
T Indus'irleproduktlon

BTN

Wesideutschland
123 Aufiregselngaenge  Ausland

'-"den um 3% ausgev\.re'ltet _Dxe Konjunk-
turprogramme der Bundesreglerung
'entfalten jetzt of‘fenbar 1hre Wirkung.

:im__ Durchschnitt der: ersten acht Mo-

der Konjunkturbeleb_u
ist mcht ‘mehr: zu: zwelfetn

Von der Konjunktur der--USA gehen’ AU 'der lmporfselte sind die RUGkQa im Gegensatz zum Wohnbau durch-
auch auf Westeuropa positive Impul- ge’ in den-letzten Monaten kaum' klei-" Jauft der Wirtschaftsbau {Burobauten)
se aus. Die Warenimporte der USA ner geworden. Im Ill. Quartal Wurde eijne Krise. Die Umsitze verfehlten in
nehmen heuer:real um mehr als ein nommell um 4% weniger lmport;ert als .. den Monaten Jénner bis.. ‘August das
Zenhntel zu.'Doch nicht nur die unmit- im-Vorjahr; das deutet auf eine: aﬂha"!f-"Vorjahresnrveau um etwa ein Zehntel.
tefbaren; Auswsrkungen auf die euro- “tend. schwache inlandische. Nachfra-
paischen Exporte, sondern vor allem - ge: _ﬁ'_(besonders nach Envestltlonsgﬂ
die.. psychologlschen ‘Effekte habenf‘ : :
wzchtsgen EznﬂuB auf dle Kon;unktur

-auf Wohnungen umgeplant e

-Dte Konjunkturausswhten werden von“i' :

Die industrlekon;unktur ‘erweist: snch.:.
hbch als ziemlich labil: Em September' '__._junk’[urtest (Vor allem im ertschafts-
rade das Gegente:l : Der rasche An- _produznerte die Industrie um 2%% we- "~ und Tiefbau) mcht besonders giinstig
stieg des Yen- Kurses hat Export und 'mger als im Vormonat, im gesamten “beurteilt, . fn
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des Vorquartals um ‘fz% Die Konjunk- . . :
turiendenz war 1edenfails Ieschi auf- R

'Auftragslage der Industrie'etwab'_"_. ;

reich der VorEelstungen die der Kon- -
'unktur gewohnlich Vorangehen aber i

ositive Slg'nale kamen zutetzt von

ate expandierte der Wohnbau nomi-
nell.um eln-Funftel Entschezdend war_ e

Burobauten werden desha[b tealwelse o

._den ‘Bauunternehmen :im ‘WIFO- Kon-'--'.".'-i



Wirtschaftspolitische Eckdaten
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schlaggebend ‘war
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Efltekllver Wechselkurs upbarajnlgt
Rral

% gegen Vor lahr

Lanptristlger ZJnssall unberelnligt
30 . (Sekundaermarhirend)le Bund)

“gltern (—
i besonders schwer abgesetzt werden
im Handel mit Mébeln und" Hausrat
wurden dagegen - offenbar im. Ge-
- folge . des: Wohnbaubooms 2
: _"‘-wachse erzielt.: Der Hande' nit Kur;

“durch dle HuCkgange im Relsever-
: kehr besondersibeemtrachhgt Im Juli

. nach ais _das aufgrund der Rezessnon

gang des AuBehhahdels sehr getrof-

fen, sie setzte_n in den ersten “acht

Elnzeihandelsumsatve

Monaten cfieses Jahres real

durchschmtthch fast 4% wemger um'

als im Vor]ahr_ S

Aber auch 'dle Eanzelhande!sbetr _be

muﬁten beirachﬁlche_: Umsatzelnbu-f:

dle '-'f:-geringere .
Nachfr: 'ge nach Ianglebigen Konsum-
é%) Fahrzeuge: konn’ten'"

Der Preféédftrae'b 5Bt viel schwicher -

Der Preisauftrieb 1483t viel schwacher
nach, als das aufgrund der Rezession
und des Verfalls der Importpreise zu
erwarten ware. Die Entwicklung in
Osterreich verliuft hier weitgehend
parallel zu jener in Deutschland.

'parallei zi1 jener in Deutschlands)

im Oktober betrug die 1nﬂat=onsrate
3,5% {ohne Sa:sonwaren 36%) Se:t

'Osterrezch verEauft hler. Wettgehend:-':

'_ahresbegmn istiisie um nur etwa _ Jahrey
. Prozentpunkt zuruckgegangen vom_- 1L

Konjunktur in Osterreich
Saisonbereinigt, 1985 = 100

Wonjunkilurrelhz Indusiricpraoduktlon
= iQ vorauseilende Jndlkatoren

Exporie nomlnetl
148

[EL N
142 L
140 L
13IE L
136 L
134
132
130 L

Aultragselngaenge (onNns Maschinen)
nus dem Ausland

Autiragszelngaenge (anne Maschinen)
aus dem Inland

wemg auf d:e Verbraucherprelse
durchgesch1agen Auffallend sind auf

% Siéhe Wuéér‘._ K

] rotz guter Konsumentws
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(I Quartal etwa + 3%) und der starke
Preisauftrieb im Dienstleistungs- und
Wohnungsbereich (rund 4 5%)

Das Pro-Kopf-Einkommen — flir den
Preisauftrieb der privaten Dienstlei-
stungen entscheidend — wuchs im
1 Halbjahr relativ kraftig (gegeniber
dem Vaorjahr +5%%), im 1l Quartal
lieB die Steigerung jedoch splirbar
nach (4 4%%)

Die schwache Industriekonjunktur lief
die Lohnentwicklung der Industriear-
beiter gegenlber der Gesamtwirt-
schaft zurtckbleiben Die Stunden-
verdienste je Industriearbeiter waren
von Juni bis August um rund 4% hé&-
her afs im Vorjahr, sie erreichten nicht
die vereinbarie Erhdhung der koliek-
fivvertraglichen Mindestiéhne {negati-
ve Lohndrift)

Arbeitslosigkeit steigt etwas
langsamen

Auf dem Arbeitsmarkt hinteriief die
Rezession bereits ihre Spuren, am
deutlichsten in der Indusiriebeschifii-

Auf dem Arbeitsmarkt hinterliefs die
Rezession bereits ihre Spuren, am
deutlichsten in der
Industriebeschaftigung und der
Arbeitslosigkeit. in den letzten
Monaten hat sich jedoch der Anstieg
der Arbeitsiosenquote etwas
verlangsamt,

gung und der Arbeitslosigkait In den
letzten Monaten hat sich jedoch der
Anstieg der Arbeitslosenquote etwas
veriangsamt

Flr den Herbst war zu befirchten,
dafi die Beschiftigung mit der ubli-
chen Verzogerung auf den Rickgang

594

des Brutto-Inlandsprodukies reagie-
ren wiirde Der Abbau von Arbeits-
plitzen wurde aber seit dem Sommer
nicht mehr versidrkt Die Beschiftig-
tenzahl lag im Herbst um gut 10.000
(—0,3%) unter dem Voriahresstand
Trotz des frithen Wintereinbruchs hat
sich dieser Abstand auch im Novem-
ber kaum erhoht.

Ein Grund flr die zufriedenstellende
Beschaftigungsentwicklung war die
Erholung der Industriekonjunktur: Im
Fruhherbst ging die Zahl der Indu-
striebeschaftigten saisonbereinigt
nicht weiter zurlick.

Eine weitere Ursache war die Einglie-
derung von Ausldndern Wihrend die
Zahl der ausldndischen Arbeitnehmer
im 1 Halbjahr unter dem Vorjahres-
stand blieb, erhohte sie sich seit dem
Sommer um rund 5000 Das durfte
eine Folge des seit 1. Juli geltenden
Aufenthaltsgesetzes sowie mogli-
cherweise der Eingliederung von bos-
nischen Fliichtlingen sein.

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit —
eine der empfindlichsten Auswirkun-
gen der Rezession — Bdlieb im Spat-
herbst miBig. Die Arbeitslosenguote
betrug im November saisonbereinigt
4,2% (laut OECD-Methode) Bei den
Arbeitsdmtern waren 233 100 Arbeits-
lose vorgemerkt, 7,1% der Unselb-
standigen. Die Arbeitslosenquote war
damit um nur % Prozentpunkt hoher
als im Vorjahr, in den ersten drei
Quartalen hatte der Abstand +1 Pro-
zentpunkt betragen.

Die offenen Siellen — gewdhnlich ein
Vorlaufindikator — deuien noch nicht
auf eine Konjunkturwende auf dem
Arbeitsmarkt hin im November wur-
den bei den Arbeitsdmtern um ein
Viertel weniger Stellen angeboten als

im Vorjahr, der Riuckgang hat sich al-
lerdings Im Laufe des Jahres nicht
beschisunigt

Zinssiitze sinken weiter

Seit den Turbulenzen innerhalb des
Europdischen Wahrungssystems ist
eine starke HoOherbewertung des
Schillings zu verzeichnen AuBer dem
Schilling konnten nur der holldndi-
sche Gulden und der Schweizer Fran-
ken thren Kurs gegeniiber der DM
halten, alle anderen europdischen
Wihrungen (auch der belgische
Franc) werteten ab Der Schilling ge-
wann damit zwischen August 1992
und November 1993 gegenlber dem
ECU um etwa 6% an Wert.

Trotz EinbuBen an preisbestimmter
Wettbewerbsfahigkeit hat sich die
Gsterreichische Leistungsbilanz kaum
verschlechtert Reale Verluste wurden
durch Terms-of-Trade-Gewinne teil-
weise kompensiert: Die Importpreise
fielen im 1 Halbjahr 1993 um 0,7%,
um etwa % Prozentpunkt stirker als
die Exportpreise Im Durchschniit der
ersten drel Quartale wies die &sterrei-
chische Leistungsbilanz ein geringfu-
giges Defizit von 1 Mrd. 3 aus, das ist
weniger als 0,1% des BIP

Die langfristigen Zinssétze haben
weiter fallende Tendenz Die Sekun-
darmarktrendite der Bundesanleihen
lag im November bei 6,1%, sie ist da-
mit seit Jahresbeginn mehr als 1 Pro-
zentpunkt gesunken Langfristige und
kurzfristige Zinssdize entwickelien
sich in den letzten zwei Jahren auffal-
lend parallel Anfang Dezember war
die Zinsstruktur nicht mehr invers

Abgeschiossen am 7 Dezember 1993

Monatsberichte 12793



