Aufschwung blelht Vage
Persp ektlve

W bwoh! sich Nachfrage und
g Produktion seit Mirz festig-

¥ ten, scheint der Tiefpunkt
des Konjunkturzykius noch nicht er-
reicht Die Industrie muB3 weitere Pro-
duktionseinbufien gewdrtigen, ein
stérkerer Ruckgang der Beschéfti-
gung kdnnte das bis zuletzt gute Kon-
sumklima beeintrichtigen Nach wie
vor ist daher mit einem Riickgang der
Wirtschaftsleistung 1993 um %% zu
rechnen. Dieser Wert ist nach unten
nun besser gesichert

Auch die anderen Eckdaten der Pro-
gnose fiir 1993 miissen kaum korri-
giert werden Die Inflationsrate wird
im Jahresdurchschnitt 3%% lber-
schreiten, seibst wenn ab nun ain zi-
gigerer Abbau des Preisauftriebs zu
erwarten ist Die Zahl der Arbeitsio-
sen steigt um 35.000 bzw 1% des Ar-
beitskrafteangebotes. Mehr als zu-
ndchst  angenommen © geben die
Osterreicher flir Auslandsreisen aus:
die Leistungsbilanz wird voraussicht-
lich mit einem knapp negativen Saldo
schlieBen

Uber die Aussichten fur 1994 besteht
nunmehr kaum gréBere GewiBheit als
vor drei Monaten Ahnlich wie in
Osterreich hat sich die Konjunktur in
Westeuropa seit dem Fruhjahr auf
niedrigem  Niveau stabilisiert; in
Deutschland weisen einige Frithindi-
katoren leicht aufwérts Die Deutsche
Bundesbank durfte in der jingsten
Entwicklung wichtiger Rahmenbedin-
gungen — Geldmengenwachstum,
Preisauftrieb, Bundesvoranschlag
1994 — Spielraum flr eine weitere
méBige Senkung der Leitzinsen se-
hen. Hingegen scheint, etwas iberra-
schend, die Neigung anderer Noten-
banken zu rascherem Vorgehen ge-
sunken zu sein, obwohl ihnen die Er-
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Im Friihjahr und Sommer hat sich der
Konjunkturabschwung nicht
fortgesetzt. Dennoch tendiert die
Auslandsnachfrage, gemaf den
Frithindikatoren, weiter abwarts. Die
Hoffnung, daf sie sich in der Folge
beleben wird, stittzt sich auf sinkende
Zinsen und bessere Rentabilitat der
Produktion, kaum jedoch auf
unmittelbare Nachfrageimpulse. Die
Prognose des WIFQ fiir 1993 und 1994
bleibt weitgehend unverandert.

'we|terung der Bandbretten
palschen Wahrungssystem
diese, Mogllchkelt emraum‘t

Sowelt es” Y schwache Kon;unktur-;
zulaBt, will dle Flskalpoht:k i vielen’
Landern am Konsolldlerungsmel fest-
halten’ Nach ' herkémmlicher Auffas-_

sung.gehen hievon restriktive Impulse - -

auf- Nachfrage Produktion und’ Be-
schamgung aus. Angesnchts der-Ho- -

he von !aufenden Budgetdeflzrsen und

kumuf:er’ter Staatsschuld smd aber'

._Erwartungen und Reak’uonen in: Rech-'__:‘ s
‘nung zu stellen, die eine weitere, gar -
fbeschleumgte Zunahme der Neuver- .
'schuldung ‘bei- Finanzinvestoren, Un-. "
‘ternehmern und ‘Halshalten. auslost,
‘-'_Besteht begrundete Auss;cht daB dle:
:6ffentliche " Hand. . Kapltalmarkte und'_ﬁ'-'_' .
fSteuerzah[er kunﬁlg “weniger: stark;_"." '
“beanspricht, wird dies einerseits den™~ -
"Ruckgang der. . Iangfnstlgen Zinsen - 7.
_‘fordem andererselts dig: prlvate Aus- i
gabenneigung
_zeigt — im UmkehrschiuB = die Er-
'ffahrung vieler . Lénder, daB “sich -bei
einem. Wachstum des Budgetdefizrts."
.=-dessen expans:ve kaung abnutzt '

rstérken

Hauptergebnisse der Prognose

1990
Brutto-tnlandsprodukt
Real + 486
Norminei! + 76
Wertechopfung Industrie } real + 57
Frivater Konsum real + 38
Brutte-Anlageinvestitionen real + 58
Ausriistungen + 57
Bauten + 83
Warenexporte
Real + 85
Nomineli + 86
Warenimporte
Real + a7
Nominell + 81
Handelsbilanz Mrd 8 —902
Leistungsbifanz Mrd 8 +1386

Sekunddrmarktrendite (Bund) in % 87

Varbrauchergreise + 33
Arbeitslosenquote

In % der Unselbsland\genz). 54

In % der Erwerbspersanen’) 3z
Unselbstindig Beschiftigte®) + 23
} EinschlieBlich Bergbau — %) Laut Arbeitsamtsstzatistik —

her von Karenzurlaubsgeld

1991 1992 1993 1994
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
+ 30 + 15 - 07 + 15
+ 6% + 5¢ + 34 + 486
+ 23 + 01 — 45 + 15
+ 24 + 22 + 07 + 135
+ 48 + 11 — 29 + 23
+ 39 — 32 — &0 + 20
+ 57 + 45 + 10 + 25
+ 30 + 21 -~ 55 + 25
+ + 18 — 58 + 45
+ 60 + 19 — 35 + 30
+ 65 + 03 — 45 + 51
—129 —1064 —1080 —1158
+ 038 — 36 — 35 - 36
a6 83 67 63
+ 33 + 41 + 37 + 23
538 59 70 75
35 386 47 52
+ 20 + 08 — 04 + 02
) Laut Mikrozensus — ) Ohne Prasenzdiener und Bezie-

- Jedentalls

ns;oherhelt besteht vor': allem uberﬁ'
das’ Verhaiten prlvater Investoren s
: __Europa Dle Rezess:on hatte zumal in
der lndustne empflndllche Ertragsfﬂ
embuBen zur ‘Folge, die Konsurnnach-"" -
"_;f{age bleibt ‘auf absehbare Zeit ge—__'-_"-
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dampft Andererseits verbessern sin- B y ; .

kende Zinsen, der eingedammte An- Annahmen iiber die internationale Konjunktur

stieg der Lohnstuc!(kosten und niedri- 1990 1991 S 1993 1984

gere Rohwarenpre:se die Rentabilitit Varinderung gegen das Vorjahr in %

Wenn auch zusiatzliche Produktions- Brutto-nlandspradukt real

kapazitat vorerst kaum bendtigt wird, CECD insgesamt + 24 + 07 + 15 +10 + 23
at doch i el B h d USA + 08 — 12 + 21 + 28 + 30

zwingt doch in vielen Branchen der Japan + 48 + 40 + 12 + 05 + 20

verschéarfte internaticnale Wettbewserb OECD-Europa + 30 + 11 + 10 — 05 +15

zZur Erneuerung vOn Maschinen Uﬂd Westdeutschland + 57 + 45 + 16 — 20 + 05

) . BRD + 30 + 11 + 19 — 15 + 10

Anlagen sowie zum Ubergang zu ra- Welthandel, real + 53 + 36 + 85 + 30 + 40

tionelleren Herstellungsverfahren Marktwachstum'} Osterreichs + 74 + 59 + 38 —~ 15 + a0

) Weltmarkt-Rohstoffpreis?)

Osterreichs Wirtschaft soilte 1994 ein Insgesamt . +175 —129 — 10 — 80 +10
e 10 . Chne Energierohsioffe - . + 01 — 85 — 32 — 90 + 10

maBiges fNachst.um Vor? 1’“? erzielen Erdolpreis®) $ je Barrel 212 183 175 165 170

- gtwa im Gleichschritt mit OECD- Wechsalkurs Sie$ 1137 1168 1099 1160 1220

EUT‘Opas aber dOCh deUﬂECh Uber den )Realeslmpodwachstum der Partnerldnder gewichiet mit deterreichischen Exportantsilen — %) HWWA-Index Dollar-

Erwartungen fU]‘ Westdeutschland ES basis — % Durchschnittiicher imponpreis der CECD

wird in erster Linie von der Inlands-
nachfrage getragen sein. Der Export
wird, wenngleich nicht mehr ricklau-
fig, einerseits mit der geringen Auf-
nahmefahigkeit des deutschen Mark-
tes, andererseils mit den Folgen der
Wechselkursverschiebungen in Euro-
pa zu kdmpfen haben

Trotz méBiger Lohnabschlisse in der
laufenden Tarifrunde sichern die
Steuerentlasiung und hdhere Preis-
stabilitét die reale Kaufkraft. Nach der
Zurtickhaltung der Haushalte im Jahr
1993 werden wieder mehr langlebige
Konsumwaren gekauft Die Bautatig-
keit belebt sich bereils seit einigen
Monaten Offentliche Aufirdge und
nohere Forderungszusagen ermdgli-
chen 1994 eine weitere Steigerung
von Leistung und Beschiftigung im
Wohnbau und Tiefbau Dagegen wer-
den die privaten lnvestitionen in Bau-
ten und Ausrlstungen erst in der
zweiten Jahreshilfte die Flaute iiber-
winden

Der Abbau der Teuerung wird 1994 ' '
rascher vorankommen, die Inflations- | Wichtige Konjunkturindikatoren
rate unter 3% sinken Nachlassender

Lohnkostendruck und weiterreichen- = ;g oggzeébeit?gﬂgKErZi?zi?lfcthgbt:- 1L Leistungsbilanz

de Bemilhungen der Sozialpartner um z ig g a o / > ~ N

Preisstabilitdt soltten den Effekt der € 5 @)

Anhebung des MineralSlsteuersatzes ‘Ei - 3 o

mehr als wettmachen 2 0 ® ﬂ: N, Budgetsaldo des Bundes, nefto
- Y

Dank hdherer Nettoertrdge aus dem g SN T

Reiseverkehr bleibt die auBenwirt- © 0 -

schafiliche Balance anndhernd ge- s Arbeitslosenguote - Verbraucherpreise

wahrt Das betrdchtliche Handelsbi- 7} . el

tanzdefizit (einschlieBlich der nicht ¢ ‘“(fm“iisﬂﬂnii'?&ﬁgﬂﬁe" 2

aufteilbaren Leistungen®) von 4% des s 5¢ 2

Brutto-Inlandsproduktes kann aber £ 5, 4

offenbar weder durch anhaltend nied- 3k i el & 3t

\ . i m % der Erwerbspersonen N

rige Rehwarenpreise noch durch den 2+ (Mikrozensus) ®ogd

JJ-Kurven-Effekt” der effektiven Schil- 14

1 + ——t e +
81 82838485855?88899091 929594 81 82 83 84 85 86 &7 88 89 90 91 92 93 94

lingaufwertung verringert werden Es

456 -Moﬂzi_t_s_ﬂ_;ﬁchte :




gen Historisch niedrige Infiationsra- o . ' T

. . — Entwicklung der realen Wertschpfun
ten und steigende Arbeitslosigkeit & piung
démpfen in vielen Lindern den Auf- 1we2  sse3  soa 1092 1983 49e
trieb der Lohnkosten; die Ertragslage Zu Preisen von 1983 Varanderung gegen
der Unternehmen in den Schiiissel- e 8 das Vorjanr in %

H : H Sachguterproduktion und Bergbau : 4239 4083 4124 +05 —&1 +15
branchgn der Industrie wird sich aber Industrie und Bergbau 4266 3100 3147 401  —45  +15
erst mit steigender Auslastung der Gewerbe | 993 963 977  +1i9  —30 415
Produktionskapazitét bessern, Energiz- und Wasserversorgung 482 454 s0eg +22 +05 +15

Bauwesen 1104 11156 1143 +45 +10 +25
Die Fiskalpolitik stUtzt die Konjunktur | Hange . . . 2656 2617 249 +07 =15 412
. . s - Verkehr und Nachrichtenubermitilung A 1003 = 1023 1038 +3,0 +20 +15
im wesentlichen n_ur durch dte Wir- Vermigensverwaltung®} 2207 2240 2274 +30 +15 +15
kung der ,automatischen Stabilisato- Sonstige private Dienste®) 687 704 122 +32 425 +25
ren® In Deutsch]and sieht dar Bun_ Hffentlicher Dienst ... 1868 1803 1932 +20 +20 +15
desvoranschlag 1994 U a d|e KUT-- Wertschopiung ohne Land- und Forstwirtschaft = 1 4255 14160 14384 +18 —07 +18
. . Land- und Forstwirtschaft Ca 442 46,0 46,9 —29 +40 +20

zung zahlreicher Subventionen und \

g ialisist Eindi Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche®) 14897 14620 14853 +18B —05 +16
bzialleishingen  zur  kindammung Brutte-Inlandsprodukt 15155 15050 16283  +15  —0T7  +156
des Haushaltsdefizits var. Erste " EinschlieBlich Beherbergungs- upd Gaststittenwesen. — %) Banken und Varsicherungen, Realitdtenwesen sowis
Schétzungen beziffern den damit ver- Rechts- und Wirtschaftsdienste. — ) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dienste.

— “}Vor Abzug der imputierten Bankdienstieistungen und vor Zurechnung der Imporiabgaben und der Mehrwert-

bundenen restriktiven Konjunkturef- steuer
fekt mit %% des BIP im Jahr 1994 Die
weit verbreitete Einsicht in die Not-
wendigkeit der Budgetkonsolidierung
sollte allerdings die negativen Multi-
plikatoreffekte in Grenzen halten; die
beschlossenen Maflnahmen ké&nnten
so die privaten Ausgabenentschei-
dungen nachhaliiger positiv beein-
flussen als eine fortgesetzte Auswei-
tung des Defizits

Die fur den weiteren Konjunkturver-
lauf so entscheidenden Erwartungen
von Investoren und Konsumenten
werden auch durch internationale Er-
oignisse gepragt Der Riuckschiag auf
dem Weg zur Europdischen Wih-
rungsunion schwicht die Hoffnung
auf Belebung; auch aus diesem
Grund sind die europdischen Regie-
rungen und Zentralbanken nun be-
muiht, den Schaden zu begrenzen Fur
Mitte Dezember 1993 ist der Abschlud
der ,Uruguay-Runde” im Rahmen des
GATT geplant Nach den zdhen Ver- |Produktion und Nachfrage
handlungen der letzten Jahre und Mo- | Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %
nate kénnten negative Konsequenzen
im Falle des Scheiterns grofer sein
als die positive Wirkung eines erwar-
teten Erfolgs

5 Brutto—Inlandsprodukt 5+ Privater Konsum

Abwertungswettiaut der EWS-
Wihrungen wenig wahrscheinlich

Nach der Entscheidung vom 2 Au-

gust 1993, die Schwankungsbreite im gr Morenexport 127 Ausristungsinvestitionen
Europiischen Wihrungssystem [ < a

(EWS) bei unverénderten Leitkursen
von 2% auf 15% zu erweitern (ausge-
nommen die Paritdt der DM zum hol- T = 5
landischen Gulden), erwies sich das -4 “Warenimport -4
Wechselkursgeflige in Europa als
uberraschend stabil Gemessen am
DM-Kurs vom 30 Juli verlor die Danj-

i
\"Bcuinvestitionen
81 B2 B3 B4 85 BB 87 88 89 90 91 92 93 94

—tod
81 B2 83 24 BS 86 87 85 89 50 91 22 93 54
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von 6% auf 5%%, den Lombardsatz
von 7% auf 6%% und den GOMEX-
Satz von 6,6% auf 8%% Die Osterrai-
chischen Leitzinsen liegen nun jeweils
um % Prozentpunkt unter jenen in
Deutschland.

Noch heuer kénnten die beiden Zen-
tralbanken einen weiteren Zinssen-
kungsschritt setzen, autonome MaB-
nahmen der OeNB werden fur die
nachsten Monate nicht erwartet. Die
Markizinssatze werden 1994 neuerlich
nachgeben, wenn auch nicht so stark
wie heuer [m dahresdurchschnift wird
Dreimonatsgeld voraussichtlich zu
5,2% verzinst werden, Bundesanlei-
hen auf dem Sekundarmarkt eine
Rendite von 6,3% aufweisen

Pause der Budgetkonselidierung

Nach jingsten Schitzungen wird das
Netiodefizit im Bundeshaushalt 1993
rund 85 Mrd S bzw 4,1% des BIP be-
tragen, etwa um die Hilfte mehr als
im mittelfristigen Konsolidierungsplan
vorgesehen Das erhebliche AusmaBi
der Verschlechterung weist einerseits
darauf hin daB nicht nur die ,auto-
matischen Stabilisatoren® wirksam
wurden, sondern da auch antizipier-
fe Ertrége — elwa aus der Privatisie-
rung veon &Sffentlichen Vermdgenswer-
ten — nicht realisiert werden konnten
Andererseits zeigt es, dafl die bisheri-
gen Erfolge im Abbau des Defizits
u. a der guten Konjunktur der Jahre
1990/97 zu danken waren

Am 24 September 1993 erzielien die
Regierungsparteien Einigung Uber
den Bundesvoranschiag 1994, der er-
sten Meldungen zufolge einen Fehl-
betrag von knapp 80 Mrd S aufweist
Wie schon in den vergangenen Jah-
ren wird das Defizit zu einem guten
Teil durch einmalig wirkende MaBnah-
men wie die Auflgsung von Rockla-
gen, Privatisierungserlose oder Aus-
gliederung von &ffentlichen Aufgaben
gingeddmmt.  Der inlandswirksame
Budgetsaldo ist deutlich hGher — um
fast 1% des BIP — als der im Vor-
anschlag ausgewiesene Der Bundes-
haushalt gibt somit der schwachen
Konjurnktur Impulse, verschiebt aber
die Konsolidierung

Durch die Steuerreform wird das
Steueraufkommen im Jahr 1994 um
rund 17 Mrd. S bzw 3,2% verringert
Die Ausfidlle aus der Anhebung des

498

Privater Konsum
1990 1691 1692 1883 1894
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real
Privater Konsum + 38 + 24 + 22 + 07 + 15
Dauerhafte Konsumgliter . . + 70 + 26 + 53 — 30 + 30
Nichtdauerhafte Kensumglter und

Dienstleistungen + 33 + 23 + 17 + 13 + 13
Netto-mMasseneinkommen . . + 31 + 44 + 18 + 1t + 16
VerfGgbares personliches Einkommen' ) + 47 + 23 — 01 — 01 + 23

Sparquote, in % des verfigbaren
Einkommens') 133 132 1z 105 112z

'} 1993 und 1994 revidierte Zahlen

duktion. stagniert-‘auf niedrigem Ni<
veau.. lm WIFO- Kon;unkturtest von:;.
Efde: Jull 1993 auBerten swh die Un=:
8 ernehmen wohl tJberwregend pes

mistisch, " ihre Erwartungen haben
su'ch aber gegenuber der Befragun :

aligemeinen” Absetzbetrags ‘und der
Abschaffung von Vermogen und Ge-'

Osterreichs internationale
Wetthewerbsfahigkeit wird sich 1994,
erstmals seit zwei Jahren, wieder
verbessern. Die Marktanteilsveriuste

im Export klingen ab.

onders ins Gewucht fallt, -‘aber der.::
Ruckgang de Li‘eferungen _nac
Deutschland um fast 9% SrrET

Vorjahr Vem'ngern

‘Die saison— und kalenderberem!gte-
eventuell aufgeholt sem ;

onjunkturtendenz welst: selt Mar_z'
T noch - abwirts, zuletzt, sogar i
__deutllch aufwarts Beruckszchtlgt man:;

Bauw;rtschaft und 'Handel haben&'smh
im Fruhjahr belebt die Industnepro—

Produktivitiit
1980 191 1992 1993 1594
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Bruitg-intandsprodukt real +48 +30 +15 —a7 +15
Erwerbstatige'} . +19 +17 +05 —04 +00
Produklivitat {BIP je Erwerbstatlgen) +27 +12 +10 —03 +15
indus(nepmdukﬂon i +77 +22 —07 —45 +1i5
Industricbeschaftigle +135 —11 —35 —B5 —30
Stundenproduktivitit in der Industrie™ +63 +44 +28 +30 +40
Geleistete Arbeitszeit je industriearbsiter ~0.3 —10 +01 —10 +05
") Unselbsidndige und Selbstandige laut Vo\kswnnschaﬂhcher Gesamirechnung — °) Laut Produktiensindex (ohne
Energieversorgung kalendermonatiich) — °) Produktion je geleistele Arbeitarstunde

-Mb‘l‘iéts'bé%_icht'e : 10/93




den Abschwung im 2 Haibjahr 1892,
sq scheint die bisherige Annahme
eines Exportrickgangs von preisbe-
reinigt 5%% im Jahresdurchschnitt
1993 weiterhin gerechtfertigt Unter
der Annahme sines Markiwachstums
(gewichtet nach der regionalen Vertei-
iung des d&sterreichischen Exports)
von real 3% bleibt auch die Prognose
der Warenausfuhr 1994 mit +2%%
aufrecht

Die aufgrund der Wechselkursver-
schiebungen in Europa empfindlichen
Marktanteilsverluste Osterreichs auf
den Auslandsmaérkten klingen allmih-
lich ab, wenn keine neuen Turbulen-
zen auftreten

Tourismusnachirage aus dem
Ausland heuer riicklduliyg

Brachte der Winter noch gute Ergeb-
nisse, so gerieten die Tourismusbe-
trisbe in der zu Ende gehenden Som-
mersaison deutlich unter den EinfluB
der internationalen Konjunkturflaute
Von Mai bis August wurden um fast
5% weniger Ndchtigungen von Aus-
landsgésten registriert als im Vorjahr,
etwa im gleichen AusmafB sind die
Einnahmen gesunken. Die aufwer-
tungsbedingte Verteuerung des inlén-
dischen Angebotes trug ebenso zum
Ruckgang der Nachfrage bei wie
schlechtes Wetter im Juli und gegen
Ende der Hauptsaison

Ahnlich wie zum letzten Prognoseter-
min werden fiir 1993 fiir den Export
von Tourismusleistungen reale Einbu-
Ben gegenluber dem Vorjahr von 2%
angenommen. Die Erholung der Kon-
junktur in Europa sollte bei anni-
hernd stabilen Wechselkursen im
nédchsten Jahr eine Steigerung um 1%
ermdaglichen

Steverreform hegiinstigt
= ]
privaten Konsum

Das Konsumklima hat bisher kaum
unter den negativen Meldungen zur
Wirtschaftsiage gelitten. tm Fruhjahr
zog die Nachfrage der Haushalte real
sogar stdrker an als zuvor. Selbst
eine Stagnation im weiteren Jahres-
verlauf wilrde eine Revision der Pro-
gnose von + %% auf + 1% erfordern
Allerdings konnten die anhaltenden
Arbeitsplatzverluste in der Industrie
und stagnierende Realeinkommen die
Konsumbereitschaft nunmehr damp-
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Entwicklung der Nachfrage

Aeal (zu Preisen von 1983)
Privater Konsum
Offentlicher Konsum,
Brutto-Anlageinvestitionen

Bauten [netto}’)

Ausrlistungen (netto)'). .
Lagerbewegung und Statlistische Differenz
Verfigbares Gliter- und Leistungsvolumen
Plus Exporte i w S

Warenverkehr®)

Reiseverkehr
Minus lmparte | w 57

Warenverkehr®)

Relseverkehr
Brutto-Inlandsproduki

Nomineli

* Dhne Transitvarkehr

1592 1993 1954 1492 1553 1994
Mrd 8 Veranderung gegen
das Verjahr in %
8683 9744 8687 5 +22 +07 +15
2537 258 8 2639 +21 +20 +20
3802 3790 3877 +11 —29 +23
2112 21335 2186 +45 +10 +25
1583 1458 1485 —32 —80 +20
265 265 284 . R
15387 15388 15678 +20 —00 +18
66 7146 7295 +03 —03 +21
4702 4443 4554 +21 55 +25
1299 1273 1288 —04 —20 +10¢
7397 7432 768 8 +14 +12 +27
5954 5746 5318 +18 --35 +30
781 804 812 +07 +30 +10
15155 15050 15283 +15 —07 +15
20286 20980 21954 +59 +34 +4.8

'} Ohne Mehrwertsteuer — % Ohne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsalda)

— % Laut AuBenhandelsstatistix —

fen Das Konsumwachstum"_QQB w:rd

Entwnck!ung efert kaum 'H;nwel- _

gerl_hg_ers

Trotz magiger Lohnabschliisse sichern
die Entlastungen durch die
Steuerreform 1994 die private
Kaufkraft und das Wachstum des
privaten Konsums.

Lihne, Wetthewerbstihigkeit

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto
Netto
Neltg-Masseneinkommen nominell
Lohnstiickkosten
Gesamtwirtschaft
Industrie
Aelative Arbeltskosten’ )
Gegeniver dem Durchschnitt der Handelspariner
Gegenlber der BRD
Effektiver Wechselkurs
Real.
Industriewaren
Nominelt.
Industriewaren

1590

+52

+20
+0%
+6.3

+28
—12

—09
—238

+1i8
+13
+32
+25

) In elnheitlicher Wihrung. Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit

1981 1992 1993 1994
Veréinderung gegen das Vorjahi in %

" +B65 +55 +48 +27
+30 +14 +11 —01
+22 +04 *00 +08
+79 +60 +438 +45

" +53 +51 +54 +20
+17 +32 +25 10
—37 +14 +28 —20
—30 —33 —15 —05
—15 +25 +390 —18
—14 +22 +29 —08
02 +28 +3,3 +00
—02 +21 +31 +02
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vorstehende  Privatisierungsschritte
— forciert werden. Die Prognose der
Ausrlstungsinvestitionen bleibt un-
verdndert (1993 real —8%, 1994
+ 2%j.

Neuer Aufschwung dex
Bautiitigkeit

Nach einem teilweise wetterbedingten
Rickschlag zu Jahresanfang belebte
sich die Bautétigikeit im Frithsommer
und dUbertraf zu Jahresmitte das Lei-
stungsvolumen des Vorjahres bereits
deutlich Vom regen Wohnungsneu-
bau profitierte vor allem das Bau-
haupt- und -nebengewerbe; dagegen
litt die Bauihdustrie unter der schwa-
chen Nachfrage im Tiefbau, im Wirt-
schafts- und Burobau In der zweiten
Jahreshdlfte kam der StraBen- und
Kraftwerksbau in  Schwung und
machte die EinbuBen zu Jahresan-
fang wett. Die Bauproduktion wird,
wie schon bisher angenommen, 1993
um real 1% expandieren

Gunstiger noch sind die Aussichten -

fir 1994, Laut jungsten Daten Uber-
trifft der Auftragsbestand den Vorjah-
rgswert um 16% Der Wohnungsneu-
bau wird vor allem in Wien und Nie-
derssterreich forciert; die im Februar
1893 von der Regierung im Rahmen
des Programms zur Konjunkturstabili-
sierung angeklndigten MaBnahmen
zur Verbesserung der Infrastruktur
werden — nach der Uberwindung ad-
ministrativer und finanzieller Hurden
— umgesetzt Die Prognose wird um
1 Prozentpunkt angehoben, die Bau-
leistung konnte preisbereinigt um
2% staigen

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1880 1991 1992

Mid S
Budgetpolitik
Sudgetsaide des Gundes netio’) —629 —627 —8B.3

In % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netto") . — 35 — 33 — 33
BIP-relevanter Budgetsaldo des Bundes, neno B — 30 — 38 — 27
Finanzierungssaldo aller offantlichen Haushalie®) — 22 =24 — 14
In %

Geldpolitik :
Dreimonatszinssatz (VIBOR) 89 ) 94 g4
Sekundarmarktrendite (Bund) 87 886 83
Y 1892 vorlgutiger Erfolg 1993 und 1994 Schitzung — ) 1993 und 1994 Sehatzung

1893 1884
—850 —800
- 41 — 38
— 33 — 44
—_ 20 — 27

Import nu: voritbergehend
tlickldufig

Nach einem schon 1992 mé&gigen Im-
portwachstum ist heuer die Warenein-
fuhr deutlich riicklaufig {real —3%%]
Hatte sich im Vorjahr die — insge-
samt noch wachsende — Nachfrage
zu iniandischen Produkten verlagert,
so ist hun die Stagnation der Nachfra-
ge fur den Impeortriickgang mafBge-
pend Die Unternehmen haben die An-
schaffung von Maschinen und Ausri-
stungen erheblich eingeschriankt, die
Haushalte kaufen weniger Autos

Wenn sich 1994 die lnvestitionstétig-
keit erholf, wird dies auch den Import
anregen Bei den Haushalten hat sich

500
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1Arbeitsmarkt

rungserfolge gunst:g :Der r[chtungs
weisende LohnabschiuB fir die*Me
tallarbeiter in diesem Herbst |46t eirie
deutliche Dampfung des Lohnkosten
auftriebs erwar’fen “die sich in.de
Prmsentw;ckfung von ndustnewaren

Die Inflationsrate sinkt 1994 unter

3%. Osterreich kann dadurch seine

internationale Position hinsichtlich
der Preisstabilitat verbessern.

rungsmittelpr
driicken. '

Nachfrage nach Arbeitskritten
Unselbstdndig Beschittigle .
Qhne Prasenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld
Veranderung gegen das Vorjahr

Prisenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld

Ausldndische Arbeitskriite
Laut Scziaiministerium
Unselpstdndig und selbstindig Emrerbst.’ihge

Angebot an Arbeitskrifien
Erwerbspersonen im Inland
Austdnder
Wanderung von Inlandern
inlénder

Oberschul an Arbeitskriften

Vorgemerkte Arbsitslose’)
Stand

Arbeitslosenquote
In % der Unseibstindigen™
n % dar Erverbsparsonen?)

") Laut Arbeitsamtsstatistik — ?) Laut Mikrozensus

in %
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