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Auslandsnachfrage tendiert
- Welter abwarts

Entwmklungf [
ist  augh. . in

Barailel
Westeuropa
B Osterreich der: Konjunkturab-_f
schwung seit:Marz zum Stillstand ge-.

komitien. Warenexport und Industrie-
produktlon “die: diesen Abschwung;

Im Frithjahr hat sich die Konjunktur
nicht mehr verschlechtert. Export und
Industrieproduktion stabilisierten
sich, allerdings deutlich unter dem
Vorjahresniveau. Die Frithindikatoren
lassen aber einen weiteren Riickgang
der Auslandsnachfrage im Herbst
erwarten. Die bisher stabile
Beschaftigung kénnte starker sinken.

‘“sch[echterten ‘Sich in’ der';FoIge kaum

noch:Der Ruckstand gegenuber dem. .:
vaeal; des”Vorjahrgas IS‘I aber mlt '

. zefchen fir ein weiteres Abgletten der
Auslandsnachfrage verstarkt.n-der .
“EG hat sich: das” Geschéftskhma im
SJuni = Haut den Umfragen bei- Unter-
. nehmen und Verbrauchern — neuer—
"._Ilch emgetrubt |n sechs von '

: im Fruhjahr lhre lnvestitlonsplane' fur
.-das iaufende dJahr.. o :

' -;’--_"Dle Aufwelchung des..Europ' isc en
" Wahrungssystems seil: Anfang ‘Au-
7. gust kohnte die‘internationale Speku- .-
; -._'_‘lation unmattelbar ‘eindammen, - hat:
- aber bisher kaum Bewegung in " die

andsnachfrage ~

in_ den *
leicht gebessert Fahrzeuge werdenj'

X .;Salsontaef

*Auslandsbestellungen in der Industr:e:.

"age in._den vorweegend an_ der In-
rlent;erten :
chaftsbereichen:. So. Verzeichnet der -
inzelhande[ einen; wenmn: auch nur-
4Big,. steigenden Geschaﬁsgang”

.'Weder der:- geschrumpfte Zuwachs |
er Rea[emkommen noch-die” hohere-?'
Arbeitslosigkeit haben das’ Konsuni-

:hma bssher nennenswert beemtrach-‘.._
ugt Etwas uberraschend ‘hat.es sn::h".
3ungsten Umfragen sogar

l_ferdmgs heuer deuﬂlch wemger ge-‘_-

: kauf't

Z-Dle Bautat:gkelt hat su:h hach dem".-

dm s Wmter " gebessert

stert  Saisonhélite kamen

Wirt=

Wohnbau und StraBenbau erzielten
im Mai hohere Leistungen und be-
schéftigten mehr Personal als im Vor-
jahr; im Wirtschafts- und Burobau
fehlen allerdings Auftrdge, was vor al-
lem die industriellen Bauunternehmen
trifft. ErwartungsgemiB bekamen die
Tourismusbetriebe erstmals in die-
sem Sommer die Folgen der suropii-
schen Rezession zu spliren In der er-
weniger
deutsche Gaste, aber auch weniger
Besucher aus dem Inland als im Vor-

. Deutllch besser ist nach' wig-vor dle"" jahr

Die Leistungsbilanz bleibt ausgegli-
chen. Der Ruckgang des Warenver-
kehrs mit dem Ausland traf Export und
Import in dhnlichem AusmaB, sodaf
sich das Defizit der Handelsbilanz nur
unwesentlich erh&hte. Preiseffekte
aus den verdnderten Wechselkursen
haben sich im Saldo bisher ebense-
wenig niedergeschlagen wie der deut-
liche Rickgang des Pkw-imports Be-
reinigt um die gesunkenen Energieko-
sten hat sich das ,strukturelle® Han-
delsbilanzdefizit in den iletzten zwei
Jahran betrachtiich vergroBert

Die Beschiftigung blieb im Sommer
auf hohem WNiveau; erstmals nach

Zlnsentwmklung gebracht. Offenbar
- 'achten die. Notenbanken "der. EWS—}:_'.

71 Konjunkiar aktuell

- _-Partner Deutschlands: darauf, die er-
.. reichten Stabmtatserfolge nicht. . zu
verspielen. ‘Werden die - erweaterten_.“;_ﬁ
' Bandbreitén der: Wechselkirse tat- -
“s#chlich gentitzt, wird sich die zuletzt
unterbrochene - Aufwirtstendenz des ..
- effektivert Schlllmgkurses " wieder:
" durchsetzen: : SR
- Osterreichs ExportwirtSchaft muB

o _sich auf einen erneuten Ruckgang der- -
Geschiftstatigkeit in. néchster’ Zeit

Industrieproduktion Konjunkiurreile

Aufiragseinginge (ohne Maschinen} noming!
Austand
Inland

Leading Indicator

Unselbstéandig Beschiéttigte

Arbeitslosenguote saisonbereinigt

Verbraucherpreise

Umsitze des Einzelhandels real
Dauerhafte Glter

Warenexport nominell

Warenimport nominell

in %

Letzter Manat Konjunktur-

barcmeter
Veranderung geaen das Vorjahr in %

Juni - 86 —
Suni —117 —
Juni — 66 —
Juni — +
August — 03 =
August 58 —
Julli a5 —
tai — 25 —
Mai — 27 —
Juni — 34 —_
uni — 67 -

einstellen:

a48.

darauf deuten sinkende
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Hohere Saisonwarenpreise verzoger-. -
- ten zuletzt'den Inflationsabbau. im Ju-
fi iagen '; Verbraucherpre o um .

|Internationale Konjunktur Inflationsrate

Saisonbereinigt, 1980 = 100
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EG - Indlkaler tuer das Vertrauen
der Indusirle

Die Erweiterung der Bandbreiten im
EWS wurden bisher kaum fiir
Zinssenkungen genutzt. Offenbar
achten die Notenbanken darauf, die
erreichten Stabilitatserfolge nicht zu

wesideutschland i
Indus!rleprodukilon = versplelen‘.
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Westideulschland
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Entwicklung der EWS-Wihrungen

Devisenmittelkurse pegeniibier dem Schilling
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auf einen Rickgang um 5%% statt um
3% gegenlber dem Voriahr; die (mit
Vorbehalt zu interpretierende) erste
Aufarbeitung der Meldungen flr Juni
weist  insgesamt ebenfalls einen
Rickstand von 5%, bereinigt um die
héhere Zahl von Arbeitstagen aller-
dings von nicht weniger als 10% aus
Die geglattete Konjunkiurtendenz (er-
rechnet aus den gleitenden 3-Monats-
Durchschnitten des saison- und teil-
weise arbeitstiigig bereinigten Pro-
duktionsindex) weist seit nunmehr
zehn Monaten abwirts; im April und
Mai hat sich der Abschwung verlang-
samt

Am starksten sind die besonders ex-
portabhangigen Grundsioff- und Inve-
stitionsgtiterbranchen {Stahl, Metall,
Maschinen, Fahrzeugteile) sowie die
strukturschwachen Sparten wie Textil
und Bekleidung von der Krise betrof-
fen. Deutlich besser schneiden vor-
wiegend vom Inlandsmarkt abhéngige
Unternehmen etwa im Bereich
Nahrungs- und GenuBmittel, Elektro-
gerdte und andere jangiebige Ge-
brauchsguter — ab

Die Entwickiung der Auftragseingén-
ge und -bestdnde bestitigt die
Schwidche vor allem der Auslands-
nachfrage; doch auch die Bestellun-
gen aus dem Inland sind ricklaufig
Eine Besserung der Industriekonjunk-
tur zeichnet sich in den Fruhindikato-
ren noch nicht ab

Robuste Konsumnachfrage

Im Mai 19893 setzte der Einzelhandel
real um 2%% weniger Waren um als im
Varjahr. Allerdings stand heuer ein
Verkaufstag weniger zur Verflgung;
berginigt um diesen Effeki stieg der
Absatz um 1%%

Die saison- und kalenderbereinigte
Konjunkturtendenz weist nach wie vor
flach aufwarts: +%% im | Quartal,
+ %% im Durchschnitt von April und
Mai (jeweils gegeniber dem Mittel der
drei Vormonate}. Auch der vom [nsti-
tut fur empirische Sozialforschung
(IFES) vierteljdhrlich erhobene Index
der Konsumentenstimmung lieferte
zuletzt bessere Ergebnisse

Die Nachfrage nach dauerhaftan Kon-
sumgltern war seit Jahresbeginn er-
wariungsgemafl stdrker riicklzufig als
iene nach kurzlebigen Waren Heuer

430

wurden insbesondere weniger Fahr-
zeuge gekauft als im Vorjahr, auch
deutlich weniger optische und Elek-
trogeréte, aber mehr Mobel sowie Uh-
ren und Schmuck Unter den Ver-
brauchsgiiern waren Biucher, Heilmit-
tel und Kosmetika sehr gefragt, wenig
dagegen Bekleidung.

Exportriickgang hilt an

Der Export zu laufenden Preisen blieb
auch im Juni 1993 unter dem Wert des
Vorjahres, trotz eines zusitzlichen Ar-
beitstages. Der Ruckstand betrug da-
durch aber ,nur* 3%%, im 1. Halbjahr
insgesamt knapp 7%% Die um Sai-
son- und Kalendereffekte bereinigte
Konjunkturtendenz blieb bis zuletzt
abwdrts gerichtet: der entsprechende
Index fiel im t Quartal um knapp 1%,
im Il Quartal um 1%% (jeweils gegen-
Uber dem Vorquartal),

Uberdurchschnittlich starke EinbuBen
muBten in Westeuropa hingenommen
werden Der deutsche Markt war we-
gen der Rezession wenig aufnahme-
fahig, sodaB im 1 Halbjahr um fast
9% weniger Osterreichische Waren
abgesetzt werden konnten als im Vor-
janr. In Halten {--19%}, GroBbriian-
nien und Skandinavien (jeweils
~16%) stellte die Abwertung der Lan-
deswihrungen eine zuséatzliche Ex-
porthiirde dar. Im Ostexport florierte
nur jener nach Tschechien und in die
Slowakei Auch die Lieferungen in die
USA (vor allem Rohsioffe und Ma-
schinen} sowie nach Ostasien konn-
ten erheblich gesteigert werden

Einbhullen im
Sommerretseverkehy

Bis zum Mai sorgie die h&here Zahl
von deutschen Gasten dafiir, daf die
Tourismuswirtschaft — sowohl hin-
sichtlich der Auslastung der Unter-
kunfte als auch der realen Einnahmen
-— egtwa das Vorjahresergebnis er-
reichte Im Juni war die Zahl der
Ndchtigungen um 3%%, im Juli um
5%% geringer als im Vorjahr Erwar-
tungsgemaRB schlug sich nunmehr die
schlechte Wirtschaftslage in der
Nachfrage aus Deutschland nieder
Jene aus Abwertungsldndern st
schon seit langerem ricklaufig

Die laufenden Einnahmen aus dem
Ausldnderreiseverkehr libertrafen von

Wirtschaftspolitische Eckdaten

Safsonbereinigt
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strie verloren. Das Gewerbe hlelt sei-

\en- Persona]stand annahernd unver-
andert der: Ruckgang der: Baube—. e
‘schaftigung im Winter war nur- salson--
‘bedingt, m Gesundheitswesen und’in

en': _offenthchen Korperschaften hat

ich' der Beschaftlgungszuwachs seit

em Frithjahr sogar verstark’c

Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1985 = 100

Kanjunkiurrelhe Indusirieproduktion
—=—=~t) vorause!lende Indlkaioren
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5%%). In absoluten” Werten

- war der Rilckgang von éhnlichéf‘"é'r'd.-i”D \ ; “Frihiah
~ Benordnung, sodaB sich das Defizit: . ie Industrie forcierte im. ___ru jahr den |

. Personalabbau; sein:Tempo. — ge-

na

e L

g

Das Arbeitskrafteangebot hat bereits
deutlich auf die gesunkenen
Beschaftigungschancen reagiert, die
Zunahme der Arbeitslosigkeit wurde
gebremst.

Exporte nominell
146

|44[ i

142 | D
140 | h
138 | ‘
135 |
134
132
130

ssen am Vorjahresverg_lelch — hat _
sich innerhalb der letzten zwéH Mona-
te verdoppelt Besonders_: gefahrdet

wgeringen UberschuB von-
im Vorjahr +1,1 Mrd.

Auitragselngaenge [ohne Maschlnen)
145 aus gem Ausland

Auttragseingaenge {ohne Maschinen)
L aus dem Inland
128
126
124
122
129
B L
e L
114
12
110

132 .

130

128 L

126 |
124 |
122

120

sank die Inflatlonsrate im Jull auf3 5%'
' (Ii Quartal +3, ?%) B' Qi) '

g

gletrager unberwckswhtlgt Stezgen
die. Verbraucherprelse im: Jahresab- :
stand noch immer um- durchschnltt-
Sitich 4%; Dlenstleastungen und Woh-
* nungsaufwand verteuerten sich zu-
il tzt um 5%.

allem weniger P}
etwa glelch weE'

bgeschlossen am: 8 September : 993
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