Konjunktur nlcht weﬂer

Verschlechtert

ach dem steilen Abschwung

im Herbst und bis Uber die

Jahreswende 1992/93 hat sich
die Konjunktur im exportabhingigen
Sektor der Wirlschaft im Frihjahr
nicht weiter verschlechtert Warenex-
port und Industrieproduktion haben
sich saisonbereinigt zumindest nicht
abgeschwicht, im Vergleich zum Vor-
jahr nimmt sich der Riickschlag mit
rund —8% bzw —4% freilich be-
trachtlich aus.

Auch in Westeuropa lassen die jing-
sten Monatsdaten die Hoffnung auf
Belebung zu So besserten sich an-
satzweise das Geschéaftsklima laut
EG-Umfragen sowie Produktion und
Exportauftrige der westdeutschen In-
dustrie Dies als Vorboten des Auf-
schwungs zu sehen, scheint aller-
dings verfriht In Osterreichs Indu-

strie sanken die Auslandsbestellun-

gen bis zuletzt, und die Unternehmer
auBerten Uberwiegend pessimistische
Erwartungen. Neuerliche Produk-
tionseinbuBen in den ndchsten Mona-
ten sind daher wahrscheinlich

Gleichzeitig bestitigen sich die Hin-
weise darauf, daB die Nachfrage im
Inland nach Konsumwaren und vielen
Dienstleistungen weiter wachst Wih-
rend der Pkw-Import heuer stark zu-
rickgent, verzeichnen die &sterreichi-
schen Erzeuger von langlebigen Ge-
brauchsgutern erstaunlich hohe Zu-
wachsraten Nach der Winterpause
hat sich im April die Wohnbautatigkeit
belebt, die Ubrigen Bausparten kla-
gen jedoch Uber Auftragsmangel Die
Tourismusbetriebe registrierten im
Winter und Frihjahr eine hohere Zahl
inlandischer und deutscher Gaste, die
EinbuBen der Nachfrage aus anderen
Ladndern groBteils wettmachte Aller-
dings sind die Besucher in ihren Aus-
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Export und Industrieproduktion haben
sich im Friihjahr auf niedrigem Niveau
stabilisiert. Der Auftragseingang aus
dem Ausland ist jedoch weiter
ricklaufig. Deutlich besser halt sich
nach wie vor die Inlandsnachfrage.
Daher gehen insgesamt wenig
Arbeitsplatze verloren, und der
Preisauftrieb 1aft nur zégernd nach.

gaben’ zurlickhaltender, und im Juni

verzeichnen:-
die schwache Kenjunktur die ‘Nach- :
frage ‘dampfen; schlechtes Wetter zm'..-

Julj diurfie: darlber:hinaus vor: allem
':'.‘harrt die
Jahresrate von .Uber: At
“ rung von Mieten und Dienstleistungen
- 1aBt bereits nach, kaum. jedoch jere | .
von Industriewaren Stabilitétsvorteile 0 .
-aus -der - effektiven  Aufwertung des ..
© Schillings. seit Herbst 'sind den Ver--

beitskrafte als im Vorjahr; angesichts ‘brauchern bisher nur wentg zugute':-_'- :

des deutlichen ProduktlonsrUc:kgangs_ :'.'gekommen

Kurzurlaube beemtrachtlgt haben

In das Bild - der. Vorers’i stabihsmrten-
Konjunktur paBt die: ;ungste Entwick-

lung. der- Beschafttgung ‘und der Ver- “

braucherpre:se ‘Wohl zahlte die Indu- -
strie im’ Fruhjahr um 5% weniger Ars

bedeutet dies aber einen.im Vergleich
zum. langfristigen . Trend ' sehr . gerin- -
gen . Produktivitdtsfortschritt - Im:
Dienstleistungssektor wuchs die Be-'
schéftigung im = Jahresabstand ume
rund 30000 bzw 1%; das bedeutet:
einen absoluten Ruckgang der Ar-
beltsproduktlwtat Zwar werden durch

vermehrte Einstellung von Teilzeitar- .

beitskréften und Austéndern Rationa-

lisierungsgewinne erzielt; diese waren .~

jedoch: sicher -hther .und stédrker zu

Lasten des gesamten Personalstan- = -
.des ausgefallen, herrschte'in den be-:
1 Areffenden:
““Nachfrage

war gegenuber dem Vorjahr ein deut- " werbsdruck ZW’SChe” de“ Anbietern. .- '

licher Riickgang der Néchtigungen zu: . |
In ‘der -Hochsaison wird: -

Spar‘ten ~weniger
bzw  hoherer

'PFEESaUﬂFiEb_ Bis Juni sank die In_ﬂa_—-
tionsrate -auf 3,6%; 148t man die Ver- "
“.billigung von Salsonwaren und Ener-. -
gletrdgern unberUcksmhtlgt 'S0 ver-:
auf einer =
Die Teue--.. =

-,Basisinflation®

-_D|e wechselkursbedlngte Verbzlhgung S
‘entlastet den Import ebenso ‘wie. die .
‘Verlagerung der * Nachfrage. zugun::
sten inldndischer Giiter . Dennoch ver- - -
- schlechterten sich Handels- und Lei-
~stungsbilanz von Janner bis Mai-ge- - * .
" ‘geniiber dem Vorjahr um jeweils rund - .70

Konjunktur aktuell

Indusirieproduktion Konjunkiurreihe
Auftragseingdnge {ohne Maschinen) nominell
Austand
Inland
teading Indicater
Unselpstandig Beschattigte
Arbeitslosenquote saisenbereinigt in %
Verbraucherpreise .
Umsitze des Einzelhandels real
Dauerhafte Gliter
Warenexport nominell
Warenimport nominel

Letzter Monat Konjunktur-
barometer
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

tai — 32 -
Mai — 76 -
Mai + 24 +
April — =
Juni + Q0 +
Juni 69 +
Juni + 38 —
April — 14 +
April — 64 =
Mai — 80 =
Mai — 48 —
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Bh Deutschland)
© wirts;‘wenn auch fEach und ohne An-
" zeichen - einer Beschleunlgung Der
._Devusenmlttelkurs des :Dollarg ist bis
_ “im Monatsdura:h-__'.-
“schnitt - ‘gestiegen...Obwohl .von -den
“"USA nur schwache Impulse auf die
-Wirtschaft: Europas ‘ausgehen,” stieg
* doch:etwa der, osterrelchlsche Export
""in die USA von Janner bis Mai: gegen-
Uber dem Vorjahr um: 18%. :

:..Der hohe und wachsende Lelstungs-
bilanziiberschuB Japans gibt: dem
~-Yen seit Jahresbegznn Auftrieb. Er no-
. it durchschmtthch .
11,21 S je 100 Yen. _In_ Westeuropa__hat
Cenur
uberwunden Elne Erholung der: Kon-- ;

junktur:| in-"den anderen 'EG- Landern

‘_zenchnet Slch noch hicht ab. Zlnssen-
 kungen | konnten die Nachfrage anre-
" ‘gen, der Spleiraum im EWS war -aber
. bis ziletzt 'dirch die “zUrlckhaltende
“““Linie der:Deutschen Blndesbank eng
: -begrenzt. Auf den Devisenmérkten, 1&-.
-ij.'-ste ‘dies -'Abwertungsspekulatlonen
G llerm. gegen die. dénische Krone-
~.:und den franzosischen Franc aus: Sie
- konnten auch durch massive. inter~
.:_'.-.ventlonen der Notenbanken nlcht ein-
gedammt werden, Am 2. August 1993 11
Q'-»__'-'.beschlossen die’.
: Notenbankchefs der EG, die- Band-
- breiten: “innerhalb. des EWS..'—mit
“Ausnahme’ jenef z\ivlscher: DM und :
.~dem. hollandischen Gulden. = .vor-~
" Ubergehend von 2%% auf 15% zu er-
= weitern.:-Nach . der: Anpassung der
:_ff.-_Wechse!kurse soliten - die” Abwer-
‘-“_'_-‘tungserwartungen :\?erebben undj die

; .-’:'kurzfrrsngen stsa’{ze smken '--kbn-
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Gleltende Orelmonatsdurchschnlitfe

3 Mrd S da der Ruckgang .d'es Ex--
poﬂs — vor allem nach Deutschland"i a
und'ltalien, den WIchtlgsten Auslands- :

markten = uberwog

““Neue Turbulenzen auf den

internationalen Devisenmirkten

Unterschiedtiche

mssen haben ~das.

wegung gebracht

in: den USA weist als: emmgem l..and_:.
Japan

der ,,Trnade“ (USA

05

Konjunkturtéhden-
zen-in den groBen Industrieldndern
und . Spannyngen zwischen binnen-: .
und’ auﬂenwurtschaftl;chen Erforder—'
Jntematlonale .
Wechselkursgefuge neuer[sch in Be-_:- :

.:L“1d.T

d;e Konjunktur auf-

auf 12,078

imeduni

GroBbritanniendie Rezession

n-anzmnmster und

nen. Dies wiirde die’mit einer, effekti-

ven Werterhohung des Schllhngs ver- .
' bundene Kostenbelastung -osterrei-
chischer Exporteure wenlgstens tell- :

weise kompenSIeren

Der unvermmderte Prelsauftrleb und
dies Uberschreltung des Geldmengen-.- _
_:_ ziels veranlaBten die Deutsche: Bun-
- desbank trotz wachsenden internatio-
Lainaten Drucks zur Fortsetzung ihrer be-
'hutsamen stsenkungspo}ltlk inklet- -
‘nen Schrltten Sie setzte mit’ erkung' -
vom 2. Juli 1993 den Diskontsatz ‘auf

6%%, den:Lombardsatz auf 8%%_und

“am 30. Juli auf 7%% herab. Die Oester-
' reichische Nationalbank erm#Bigte am -~
‘2. Juli 11993 die Leitzinsen ]ewells um
" % Prozentpunkt auf 6% bzw. 7%%.

 Der nominell-effektive Wechselkursin-
‘dex des Schillings 1ag zwischen -Fe-

' :'Ielstungen

“bruar und April um rund 5%%, im Juni - -
“aber nur noch- um 3% Uber dem Vor- . -

}ahreswert

Industnepraduktmn ver haxrt
ovauf nledngem Niveau

Im Mai 1993 produzierte die Industrie. -

_{bhne Energieversorgung} laut wvor- - .
~ldufigen Meidungen um 3% Wentger-.:
im Durchschnitt der .

als im Vorjahr; " _
ersten fanf Monate des Jahres betrug

der Rickgang = bereinigt um die un- . -
."-terschledhche Zahl der. Arbeltstage —
~3%%. Der saison-'und kaienderberes—-_ﬂ-_;'
nlgte 'Konjunkturindikator ‘weist aber "

.seﬁ dem scharfen Produktionsrick-" .
-gang. vor der Jahreswende W|eder.ﬁ.--'
-"__aufwarts PRatot :

Nach wie vor lst dle Lage in- den eln—
zelnen Produktionszwelgen sehr un= .
“terschiediich Viele Erzeuger.von Vor-
Invest:tlonsgutem[ Lo

miissen empflndhche EinbuBen hin=: o

und

nehmen, am stérksten in den Eiser;—*

“und: Metallbranchen sowie in:der. Fer- 7 -
'.'-tigung von-Fahrzeugen und Fahrzeug— 5
teilen, Konsumwaren werden dage- '

gen mehr erzeugt als 'im Vorjahr;

_-tangteblge Gebrauchsguter verzeich- .. -

neten von Janner bis: Mal -sogar: einen

Produktlonszuwachs von 12%

Ahnhch ist das Branchenmuster der;- g

__Auftragsstatlstik Insgesamt sind die. e
.Auslandsbestellungan - sowohl der"_g” -
.'-Auftragsemgang als’ auch der Wert T

der'Bestinde = gegenuber dem Vor--

jahr deutlich-* rucklaufig, die: Inlands- ",
-;.;nachfrage hat sach zuletzt gebessert A

Export im Fruh]ahr nicht WBIEEI':*_.-:
verschlechtert

~Export

-Nach einem markanten Ruckgang ;m
-Februar und Marz 1993 schwach‘{e_"---i_"-'

sich’ der Warenexport in den folgen-.~

den Monaten nicht weiter ab. Der sai- -
~'son- und kalenderbereinigte Index lag =+
Sim Durchschmtt der Monate April und SR
Mai- um 3%% Uber dem Niveau der:
der Rtckstand. .
:gegenuber dem Vorjahr blieb: ;ecfoch- FER
erheblich, er “betrug ‘von -Jdnner: bis -’
'Ma; in normnelter Rechnung 8%%. o

zwei -Monate - zuvor;

Uberdurchschmtthch stark: ging der..

Vorjahr, in die Abwertungslander lta-

_lien und GroBbritannien um 19% bzw." "
: -_15% wenlger Nennenswerte Zuwach-.

Monﬁlsberlchte 8/93 _. ‘

in“die EG .zurlick. Nach . -
.'_Deutschland wurden (kumultert) um
9% weniger ‘Waren geliefert als im
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| Kenjunktur in Osterreich
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Bezleher von Karenzurlaubsgel'

die: Beschaftlgung Seit Februar '.lm.'::‘

Vor}ahresvergielch rucklaufrg, der

Huckgang war aiierd:ngs |m Mai und_-_

Der Riickgang der Arbeitsproduktivitit
in der Gesamtwirtschaft im 1. Halbjahr
1993 (4Rt fir den Herbst einen
verstérkten Beschéftigungsabbau
befirchten.

_Nachfrag_ _ _
DienstieIStungssektor hat sich’ zuletzt
nicht mehr abgeschwacht Der Ruck- -
‘gang. der gesamtwartschaftllchen Ar-
'--.‘;beltsproduktrwtat 4Bt allerdings fur
inen’ neuerlichen Be-"
Be-:.

:_.-den ‘Herbst:
-. schaftlgungsabbau befurchten
reits im Juli verstarkte sich der (berei-
:'_imgte) RUCkgang der Beschaftlgun_ :

= Obwohi da

Juni mit durchscehnitilich 3.300 Perso-

ein.’ in der Sachgﬂterprodukteon ver-'

Iangsamte die: L elchte Besserung_ im

se .fbeson'der.s betroffene 'Sparten wie-
diehErzeugung bzw. _Verarbeltung von

“nach’ Arbeetskraﬁen

ngebot an: Arbeltskraf

ten: berelts déuthch auf dle vemnger-'_;
nen {=0,1%) deutlich schwacher als . fen" .

39% iml Quar’tal .1993 auf 37% in'___ e
‘den folgenden drei Monaten imdunizss

fiel die Inflationsrate auf 3,6%. Saison
““'waren und Energietrager:waren billi-;

Der Gewinn an Preisstabilitat aufgrund
der effektiven Aufwertung des
Schillings seit Herbst ist den

Verbrauchern bisher nur wenig zuguie

gekommen.

ger a!s im Vor}ahr sodaB dle ,,Bas:s--f-":'
i ﬂatlon (ohne diese: beiden Kompo-- -




