Ausgepriigle Rezession —
zdgernde Belebung ..

B sterreichs Wirtschaft befindet
® sich 1993 in einer Rezession .
Erstmals seit Uber einem
Jahrzehnt schrumpfen Nachfrage und
Produktion, voraussichtlich um %% —
dhnlich stark wie jeweils im Gefolge
der beiden Erd&ipreisschocks Die
Beschéftigung sinkt, wenn auch vor-
erst nicht so stark, wie der Konjunk-
turrlckgang vermuten lieBe Anderer-
seits verbessern sich Preisstabilitdt
und auBenwirtschaftliches Gleichge-
wicht nur unwesentlich

in die Krise ist vor allem die Export-
wirtschaft geraten. Deutschland, der
wichtigste Absatzmarkt, ist Brenn-
punkt der westeuropidischen Kon-
junkturschwiche; auf anderen wichti-
gen Auslandsmaérkien belasten die
Wechselkursverschiebungen seit dem
Herbst die  Wettbewerbsposition
osterreichischer Anbieter Schllissal-
branchen der Industrie, wie Grund-
stofferzeugung und Zulieferer von
Fahrzeugtelen missen ihre Produk-
tion einschrénken, ohne daB eine
Trendumkehr bereits sichtbar wire.
Laut der jungsten WIFO-Umfrage ha-
ben die Industrisunternehmen ihre In-
vestitionspldne far heuer um ein Fanf-
tel gektrzt.

Deutlich besser ist die Lage in den
vorwiegend vom Inlandsmarkt abhan-
gigen Wirtschaftsbereichen Die pri-
vate Nachfrage der Haushalte stieg
bis zuletzt, da weder knappere Ein-
kommenszuwdchse noch die Hiu-
fung negativer Meldungen die Kon-
sumfreude der Haushalte ddmpften.
Daher produzierte die Industrie im
Frihjahr deutlich mehr langlebige
Konsumgduter als im Vorjahr Die Tou-
rismusbetriebe waren bis zum Frih-
jahr gut ausgelastet, auch nach viglen
anderen Dienstleistungen herrscht re-
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Die Wirtschaftslage hat sich vom
Spatherbst zum Frithjahr etwa im
erwarteten Ausmaf verschlechtert.
Anhaltende Schwachesignale aus dem
Ausland erfordern dennoch eine
weitere Korrektur der
Wachstumsaussichten nach unten.
Der Tiefpunkt des Konjunkturzykius
wird erst nach der Jahreswende
erreicht sein, die Perspektive eines
neuen Aufschwungs steht unter
erheblichem Risiko.

ge Nachfrége“ Selbst der R'u'c'kgang
der Bautatigkelt zu Jahresbeginn

durfte zu- einem. guten Teil wetterbe-f‘
dingt:gewesen ‘sein ' Dennoch. ist zu
erwarten, :daR - Auftragsmangel ‘ung -
Personalabbiau in Industrie” und ‘Ge- -

werbe im'wsiteren Jahresverlauf -auch
den Geschafisgang in diesen bisher
begunstigten - Wirtschaftszweigen be-

eintrachtigen werden Die Prognose:. .
daten fur 1993 stellen dies nn Rech-_

nung: -

Nach. der Janreswende 1983/94 soll- "~

ten die rezessiven Einflisse -schwi-
cher ‘werden Die fortschreitende ‘Be-
lebung der - Konjunktur in -Ubersee
starkt den Dollarkurs und w;rd dem
europaxschen -Export nguen -impuls

geben. Steigt die. Auslastung der Pro- -
‘duktionskapazitaten, so wird.dies das .\~
Investitionsklima: ebenso. verbessern

wie der Ruckgang der Zinsen und die
abflauende ‘Dynamik der Lohnstick-
kosten. Wenn keine neuen Spannun-
gen im europatschen Wahrungsgefi-

- ge. auftreten tailt-auch:die Exporthur- [EEe
‘de der effektiven- _Sc_h:_lllngal_;f_wertung o

Dennoch wird sich die europaische
Wirtschaft- nur langsam von der Re-
zession erholen: Der . Pessimismus’
von: Haushalten und Unternehmen

“klingt erst nach _und._ r_taoh ab; _dse.F:ls.-.
~kalpolitik unterstitzt die Belebung der -

Hauptergebnissc der Prognose

1980 1881 1892 1583 1994
Veranderung gegen das Vorjahr in %

8rutto-Inlandsprodukt

Real + 46 + 30 + 15 — 08 + 15

Naminell + 76 + B85 + 58 + 38 + 50
Wertschopfung Industrie’} real + 57 + 23 + 01 — 50 + 10
Privater Kansum real + 38 + 24 + 22 + 085 + 15
Brutta-Anlageinvestitionen real + 58 + 49 + 11 - 29 + 17

Ausriistungen + 57 + 38 — 32 — 80 + 20

Bauten + 63 + 57 + 45 + 10 + 15
Warenexporte

Real + 85 + 30 + 21 — 55 + 25

Nominell + 86 + 28 + 18 — B0 + 45
Warenimporte

Reat . + 87 + 60 + 18 - 35 + 30

Nominell + 81 + 68 + 03 — 45 + 51
Handelsbilanz Med 3 —902 —1129 —106 4 —1040 —116.8
teistungsbilanz frd § +136 + 08 — 38 + 23 + a2
Sekundarmarkirendite (Bund) in % 87 38 83 88 67
Verbrausherpreise + 33 + 33 + 41 + 37 + 30
Arbeitslosenquote

In % der Unsefbstdndigen?) 54 58 59 70 75

In % der Erwerbspersonen®} 32 35 36 47 52
Unselbsténdig Beschaftigte!) + 23 + 20 + 08 — 04 + 02
} EinschlieBlich Bergbau. — #) Laut Arbeiisamisstatistik. — 7} Laut Mikrozensus — *) Ohne Prasenzdiener und Bezie-
ner van Karenzurlaubsgeld
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privaten Nachfrage kaum In Oster-
reich stdrkt allerdings die Steuerre-
form dig private Kaufkraft zur rechten
Zeit Das Bruito-Inlandsprogdukt wird
im Jahresdurchschnitt 1994 um etwa
1%% staigen. Nach dem traditionellen
Konjunkturmuster ist dies noch kein
eigentlicher Aufschwung und wird
auch voraussichtlich nicht als solcher
empfunden werden

Gemessen am Rickgang der Produk-
tion bleibt der Arbeitsmarki bemer-
kenswert siabil Selbst unter der An-
nahme, daB vieie Unternehmen das
Ausmal der Rezession noch nicht er-
kannt haben und im Herbst wieder
verstarkt Personal freisetzen werden,
sinkt die Beschiftigung nur miBig, al-
lerdings noch weit Uber die n#chste
Jahreswende hinaus FuUr den vielfach
erwarieten verscharfien Konkurrenz-
und Rationalisierungsdruck gibt es
derzeit kaum Anzeichen, der Produk-
fivitdtsfortschritt ist zum Stillstand ge-
kommen Der Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit auf eine Quote von Uber 5%
{nach internationaler Definition) im
Jahr 1994 ist Oberwiegend auf das
wachsende Angebot an Arbeitskraf-
ten zurlckzuflhren

Der Preisauftrieb hat seit Jahresbe-
ginn weniger als erwartet hachgelas-
sen. Mieten und Dienstleistungen ko-
sten deutlich mehr als im Vorjahr; In-
dustriewaren haben sich zwar weni-
ger verteuert, die Tendenz weist aber
aufwirts - ein Indiz fir die anhaltend
rege Konsumnachfrage. Die Progno-
se der Inflationsrate wird fiir 1993
nach oben auf 3%% korrigiert Gerin-
gere Dynamik der Lohnstlckkosten
und weiterhin unterausgelastete Pro-
duktionskapazitdten werden 1994 die
Teuerung im Jahresdurchschnitt auf
3% sinken lassen Zu den internatio-
nalen Spitzenreitern an Preisstabilitat
z#hit Osterreich dennoch nicht

Aunfschwung 1991 steht unter
hohem Risiko

Das der WIFQ-Prognose fur QOster-
reich zugrundeliegende Szenario des
internationzalen Konjunkturveriaufs
geht mit den Annahmen ausldndi-
scher Prognoseinstitufe sowie den
Einschatzungen des internationalen
widhrungsfonds, der OECD und der
EG-Kommission weitgehend konform
Demnach entspricht das &sterreichi-
sche Konjunkturprofii 1993/94 etwa
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) Reales Imporiwachstum der Partnerldnder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen — 2y HWWA-Index Dollar-

Annahmen iiber die internationale Konjunktur
1980
Brutto-iniandsprodukt real
OECD insgesamt + 24
USA + 08
Japan . + 48
OECD-Europa + 30
Westdeutschland + &1
BRD + 26
Welthandel real . + 53
Marktwachstum™ Osterrsichs + 74
Welimarki-Rohstoffpreis®)
Insgesamt . +175
Ohne Energierghstaffe . + 01
Erdélpreis?) $ e Barrel 212
Wechselkurs Sje$ 137
hasis — *) Durchschnitilicher Importpreis der CECD

1991 1992 1993 1994
Vertinderung gegen das Vorjahr in %
+ 07 + t5 + 13 + 28
— 12 + 21 + 28 + 33
+ 41 + 15 + 10 + 30
+ 11 + 10 - 03 + 20
+ &7 + 15 — 20 + 12
+ 08 + 20 - 17 + 15
+ 38 + 55 + 35 + 45
+ 59 + 38 — 15 + 30
—129 - 10 — 40 + 40
— 95 - 32 — 50 + 60
183 175 170 175
1168 1098 170 1220

dem von OECD Europa Im Vergletch'
pATR Deutsch[and fallt dte Rezessmn in-

Gisterreich mtider aus,: ~da” dle Wirt-

schaftspolitik: wenlger restriktlv agiert.
und: aufgrund der, robusteren Binnen-:
nachfrage pessnmistlsche Erwartun-‘{ﬁ

gen wemger uberhandnehmen

Wennglelch das in der Folge naher:-
sklzzmrte ‘Szenario als ‘jenes: mit der. -
groBten Wahrschelnllchkett arigese- "
hen: wird, kann dennoch’ das Risiko
einer deutlich. ungunstigeren EnIWiCk- g’
lung nlcht ausgeschiossan werden
So: stﬂtzen S|ch die Hoffnungen auf .

einen neuen Aufschwung im wesenth-'

chen:auf bessere Rahmenbedmgun-_-
ngedrigere__ _.st_en ~oder

gen’- . wie

schwicheren Lohn- dnd. Preisatfirieb -

und die dadurch bewirkte Aufhel!ung

des Konsum- und Investitsonskhmas i
Wie kraftig- dle prwate Nachfrage - bei::
unterausgelastetem Produktlonspo—

tential tatsdchlich darauf

blelb‘i UHQEWIB Der

reagiert,

::-.Kon}unktur fehlt elne ,,Lokomotwe g
“und.in kaum e;nem Land. setzt die Fis-
"-kalpoimk belebende Imptilse’ Wenn-::

eyrppéiischen :

gleich die Konsolidierung-der sffentli- -

- chen Haushalte die Finanzmarkte ent- -
lastet und emen ‘weiteren’ Ruckgang e
vor ailem der iangfristigen. Zinsen er- :’
'moghcht Werden kurzfrlstlg doch die .
: restnktlven Effekte auf die. Naohfrage;'t"- :
".'uber\megen ‘Sie. konnten Verbunden'..;'_-i-
mit pessmtshschen Erwaﬁungen und

der Zunahme protektionistischer Ten=-

: .denzen rm lntematsonalen Hanc!el be—-_j_ :
“wirken, ‘daB .die OECD:Lander bis
zum Encie des Prpgnose_ze:t_raumes i
‘Rezession - verharren.. und in
“Deutschland : dle WmschaftsEelstung___-

der.:

:-auch 1994 schrumpft

n soich einem Knsenfau mit bé-_i-:_'

. schleunigt steigender Arbeitslosigieit -

j.kann fremch auch angenommen we
“den, 'daB’ in'den groBen industrie-
landern Einsicht und Bereitschaft -

“wachsen, eine gemeinsame Strategie.

Wichtige Konjunkturindikatoren
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60+ ohne Bez.von Karenzurlaubs—
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zur Uberwindung der Wachstums-
. ; L Entwicklung der realen Wertschapfun
krise zu entwickeln und in die Tat um- & pruns
zusetzen. 1892 1993 1994 1992 1993 1994
Zu Preisen von 1933 Veranderung gegen
in Mrd S das Vorjahr in %
Wirtschaftspolitik nutzt engen Sachgiterproduktion und Bergbau 4235 4052 a097 405 —dd4  +11
Handlungsspielraum Ingustrie und Bergbau %46 3084 3115  +01  —50 410
Gewsrbe . 993 96,8 98 2 +19 —25 +15
) . Energie- und Wasserversorgung 482 497 504 +22 +10 +15
Bei zunehmender Integration der na- Bauwesen 1104 1115 1182 +45 410  +15
tionalen Mérkte bleibt der autonomen Handel') 2656 28 2668 407 11 414
W‘I't h T‘[ i .k . Kiei L Vearkehr und Nachrlchtenubermmlung 100 3 i3 10238 +30 +19 +15
irtschaftspolitik eines Kleinen Lan- Vermbgensverwaltung?) 2207 229 2274 430 410 +20
des wenig Spielraum, in der Rezes- Sanstige private Dianste?) : 687 701 718 +32 420 425
: : Hioi ; (ffentlicher Dienst ... 1868 1903 194.1 +2,0 +20 +20
sion verengt er sich zuséizlich Gerin- d : : . .
gere Stousreinmanimen und Mofraui- | rscmtrs e s s rossnat i Tape vy ra T oe” s
and ferzahl as — : ‘ ' ' :
A an Trans a A Ur?gen lassen Wertschdptung der Wirtschaftsbereiche®) 14697 14602 14834 +16 —06 +16
heuer das Nettodefizit im Bundes- Brutto-Inlandspradukt 15156 15030 15262 +15  —08 +15
i 0
haushalt auf eine Quote von 3,6 h des '} Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststattenwesen. — 2) Banken und Versicherungen, Realitatenwesen sowie
H i i Tt _ Rechts- und Wirtschaftsdienste — *) Sonstige Dienste. private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dienste.
BIPbs’{esgBené dli mlttle;frlstlg anged - % Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-
strebte Budgetkonsolidierung wir steuer

dadurch unterbrochen.

Zur Stlitzung der Konjunktur hat die Jahre gewachsene GfanW' digkeit

Bundesregierung bereits im Februar
1993 eine Reihe von MaBnahmen er-
griffen, u. a. die befristete Erhohung
des Investitionsfreibetrags und ver-
besserte Konditionen fir Exportkredi-
te Die nunmehr beschiossene Steu-
erreform 1994 wird die Einkommen
von Haushalten und Uniernehmen
zum konjunkturpofitisch glinstigsten
Zeilpunkt entiasten Allerdings bleibt
der nachiragestimulierende Effekt in
engen Grenzen — vor allem kurzfri-
stig, wenn erfahrungsgeman ein guter
Teil des gewonnenen Nettoeinkom-
mens gespart wird Laut Modellrech-
nungen des WIFO erhdhen die neuegn
MaBnahmen das BIP unmittelbar —
im Jahr 1894 — um %, ldngerfristig
(nach vier Jahren) um %% In dieser
Schitzung sind kompensierende Er-
hshungen der Soziaiversicherungs-
beitriige nicht berlicksichtigt Pwduktion und Nachfrage

Reale Verinderung gegen das Yorjahr in %

geht Forderdhgen naéh protekt(on|—3
st;schen Handeishemmmssen"entge-

Mit den bisher gesetzten MaBnahmen

hat die Fiskalpo!itik ihre Mdglichkei- 5 Brutte—Iniondsprodukt 5t Privater Konsum
ten weitgehend ausgeschopft Eine s ol

zusétzliche substantielle Erhdhung s i

des Budgetdefizits wirde nicht nur

die spétere Kensolidierung erheblich z i

arschweren, sondern auch Preissta- ! B

bilitat und Leistungsbilanz belasten 0 o

Sie kdnnte auch der am starksten von -1 -1

der Rezession betroffenen Exportwirt-
schaft kaum Abhilfe schaffen Je eher
die Budgetpolitik wieder auf den Kon-
solidierungspfad zurlickkehren kann,
umso gréBer wird ihr Stabilisierungs-
potential in kinftigen Konjunkturkri-
sen sein

b\
\
v
Y

i
W Bouinvestitionen

—10 -1
81 B2 83 44 85 86 57 BB 89 90 91 92 93 g4 81 82 83 84 85 86 87 83 89 90 21 92 93 94

Die Geldpolitik hat den Handlungs-
spielraum geniitzt, den die Uber die
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In den westlichen Industriestaaten
hilt die Kenjunkturschwéche an') Die
Belebung von Nachfrage und Produk-
tion in den USA ist im Fruhjahr ins

Westeuropa verharrt vorerst in
der Rezession

Stocken geraten. Japan kénnte den
Tiefpunkt der Rezession nun erreicht
haben, wihrend sich in Westeuropa
die Wachstumskrédfte wohl erst im
nédchsien Jahr wieder durchsetzen
k&nnen

Die Ursachen der Wachstumsschwi-
che — Zusammenbruch von Aktien-
und tmmobilienmirkten, deutsche
Wiedervereinigung und ihre wirt-

schafispolitische Bewdltigung, Pro-
bleme Osteuropas —  erklaren
ginerseits ihre lange Dauer -— laut

den Jahresdaten war der ietzte Hohe-
punkt der Konjunktur in den OECD-
Staaten 1988 mit einem Anstieg des
BIP um 4,4% erreicht worden —, an-
dererseits die hohe Unsicherheit Gber
Beginn und Verlauf sines neuen Auf-
schwungs Historisch niedrige Infla-
tionsraten und vielfach nech hohe
Realzinsen verzigern den Schulden-
abbau, und wie lange Haushaite und
Unternehmen thre Vermdgensposition
verbessern wollen, hangt wohl auch
von ihrer Einschitzung der Wirt-
schaftsaussichten ab. Ublicherweise
reagiert auch die Nachfrage von Kon-
sumenien und Investoren mit be-
trachilicher Verzdgerung auf efnen
Ruckgang des Zinsniveaus Nach vor-
liegenden empirischen Erfahrungen
kann noch etwa ein Jahr vergehen,
bis ein Konjunkturaufschwung in
Gang kommt

Die Hoffnungen auf eine Belebung
der suropdischen Wirtschaft im nédch-
sten Jahr stitzen sich somit eher auf
zyklische Faktoren: Anziehen des Ex-
ports nach Nordamerika, das Sinken
der Zinsen und das Abklingen pessi-
mistischer Erwartungen Kriflige Im-
pulse zeichnen sich dagegen weder
in dar privaten Nachfrage noch sei-
tens der 6ffentlichen Haushalie ab In
den meisten Lindern ist die Fiskalpo-
litik auf Konsolidierung bedachi; in je-
nen, deren Wihrungen seit dem
Herbst abgewertet haben, tritt dazu
die Sorge um das Ubergreifen der

Privater Konsum
1980 1991 1892 1993 1984
Verdnderung gegen das Verjahr in % real
Privater Kpnsum + 38 + 24 + 22 + 05 + 18
Dauerhafle Konsumguter + 70 + 26 + 53 — 35 + 30
Nichtdauerhafte Konsumgtter und
Dianstleistungen + 33 + 23 + 17 + 11 + 13
MNetto-Masseneinkommean . + 31 4 44 + 18 + 11 + 18
Verfugbares personliches Einkommen + 47 + 23 — 01 — 03 + 23
Sparquole, in % des verfugbaren
Einkommens 133 132 112 105 !
,,|mport:erten“ Inﬂatlon auf das :nian -auf ciem Geldmarkt : geganlauflge

anstendenz Iassen ‘ginen” welteren"‘

Das Wirtschaftswachstum wird im “Anstieg des Dollarkurses erwarten.
Jahresdurchschnitt 1993 in“den Indg-" 1M Jahresdurchschnitt. 1993 geht;dl_e
strleEandem it 1%% ndch stwa ngnose _von 11 708 aus fur_ ;

schwacher ausfallen als im Vor;ahr e
Westeuropa errencht bestenfalls Sta
gnation. 1994 sollten Japan und Kon;
tlnentaleur pi ie Rezess&on ub'
WInden und AnschEuB an den Auf :

dlsche Pre:smveau

ko‘nnen Durch den 'Jhtérnatlonalen"‘
Glelchklang kan_n smh"»der KOﬂ]UF!

te trotz' fixen Schlllmg-DM Weﬂchsei-.
‘.:z';i_._Zlnssenkungen ‘-

: verg[elchbaren deutschen Zlnsen _
- ohne . daB nennenswerte Kapltaiab~..

wachstum uber dem _-Zlelkorrldor
starke Ausweltung des: Deﬂzrzs der Of:
fentlichen Haushalte. 0
sition der. DM ‘sowohl: gegenﬂber 4
Dollar als auch im EWS geschwac
Binnen kurzer Zeit hat der Doltar ge

-"Bundesahielhen mtt 6?% nur’ unwe- '
_sentlich’ _yp_t:er dem. W_ert_von _19_:9_3__._!1(3—

Dse unterschledhche Posmon im Kon
junkturzyklus sowne eing = vor allem.

Produktivitiit
1990 1991 19482 1993 1992
Vergnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsproduikt real +48 +30 +15 —08 +15
Erwerbstitige’) . +18 +1i7 +C5 —04 +01
Produkiivitdt (BIP je Erwerbstaﬂgen) +27 +12 +10 —04 +15
Industrieproduktion?) +77 +31 +04 —50 +10
Industriebeschiiftigte +15 —11 —38 —55 —20
Stundenproduktivitit in der mdustnes) +63 +53 +40 +15 +30
Geleistete Arbeitszeit Je Indusitiearbeitar —03 —10 +01 —1.0 =00

'} Unselbstindige und Selbstandige laut Veolkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — 2) Laut Produktionsindex (chne
Energieversorgung kalendermonatlich) — ¥ Produktion je geleistete Arbeiterstunde

") Siehe auch Busch G Rezession in Westeuropa wird arst 1964 Uberwinden", WIFO-Monatsberichte, 1993, 66{6).

“Monatsberichie. 7/93


file:///eihairt

gen Das positive Zinsdifferential von
20 bis 40 Basispunkten gegentber
den deutschen Renditen sollie jedoch
langsam abgebaut werden

Der effektive Wechselkursindex des
Schillings steigt 1993 um Uber 3%,
gibt aber 1994 nach Die Berechnung
untersteilt, daB die EWS-Wihrungen
thre Bandbreite nicht verlassen Solite
die DM ldngere Zeit am unteren Ende
der Schwankungsbreite bleiben und
die Deutsche Bundesbank — um ein
Realignment zu verhindern — ein ge-
wisses Zinsniveau nicht unterschrei-
ten kdnnen, wére es auch fur die
OeNB schwierig, bei fixem Wechsel-
kurs das deutsche Niveau deutlich zu
unterbieten Dem Nachteil eines ge-
ringfigig h&heren Zinsniveaus steht
jedoch der Wechselkursvorteil gegen-
{iber, der den Aufwertungseffekt seit
Herbst 1992 teilweise neutralisiert

Konjunkturiendenz bleibt bis
Ende 1993 abwiirts gerichtet

Der Ruckgang des osterreichischen
Brutto-Inlandsproduktes seit  Mitte
1992 hat sich zu Jahresanfang be-
schleunigt Nach ersten Berechnun-
gen sank die Wirtschafisleistung im
| Quartal real um knapp 1% und lag
um 1%% unter dem Niveau des Vor-
jahres Die Entwicklung war in diesem
Ausmal erwartet worden

Der Vorjahresvergleich des 1 Quar-
tais ist durch Kalender-, Witterungs-
und einige Sondsreffekte verzerrt
Dies bedeutet, daB bei einem tenden-
ziell anhaltenden — wenngleich abge-
schwichien — Riickgang von Nach-
frage und Produktion bis Ende 1993,
wie in der voriiegenden Prognose an-
genommen, der negative Abstand
zum Vorjahr von April bis Juni noch
ghnlich hoch oder gar hdher sein
kdnnte als zuletzt, ab der Jahresmitte
aber deutlich geringer Der untere
Wendepunkt des Konjunkturzyklus
scilte im Fruhjahr 1994 erreicht sein

Dieses Profil wird fiir die besonders
kenjunkiurreagiblen Aggregate der
Volkswirtschaftlichen Gesamirech-
nung unterstellt: auf der Nachfrage-
seite fur Warenexport und Ausri-
stungsinvestitionen, auf der Produk-
fionsseite fur die Industrie Alle drei
GraBen blieben im | Quarial betrdcht-
lich — zwischen 5% und 10% — unter
dem Vorjghresriveau. Eine #hnlich
groBe Abnahme der Bautétigkeit war

-
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Entwicklung der Nachirage
1892 1993 1484 1992 1993 1894
Mrd S Veranderung gegen
das vVorjahr in %
Aeal {zu Preisen von 1983)
Privater Konsum 868 3 87286 8857 +22 +05 +15
Offentlicher Konsum 2637 2588 263 9 +21 +20 +20
Brutto-Antageinvastitionan 3902 3790 3855 +11 —29 +17
Bauten {netto)') 2112 2133 2165 +45 +10 +15
Ausristuagen (nettol’} 1583 1456 1485 —32 —B 0 +20
Lagerbewegung und Stalistische Differenz 285 236 287 .
Verfigbares Glter- und Leistungsvolumen 15387 15340 156138 +20 —03 +18
Plus Exporte i, w S79) 7166 693 4 7101 +03 —32 +24
Warenverkehr) 4702 444 3 4554 +21 —55 +25
Reiseverkehr 1289 1276 129 6 —04 —18 +15
Minus Importe i w 5¢) 7397 724 4 7457 +14 —21 +28
Warenverkehr?) 5854 5746 5918 +19 -—35 +30
Reiseverkehr 781 77 788 +07 —05 +15
Brutto-Inlands produki 15155 16030 15262 +15 —03 +15
Nominell 20236 21012 22061 +59 +386 +50
'} Chne Mehrwertsteuer — 2) Qhne Transitverkehr (ginschlieSlich Transitsaldo) — ?) Laut AuBenhandesisstatistik —
4} Ohne Transitverkehr

deutilch germgere Lleferungen_' nach

"-De_utschland sowie in Lander; deren
Wahrungen in: der letzten Zeft ‘abge:": -

hingegen in -"Es_'_ter Linie -__v\{'e_t_te_'rbe-

dmgt

Dle Endustrleprodu !on srnkt 1993 |ml
Jahresdurchschnitt vorausszchtflch
um- 5%.. Manche  Branchen, étwa die
Zulieferer von: Fahrzeugtellen leiden
unter der.Rezéssion in Deutschland
andere wie! die Herstaller von: Vorpro-:'
dukien odet emfachen Konsumwaren :
unter der Konkurrenz aus den Nach-
barlandern im Osten Die Abwertung
der Wahrungen" v 1g

'ges' eigert werden ‘doch snnd.,auch' ‘
dlese_Markte vnel wenlger aufnahme-l -

rund 3% steigen 'dee relativen Arbmts-
kosten um 3%%:; Im WIFO- Konjunktur-
test.von Ende’ Apnl zeigten :sich die
Unternehmer pessimistisch - Wig. Z2U-.
ietzt m’de' Hezessmr} 1981/82. -

£ -iportri.rckschlag angenommen
]s_:-ver drei Monaien Nach dem stel-

"'gleich v.erlangsémten. F{uckgang
weiteren Jahresveriauf sowie ‘einen
‘ empflndlrchen Verlust Von Marktante'-

Bel Ie;cht ruaklauflgen Preisen fag der_
nominelle Warenexport voniJanner .
pis April 1993.um 8%% unter dem Vor-
Jahreswert Mafsgebend hnefur waren=

l.ohne, Wettbewerbsfihigkeit
1950 1891 1992 1933 1994
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +52 +85 +55 +45 +32
Realeinkommen je Arbeitnehmer .
Brutto +20 +30 +14 +08 +02
Netto +08 +22 +04 +00 +10
Netto-Masseneinkommen nominel! +63 +79 +60 +48 +47
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft +28 +53 +51 +53 +25
Industrie —12 +07 +22 +35 +05
Reiative Arbeitskosten')
Gegenlber dem Durchschaitt der Handelspartner —09 —47 +04 +37 —13
Gegeniiber der BRD. —28 —30 —33 —15 —05
Efiektiver Wechselkurs
Real +17 —15 +25 +31 —08
Industriewaren +13 —14 +21 +31 —03
Nominell +32 -2 +26 +31 -07
Industriewaren +25 —02 +21 +31 —08
) in einheitlicher Wihrung: Minus badeutet Verbesserung der Wetthewerbsiahigkeit




Von niedrigem Niveau ausgehend
wird sich 1884 die Warenausfuhr all-
mahlich beleben; die prognostizierte
Steigerung um durchschnittlich real
2% bleibt aber neuerlich hinter dem
Wachstum der Auslandsmaérkte (ge-
wichtet mit Osterreichischen Export-
anteifen) zurlick.

Konjunkturpessimismus und
Aufwertungsetfekt dimpfen
Tourismuseinnahmen

In der Wintersaison 1892/93 stieg
zwar die Zahl der Géstenachtigungen
noch Uber das hohe Vorjahresniveau,
die realen Ausgaben pro Urlaubstag
waren jedoch etwas niedriger Darin
spiegeln sich neben grdfBerer Spar-
samkeit der Besucher auch Einbuflen
im relativ ertragreichen Siddietouris-
mus

Im Sommer werden sich die interna-
tionale Rezession und die effektive
Schillingaufwertung noch viel deutli-
cher negativ auswirken. Bekanntlich
ist der Osterreichische Sommergast
erheblich weniger zahlungskraftig
und daher konjunktur- und preisemp-
findlicher als der Besucher im Winter
Die schiechte Wirtschafistage in
Deutschiand fallt angesichts seines
hohen Markianteils am osterreichi-
schen Reiseverkehrsexport beson-
ders ins Gewicht

Insgesamt werden 1993 die Einnah-
men aus dem Auslinderreiseverkehr
voraussichtiich real um 1%% zurlick-
gehen, ehe sich 1594 mit besseren
Konjunkiuraussichien und stabileren
Wechselkursen die Nachfrage wieder
festigt {+ 1%%).

Die schlechte Wirtschaftslage veran-
laBt heuer auch die Osterreicher, ihre
Ausgaben flir Auslandsreisen einzu-
schrinken Diese Kirzungen werden
jedoch durch die (wechselkursbhe-
dingte) relative Verbilligung ausldndi-
scher Reiseziele teilweise kompen-
siert Daher geht der Reiseverkehrs-
import real um nur %% zurick, weni-
ger stark als der Tourismusexport

Nachirage nach langlebigen
Konsumgiitern voriibergehend
ritcklaufig

Der private Verbrauch ist seit Jahres-
beginn weiter gestiegen Saisonberei-
nigt lagen die Konsumausgaben der

s
wh
o

Wirtschafispolitische Bestimmungstaktoren
1990 1981 1992 1993 1994
Mrd S
Budgeipolitik
Budgetsaide des Bundes netto’) —629 —627 —B63 —750 —662
In % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netto'} — 35 — 33 — 33 — 386 — 30
BIP-relevanter Budgetsaldo des Bundgs netto’). — 30 -— 36 — 27 — 33 - 37
Finanzierungssaldo aller Gffentlichen Haushaite?} — 22 — 24 - 14 — 18 — 26
In %
Geldpolitik
Oreimonatszinssatz 89 94 94 89 58
Sekundirmarktrendite {Bund) a7 36 83 68 67
1} 1992 vorldufiger Erfolg 1983 und 1984 Schitzung — 2) 1993 und 1984 Schétzung

Haushalté im | Quartal 1993 real um
% uber dem Wert des \r’orquartals '
ungd: ubertrafen im: glelchen Ausmal
das: retatnv hohe Nweau des Vorlah-"
res:

Okdhdtﬁeirische" _K_ohsumfuﬁktione'h
und.- Zeitreihenanalysen legen. -G

Fiir ,Angstsparen” gab es schon in der
Rezession 1980/81 keine Anzeichen,
als der Arbeitsmarkt sich noch starker
verschlechterte als gegenwartig.

_schnitt angesetzt. Bereits zu-Jahres-.
'begmn auften d:e Haushalte wemger'.

wmgend; eme Rewsm' der
gen: Konsumprognose fiir 1993 (real
+1%) nahe Sie berucksu:;htlgen al-
lerdmgs die Jungste Verschlechterung
der
und jhre Ruckwtrkung aufdie Haus:
haltseinkommen moglacherweese un-
zurelchend Auch’ der nunmehr star-
ker: ‘eingeschitzte Preisauftrieb ‘engt

den Splelraum fUr hoheren" Konsum

gin. Daher wird die Stengerungsrate
nur. ‘nach. mit %% im Jahresdurch-

~externen: Rahmenbedmgungen orh

'einkommenselastisphen dauerh_aften .

Gutern wird sioh beleben. Dennoch

Arbeitsmarkt

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbstindig Beschiftigte .
Ohne Prédsenzdiener und Bezieher von
Karerzurlaubsgeld
Verdnderung gegen das Vorjahr
Pragsenzdiener und Bezieher von Kargnzurlaubsgeld
Ausigindische Arbeitskrifta
faut Soziaiministerium
Unsetbstandig und selbsténdig Erwerbstauge

in %

Angebot an Arbeitskréften
Enwerbspersonen im Inland
Auslénder
Wanderung van laldndern
Intdnder

Uperschul? an Arbeitskréiten

Vorgemerkte Arbeitslose')
Stand

Arbeitstosenguate
In % der Unsalbstandigen’)
In % der Erwerbspersonen?)

in 1000

) Laut Arbeitsamtsstatistik — ?) Laut Mikrozensus

188D 1851 16882 1593 1994
Veréinderung gegen das Vorjahr in 1000

+ 654 + B8B7 + 585 — B0 + 50
+ 680 + 587 + 244 — 120 + 50
+ 23 + 20 + 08 — 0d + 0z
+ 04 + 100 + 241 + 60 + Q00
+ 437 + 456 + 172 — 20 + 30
+ 502 + 489 + 74 - 20 + 30
+ 614 + 680 + 531 — 80 4+ 30
+ 780 + 852 + B11 + 270 + 240
+ 512 + 477 + 187 + 30 + B0
— 52 — 30 + 23 * 00 — 20
+ 320 + 405 + 401 + 240 + 200
+ 168 + 182 + 81 + 350 + 210
1658 1850 1931 2281 2491
54 58 59 709 75
3z 35 36 47 52
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steigt die Sparquote wieder auf Uber
11%

Industrie kiirzt Investitionspline
drastisch

Unglinstige Absatzerwartungen und
hohere Lohnstlickkosten dricken auf
die Unternehmensgewinne und bela-
sten das Investitionsklima  Am
schérfsten zeigt sich dies in der ver-
arbeitenden Industrie, laut der Frih-
jahrserhebung des WIFO wollen die
Unternehmen heuer ihre Investitions-
vorhaben im Vergleich zum Voriahr
um ein Funftel (zu laufenden Preisen)
kirzen

In anderen Wirtschaftsbereichen ist
die Lage weniger kritisch. Auch erfor-
dert die neue internationafe Weitbe-
werbssituation vieifach ,autonome”
— d h nachfrageunabhadngige —
Rationalisierungsinvestitionen und
die Modernisierung des Kapital-
stocks. Dennoch werden 1993 die An-
schaffungen von Maschinen und Aus-
ristungen real um etwa 8% zurlickge-
hen.

Bauwirtschalt bleibt
Konjunkturstiitze

Wenngleich auch die Bautstigkeit seit
Mitte 1992 empfindlich nachgelassen
hat, bleibt sie mit Zuwachsraten von
real 1% 1993 bzw 1%% 1994 eine Stit-
ze der Konjunkiur DaB die Baulei-
stung im 1. Quartal 1993 um fast 6%
unter dem sehr hohen Vorjahresni-
veau blieb, ist vor allem den heuer viel
ungunstigeren Wetterbedingungen
zuzurechnen Die Auftragsiage ist ins-
gesamt befriedigend, die Unterneh-
men beschiftigten zuletzt im Vorjah-
resvergleich wieder mehr Personal.

Allerdings ist die Lage in den einzel-
nen Bausparten sehr unterschiedlich
Der Wohnungsneubau und die Sanie-
rungstatigkeit werden im Prognose-
zeitraum weiterhin mit einer Jahresra-
te von 3% bis 4% expandieren: Durch
die starke Zuwanderung in den letz-
ten Jahren und den demographisch
bedingten Anstieg der Zahl junger
Haushalte ist der Wohnungsbedarf
erheblich gestiegen Die Angebots-
lucke aufgrund der verringerten Neu-
bautétigksit in den achtziger Jahren
ist noch nicht geschlossen Auch ste-
hen Foérderungsmittel nun  wieder
reichlicher zur Verfigung
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Hingegen ist der Industrie- und Blro-
bau nunmehr deuilich ricklaufig. Im
Boom der letzten Jahre sind Uberka-
pazitdten entstanden, die Preise fur
Blroraum sinken spirbar Ertrags-
schwiche und sinkende Kapazitidis-
auslastung der Industrie fassen die
Nachfrage nach Bauieistungen mas-
siv zurlckgehen

Der &ffentliche Hochbau sowie der
Tiefbau waren schon 1992 ricklaufig
Konzentrierte Vergaben offentlicher
Auftrdge zur Verbesserung der Infra-
struktur sollten bis Ende 1994 einen
weiteren Rickgang verhindern

Leistungsbilanz bleibt
ausgeglichen

Der massive Rlckgang der Ausrl-
stungsinvestitionen und die sinkende
Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgliern entlasten 1993 die Han-
delsbilanz auf der Importseite splr-
bar, da beide Komponenten einen
Uberdurchschnittlich hohen importge-
halt aufweisen. Noch starker rickizu-
fig ist allerdings, aufgrund stagnie-
render Auslandsmaérkie und von Wett-
bewerbspositionsveriusien, der Wa-
renexport Die Verschlechterung des
realen Saldos im Warenhandel wird
durch eine leichte Verbesserung der
Terms of Trade etwa ausgeglichen,
das Handelsbilanzdefizit verharrt bei
knapp Uber 100 Mrd S. 1994 vergro-
Bertes sichumetwa 8Mrd S —u. a
weil die Stdrkung der privaten Nach-
frage durch die Steuerreform auch
den Import anregen wird.

Die effekiive Aufwertung des Schil-
lings verbessert auch die Terms of
Trade im Reiseverkehr Der nominelle
EinnahmenUberschul3 steigt in beiden
Jahren und gleicht die Passivierung
der Mandelsbilanz aus Die Prognose
der Export- und Importstréme i w S
ergibi jeweils einen geringfiigig positi-
ven Saldo der Leistungsbilanz im
AusmalB von 0,1% bzw 0,2% des BIP

Verziogerter Abbau de:
Beschiftigung

Gemessen am Produktionsriickgang
biieb der Arbeitsmarkt im Frihjshr
Uberraschend stabil Die Zahl der Be-
schéftigten (bereinigt um Prasenzdie-
ner und Karenzurlauber) fag nur un-
wesentlich unter dem Vorjahreswert,
saisonpereiniglt stieg sie sogar Uber

das _Niveau vom Herbst. Dies legt die -

Vermuiung nahe, daB viele Unterneh-

men die Scharfe der Rezession noch .-
nicht erkannt haben und ein weiterer - .
Anpassungsschub im Herbst mogiich SR

ist;

Fiir den vielfach erwarieten
verscharften Konkurrenz- und
Rationalisierungsdruck gibt es derzeit
kaum Anzeichen, der Produktivitiats-
fortschritt ist zum Stillstand
gekommen,

GroBen ‘Anteil an der anhaltenden Zu-" =
nahme der- Beschiftigung im Dienst-" = ¢
leistungssektor “hat. "der ~&ffentliche -

industrie hatte. -©.
schon fruhzemg mit dem Personalab--'_ '
bau begonnen zuletzt war er freilich . "

erheblich . geringer. als in.‘den vor: ..

‘Rezessionsphasen =
Wenn  die: Zahl der Erwerbstatlgenj o
lnsgesamt heuer;’ ‘wie angenommen,.
um-0,4% zurtickgeht, wird die Produk-""
tivitdt - in der Gesamtw;rtschaft erst-
mals: seit 12 Jahren sinken: Dies laBt "o
andererselts erwarten daB. die Erho- "7 :

Dienst. - i.w.'S. : Die

angegangenen

lung der Konjunk’sur 1994 kaum posm-_: ;
Beschaftlgungseffekte

Trend nahert

Der Zuwachs des. Arbedskrafteange- SRR
botes wird sich daher:1994 vor aliem - -
in" einer weiteren ‘Zunahme ‘der Ar-+
beitslosigkeit niederschlagen Im Jah-- "
resdurchschnitt’ ist -mit. fast 250000,
vorgemerkten ‘- Arbsitsuchenden ~zu -
rechnen. Nach. internationaler Defini-- "
tion:- betragt die Arbeitslosenquote o
5 2% der Erwerbspersonen I

Prelsaufnleb 145081 mu o
al}mahheh nach

Ochjh% m_i't- 'Jahresbe_ginn'.der Basis—_' .

effekt der Anfahg 1992 erhdhten Mi- .
gab die Infla-. @ "
tionsrate  auf .der 'Verbraucherstufe . "
selther nur: unwesentllch nach. . 'Sie. ',

betrug im Durchschnitt -der Monate
Janner bis April:3,9%, nach 4,1% im -
V. Quartal 1992. Von den beiden Vor-.- >
reitern der Teuerung schwichte sich: -
zwar der Anstieg der Wohnungsmie-.. ' -

ten ab, kaum jedoch jener der Dienst- - :

neralSlsteuer wegflel

leistungspreise : DaB Dienstleisiungen -

sich starker verteuern, als die Lohn- =

kostensteigerungen ‘erwarten lieten,

ist ein Indiz einerseits fiir die anh_a;-_ -

357

Zeitigen -
Wil‘d und zunichst die Arbeitsproduk-.. -~
tivitdt sich: Wleder dem langfrlstlgen_-.




tend rege Nachfrage, andererseils fur
geringen Wettbewerbsdruck in diesen
Wirtschaftsbereichen. Aber auch die
Preise von Industriewaren stiegen im
| Quartal mit +3,4% im Jahresab-
stand stérker als vor der Jahreswen-
de — trotz sinkender Importpreise
und verlangsamier Lohndynamik

Wenngleich aufgrund der anhalten-
den Rezession pach wie vor mit
einem Abebben der Inflation im weite-
ren Jahresverlauf zu rechnen ist, muR
die Prognose fiir 1993 auf eine Rate
von 3,7% nach oben korrigiert wer-
den. Die Schatzung fiir 1994 bleibt mit
3,0% unverandert. Eine eventuelle An-
hebung der Mineraltlsieuer ist hiebei
nicht berlicksichtigt; sie wirde die In-
flationsrate um rund % Prozentpunkt
erhéhen

Im | Quartal 1993 stiegen die Pro-
Kopf-Verdienste mit +5,2% noch
deutlich starker. als flir den weiteren

Gedampfie Lohnsteigerungen

Jahresvertauf zu erwarten ist. Die Ar-
beitsmarktiage verschischterie sich
insgesamt nicht wesentlich; zudem
wurde in weiten Bereichen der Indu-
strie die in der Herbstlohnrunde ver-
einbarte einmalige Sonderzahlung ge-
leistet Dagegen bewirkie der — wenn
auch vorwiegend wetterbedingte —
Produktionsausfall in der Bauwirt-
schaft eine negative Lohndrift?)

Die Einkommensprognose flr 1993
bleibt unverindert (Lohn- und Ge-

haltssumme pro Kopf +4%%, Mas-
seneinkommen + 4%%).

Die Lohnverhandlungen im Herbst
werden im Zeichen der anhaltenden
Rezession und der schwierigen Lage
der Exportwirtschaft stehen. Niedrige
Abschilsse werden durch die Steuer-
reform erleichtert, durch den nur we-
nig abgeschwichten Preisauftrieb da-
gegen erschwert. Im Jahresdurch-
schnitt 1994 werden die Effektivver-
dienste je Arbeitnehmer voraussicht-
lich um 3%% steigen; die Massenein-
kommen erhdhen sich trotz der Entla-
stung durch die Steuerreform nicht
stédrker als heuer, da der Verdienstzu-
wachs prc Kopf geringer ausfallen
und die Zahl der Beschiftigten sta-
gnieren wird

Abgeschlossen am 29 Juni 1983

% Pallan W . Flexible Lohne in der Bauwirtschaft WIFO-Monatsberichte 1983 66(6}
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