on der Krise der Wellwirtschaft

ist Europa am meisten betrof-

fen. Die Osterreichischen Ex-
porteure leiden unter der geringen
Aufnahmefadhigkeit des europaiischen
Marktes ebenso wie unter den massi-
ven Wechselkursverschiebungen. Fur
den starken Exportriickgang im
i Quartal war ausschlaggebend, daB
nun auch die Ausfuhr nach Deutsch-
land einbrach und die Phase steigen-
der Ostexporte zu Ende ging.

Das Ausbleiben von Auslandsbestel-
lungen hatte Produktionskiirzungen
in der Industrie zur Folge. Besonders
traf dies die Hersteller von Investi-
tionsglitern und Vorleistungen, die
Konsumgditerproduzenten  verloren
relativ wenig Terrain

Die Konjunktureinschitzung durch
die Unternehmen 48t noch kein Ende
der Talfahrt erkennen. im WIFO-Kon-
junkturtest von Ende April beurteilten
die Industrieunternehmen Auftragsla-
ge und Kapazitdtsauslastung ungin-
stiger als Ende Jénner. Die Produk-
tionserwartungen und die Einschét-
zung des Lagerbestands sind dage-
gen wenig verdndert.

Die Inlandskonjunktur hat sich eben-
falls abgeschwécht Vor allem die Inve-

Die Rezession der dsterreichischen
Wirtschaft hélt an. Die Exporte
unterschritten im . Quartal 1993 das
Vorjahresniveau um 8%, die Industrie
schrankte ihre Produktion um 5%:%
ein, und die Arbeitslosenquote stieg
um fast 1 Prozentpunkt. Die Talsohle
der Konjunktur diirfte aber noch nicht
aerreicht sein. Im WIFO-Konjunkturtest
von Ende April beurteilten die
Unternehmer Auftragslage und
Kapazitatsauslastung wieder etwas
ungiinstiger als in der letzten
Umfrage.

: ben dle Handelsbtianz hat SICh dage-:
"gen kaum verandert R
Trotz der..
:' ;schlech’{erung 148t der. Preisauftrieb
“nur langsam nach. .
¥ ﬁ;’trug die lnﬂat;onsrate 4, 0% ‘(nach ‘4.3%

im: Vorquarfal) “obwohl Energie- ‘und
- Nahrungsmittelpreise dampfend wirk-

 Die ‘Arbeitsmarktdaten unterstreichen

-veau mcht efreidhen “ Serne :-konjtink
'turstab:llmerende Funktlon konn’te,_d_er_._
-prwate Konsum jedoch_en‘une

: "-gKa-_

(+83Mrd S) amen hohereh Uber
schuB aus als im: Vorjahr Dazu trl
wesentllch d;e Relseverkehrsblianz':_.

...d, Konjunkturprob_leme Dze Zahl dar.

raschen Konjunkiurver-.'?

mok Ouarta[ ‘beg-

_,_'séhwache' bétrdffén )

stitionen in Ausrtstungsgtiter wurden Konjunktux aktuell
angesichts der Uberkapazitdten ge-
kirzt: Im | Quartal wurden um gut ein Letater Monat flomiuniur
Zehntel weniger Investitionsgiiter im- Verinderung gegen das Vorjahr in %
pDrtiert undumfastein Zehntelweniger Industrizproduktton Konjunkturreine Mirz — 49 -
Maschinen produzieri’ als ‘m Vorjahr Auftragseingange {chne Maschinen} nomineil

Ausland Mdrz — 44 —
Die Baukonjunktur vericr zu Jahres- . ‘”éa”dl ; ;‘:m =51 -

. . . eading Indicator drz — -
begmn deutlich an SChWUI’}g. Die Um- Unselbsténdig Beschaftigta') - Mai — 01 -
sitze blieben im Jidnner und Februar Arbeitslosenquote saisonbereinigt in % Mal 68 +
welt unter dem Vorjahresniveau; dazu Verbraucherpraise . Apil + 38 =

. R . . Umsiitze des Einzelhandels real Februar — 62 -
trug alierdings auch die unglinstige Dauerhafte Glter Februar _ 78 _
W}tterung bei Warsnexport nominail Mirz — 35

Warenimpart nominell Mére — 70 -

Eine .gerln.ger.e Zahl von Verkaufst.a— '} Ohne Bezieher von Karenzuriaubsgeld
gen lieB die Einzethandelsumsétze im
YBusch G . Rezession in Westeuropa wird erst 1994 i.‘!ber_wdr;dén“_ in diesem Heft, 1993, B6(3), . i
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-

Iandsprodukt im iQuartai urm nur
0,9 /o nach einem kraftrgen Anst:eg !m_

Viertel,-

kdnnte m'lt dem schwachen Waéhs-

tum der: Beschafttgung und der:|
sene;nko men . mfolge de
fangrelche Rat:onaIISIerungsmaB
nahmen — _--:-zusammenhangen

in der EG iritbte snch das Konjunktur-
klima i

Spanten Zu Jahresbegmn verschlech-
tert. _Nu_r“-'_n GroBbritannien festigte
‘dig Kongunktur — nach der mas-

siven Abwertung “des britischen

Pfunds

-'_-.-_D:e deutsche Wirtschaﬁ befand s;ch.
2 Jahresbegmn tief in der Rezession.
" Das reale Brutto- Inlaﬂdsproduk’{ bligh’

im 1. Quartal — nach ersten Schat-
zungen . um etwa 3,2% unter dem

Vor;ahresmveau Die Auftragselngan-
*?-'_”ge fielen-in: den Monaten Februar und

Marz um 15%

Der Exportriickgang hat sich seit’ Jah'—
.resbegmn splrbar; beschieumgt Im
LIV Quartal 1992 setzte (sterreich Am.
1 4%, im 1. Quartal 1993.um

;:::ff.AusEand ke
= B wenlge_ ab als im Vor;ahr (arbe;ts-- '

:_'(;k?.cl_lléi"ge_ m_f'Expo'%"'t R

Der Exportriickgang hat sich
gegeniiber dem Vorjahr und dem
Vorguartal beschleunigt.
Ausschlaggebend waren der Einbruch
der deutschen Konjunktur und die
Marktanteilsverluste in den
‘Abwertungslandern.

W allerdmgs stand 8in
ZUr Verfﬂgung Kafender- und saison-
) berelmgt w;esen dig

Au_c :

den. letzten: ‘Monaten weuter_.
ein. Die’ Wirtschaftslage hat: sich vor:.
allem in Deutschland Frankreich. und -

-Exporte N den

anderen EG- Lander u'r“w'd in die: EFTA

_ging — grofteils wegen der Wechsel-
kursverschaebungen ~-noch- stirker
-~ zurlick (jene nach. Schweden um ‘gin "
‘nach itatien GroBbrEtannzen '-

Norwegen und Danemark um etwa 2in
Sechstel) :

Jahren: Die L:eferungen in diese’ E_an-
der stagmerten im Februar und, Marz

- Als guter Markt: flir bsterrelchlsche.

asien uncf Nordamerika :
Unter allen Warenobergruppen ent-

wmkelten s:oh dle Exporte von. Nah—-_

.rund

rbelts'tég mehr .

e Exportchancen in Ost-Mltte!-
europa stehen zummdest kurzfnst:g__'
" nicht ‘mehr so gut wie in den letzten

rungsmitteln am - glnstigsten, ' jene
von Rohstoffen (Metalle, Holz) beson-
ders ungiinstig..Die Ausfuhr von Inve-

-stltzonsgutem istin den’ letzten Mona- IS

ten ebenfalls emgebrochen

Stalker Riickgang der =
Industnepz oduktlon .

Das Nachlassen der Nachfrage aus
dem In- und Ausland hat dieheimi-
sche: !ndustrie schwer in Mitleiden-
schaft gezogen ‘sie: produmerte im

L Quartal 1993 um 5%0% | Wweniger: alsim
Vor}ahr i :

{ arbeltstaglg berelnigt

—4.3%).

I Marz}gmg d|e Industneproduktton

. Dle konJunkturel}e Ten-
denzwar im . Quartal leicht nach un-
ten gerlchtet (~—1

_aartal 1992 ( 4%)

D|e Produzenten von Konsumgutern
konnten:.. snch relat;v -gut behaupten

ém Zehntei) “sie schmt‘fen
schiechter ab als dle Erzeuger von

7%%: 'gesunken D;e:Bestande an Aus- _
Iandsauftragen glngen in ahnEschem -

Em unverandert pessamlsnsohes Blld
vermlttein die Unternehmerbefragun-
: 'e;Kapaz:tatsausiastung wn'd m___

e:ngésdhatzt als zuletzt 80% der In-
dustneunternehmen gaben im: April
an, fre}e Kapazntaten zu haben. In: der

; _Hochkon;unktur (Sommer 1900) war_ i
dieser ‘Anteil: bet. 50% " gelegen. - Am -

nredngsten ist die Auslastung |m -Ba-
snssektor : -

Der Index der zehn vorausellenden
Konjunkturmdskatoren gingin ~den
tetzten Monaten kontmu;erlich zuriick.
Das deutet — gemeinsam mit den Un-
temehmerumfragen — auf eine weite-

re; Konjunktur_abschwachung in naher o

Waren zelgen ‘'sich’. hmgegen Sudost—._ : 'Zukunft hin.

Dle Baukonjunktur hat SICh zu Jah—
resbeginn 1993 .deutlich .-‘abge-

schwicht. Im -Jéinréér_ fielen die Bau-

'ﬁ':_Mo_i:lgtéBeri_chte'-'6_/."_9”3 2

3% gegenubar dem
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unter dan Vorjahreswert Der Umsatz- " _jkordwmter 1991/92. Die - gUnstige art
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zeichnet. ©son um: fast 6%. Deutliche Umsatz-
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waren-im-April laut:-WIFO- -Konjunktur- die Zahi der Ubernaohtungen gegen-
test: ahnilch gedruckt wie im- Jénner.: -Uber dem Vor;ahr um 8% 39%
Der- Auﬁragsbestand ‘wurde insge--f e
samt. eher.: ungunst:g beunellt: Im.
Tiefbau hat sich.die. Auftragssatuatlo E
verbessert im Wnrtschaﬁsbau dage
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_ohne Sa:sonwaren 40%

Von. den mternatlonalen Pretsen ge—- .'
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Waren hat sich mit Jahresbeginn um
% Prozentpunkt auf 3%% beschleu-
nigt

Etwas geringere
Taritlohnsteigerungen

Der Tarifichnindex wies im April eine
Erhdhung um 5,1% gegeniiber dem
Vorjahr aus Der Anstieg ist damit um
% Prozentpunki schwécher ais zu Jah-
resbeginn

Aufgrund der schwierigen Konjunk-
tursituation der Industrie sieigen die
Mindestichnre in  der Industrie
(+5,2%) — im Gegensatz zu den ver-
gangenen Jahren — nicht mehr ra-
scher als jene in der Gesamtwirt-
schaft.

Die effekiiven Stundenlthne je Indu-
striearbeiter erhéhten sich im Jinner
und Februar mit +6%% gegeniiber
dem Vorjahr sehr kraftig Zum Teil
dirfte dieser starke Anstieg der
Durchschnittsverdienste auf einen
Strukturefiekt zurlickgehen: die Kin-
digung von weniger gut Verdienen-
den. Die Lohnstlckkosten nahmen im

306

| Quarial wegen der massiven Pro-
duktionsklrzungen deutlich zu.

Beschleunigter Anstieg der
Arbeitslosigkeit

Die Arbeitsmarktlage hat sich in juing-
ster Zeit weiter eingetriibt Die Zahl
der unselbstdndig Beschéftigten
(ohne Karenzurlauber) blieb im Mai
um 3 600 unter dem Vorjahrasniveau

Die Industrie bot im Februar um rund
28 000 Arbeitspldtze weniger als vor
einem Janr (—5,3%). Der Abbau be-
traf Frauen (—38,2%) doppelt so stark
wie Madnner

Die offizielle Zaht der Arbeitslosen
{201 200) war im Mai funfmal sc hoch
wie jene der offenen Stellen Die sai-
sonbereinigte Arbeitslosenguote be-
trug laut Fortschreibung der Mikro-
zensuserhebung 3,9%, nach der Stati-
stik der Arbeitsdmter 6,8%

Die Zinssdtze haben weiterhin fallen-
de Tendenz Ende Mai senkte die
Oesterreichische Nationalbank die
Leitzinsen neuerlich um Y% Prozent-

punkt. Der Diskontsatz betragt nun-
mehr 6%%, der Gomex-Satz 7,1%. Die
Banken nahmen in der Folge die
Spar- und Kreditzinsen etwas zurlick

Die Sekundarmarkirendite des Bun-
des ist seit ihrem HOchststand im
Sommer 1982 bereits um 2 Prozent-
punkte zurlickgegangen. Die Tag-

Schrittweise Senkung der
Zinssitze

geldsttze bewegten sich weitgehend
parallel dazu, sodaB die inverse Zins-
struktur unverdndert erhalten blieb:
Die kurzfristigen Zinssidtze sind um
1 Prozentpunkt hoher als die langfri-
stigen

Die &slerreichische Leistungsbilanz
wies im | Quartal 1993 einen
OpberschuB  von 83Mrd & aus
{+15Mrd S gegentber dem Vor-
jahr) Die Handelsbilanz hat sich
kaum verandert, denn gleichzeitig mit
den Exporten gingen auch die Waren-
importe im 1 Quartal stark zurlick
(—7%).

Abgeschlossen am 4 Juni 1993
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