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Export und Industrle-
produktion deuthch gesunken

¥ u Jahresbeginn 1993 lagen der
Export sowie Produktion und
dAufiragseinginge der Industrie
jeweils um rund ein Zehntel unter dem
Vorjghresniveau. In diesem AusmaB
ist der Konjunkturrickgang gewiB
Uberzeichnet: Im Vorahr standen
mehr Arbeitstage zur Verfugung, und
Nachfrage wie Produktion erreichten
damals, auch durch verschiedene
Sondereffekte begunstigt, ihren Ho-
hepunkt Dagegen haben sich die sai-
sonbereinigten Monatsdaten, nach
einem deutlichen Abschwung vor der
Jahreswende, seither kaum mehr ver-
schlechtert

Fur die unmittelbare Zukunft muf
dennoch eher mit einer weiteren Ab-
wartstendenz gerechnet werden Dies
legt allein die schwache Auftragsiage
der Industrie nahe. Die Folgen der ef-
fektiven Schillingaufwertung fdir
Osterreichs Markiposition im Ausland
sind noch nicht ganz bewiltigt; auch
wird die bisher rege Nachfrage aus
den &stlichen Nachbarldndern durch
die Rezession in Westeuropa beein-
trdchtigt, die es den Oststaaten er-
schwert, die Transformationskrise zu
Uberwinden

in den Industrieldndern kommt ein
neuer Konjunkturaufschwung nur
muhsam in Gang. Die zuvor ermuti-
gende Entwicklung in den USA ist
nach der Verdffentlichung der jung-
sten Daten mit neuer Skepsis zu be-
urteilen FiUr Japan erwarten die Pro-
gnosen der internationalen Organisa-
tionen nur schieppendes Wirtschafts-
wachstum im Jahr 1993, fur Westeu-
ropa Stagnation. Die von den Noten-
banken nun offenbar entschiedener
betriebene Zinssenkungspolitik wird
der Investitionstétigkeit wohl erst auf
mittlere Sicht Impuise geben kdnnen
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Der Konjunkturabschwung halt in
Osterreich an. Bisher solide
Wachstumsstiitzen wie Ostexpor{ oder
Bautatigkeit geben nach, die
Arbeitslosigkeit steigt beschleunigt.
Dennoch entwickeln sich Inflation und
Leistungshilanz nur magiig
befriedigend. Dies seizt, neben den
budgetdren Konsequenzen, einer
expansiven Wirtschaftspolitik Grenzen.
Der nun zligigere Abbau der hohen
Zinsen in Europa ist eine wichtige
Voraussetzung zur Uberwindung der
Rezession,
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Einige wichtige Handelspartner haben
sich durch die Abwertung ihrer
Wahrungen einen Wettbewerbsvorteil
geschaffen. Fiir Osterreichs
Exporteure ist es dadurch schwieriger
geworden, ihre Marktposition zu
verteidigen.
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Konjunkturschwache
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tragslage unvermindert gut, vor allem
an kleineren Bauprojekten mit einer
taufzeit von bis zu einem Jahr Dage-
gen verzeichneten der sonstige Hoch-
bau und der Tiefbau im Janner einen
deutlichen  Rlckschlag.  Ertrags-
schwiche und sinkende Auslastung
der Produklionskapazitdt in industrie
und Gewerbe schrianken dort die
Nachfrage nach Bauleistungen ein.
Dem Tiefbau konnten einzelne Vorha-
ben aus dem Konjunkturbelebungs-
programm der Bundesregierung Im-
pulse geben Ebensoc wie die Produk-
tion war auch die Baubeschiftigung
zu Jahresanfang erstmals seit lange-
rer Zeit ricklaufig.

Geringerer Leistungsbilanz-
tiberschull im Jinne:

Im Jdnner 1993 schloB die dsterreichi-
sche Leistungsbilanz mit einem Uber-
schuB van knapp 2 Mrd S, um fast
% Mrd. S weniger als im Vorjahr Bei
einem deutlich geringeren AuBenhan-
delsvolumen blieb das Defizit im Wa-
renverkehr mit tiber 4 Mrd. S unveran-
dert Der EinnahmenlberschuB im
Reiseverkehr stagnierte ebenfalls
(9% Mrd. 8) Die Bilanzverschlechte-
rung konzentrierte sich auf die Kapi-
talerirdage — aufgrund hoherer Netto-
abflisse aus Direktinvestitionen —
und den Saldo der internationalen
Transferzahlungen

im kurzfristigen Kapitalverkehr flos-
sen im Janner rund 6 Mrd. 8 netto ins
Ausland Der Saldo der langfristigen
Kapitalbewegungen drehte um Uber
10Mrd S zu einem Nettoimport von
fast 2Mrd S, da auslidndische Anle-

ger weiterhin grofes Inieresse am
Kauf festverzinslicher Osterreichi-
scher Wertpagiere zeigten

Inflationsabbau kommt nur zih
voran

Chwohl international gehandelte Roh-
waren, vor allem auf Schillingbasis,
weiterhin relativ billig und die Gro$-
handelspreise im Inland rickldufig
sind, beruhigt sich der Preisauftrieb
auf der Verbraucherstufe nur allmah-
lich  Vom IV Quartal 1992 zum
| Quartal 1993 gab die Inflationsrate
bloB von 4,1% auf 3,9% nach Zuletzt
— von Februar bis Marz — stieg sie
von 3,7% auf 3,9%

Mieten und sonstiger Wohnungsauf-
wand sowie viele Dienstleistungen ha-
ben sich im Jahresabstand deutlich
verteuert, die h&heren Lohnstlickko-
sten wirken sich aber auch in den
Preisen gewerblicher Waren aus. Ta-
riferh&hungen von privaten Kranken-
versicherungen und die Einfihrung
eines Entsorgungsbeitrags fir Kihl-
und Gefriergerdte beschleunigten im
Mirz den Anstiag des Verbraucher-
preisindex, die Verbilligung von Su-
perbenzin ddmpfte ihn

Trotz der Anhebung der Mehrwert-
steuer zu Jahresbeginn war die Infla-
tionsrate in Westdeutschland im Méarz
mit 4,2% nicht wesentlich héher als in
Osterreich

Arbeitsmarkt empfindlich
verschlechtrert

Die jlngsten Indikatoren deuten
durchwegs auf eine Triibung der Be-

schéﬁigﬁngschénc_en hin. Sc fiel die
(um die Bezieher von Karenzuriaubs-
geld bereinigte} Zahl der unseibstén-

dig Beschiftigien im Februar erst- = -

mals seit Jahren unter den Vorjahres-
stand, im Mé&rz verstdrkie sich. der
Rtickgang auf —11.300 bzw  —0,4%
Seit Anfang 1993 werden iber die Ar-
beitsamter um (ber ein Viertel weni-"
ger -Stellen angeboten als im Vorjahr.
Die Zahl der registrierten Arbeitslo-
sen erhdhte sich-im Februar im Jah-

In den letzten zwoIf Monaten gingen in
der Sachgiiterproduktion rund
40.000 Arbeitsplatze verloren,

Nunmehr haben auch Bauwirtschaft,
Handel und Banken begonnen,
Personal abzubauen.

resabstand um 14%, im Mérz um 20%
(+40100 Personen) Die nach den in-

ternational Ublichen Kriterien berech-.
nete Arbeltslosenquote bl|eb blS Marz'

knapp unter 4% ..o

lnnerhalb der letzten zwolf Monate

gingen "in'.der Sachguterproduknon._.;'

rund’ 40.000 - Arbeltsplatze verloren
der: Personalabbau konnte — abge—
sehen. .von Mobllltatshemmmssen —
nur 2u “drei . Vierteln, durch ' neue

SteEIen im Duensttelstungssektor wett-.

gemacht werden: Besonders gefahr~
det sind Arbenspia’{ze in der Grund-
stoff- sowie der Textil- und _Beklei-
dungsindustrie, . Bauwirtschaft, Han-

del, Banken und Versicherungen ha- .:__:' |

benin ‘den letzten -Monaten - begon-
nen; lhren Beschaﬁsgtenstand ZLr ver-
rmgem e
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