 Prognose fir 1093 und 1994

ie internationalen Vorausset-

zungen fur die Wirtschafis-

entwicklung im Jahr 1993 ha-
ben sich in den letzten Monaten dra-
stisch verschlechtert. Die deutsche
Wirtschaft ist seit dem Herbst in eine
Krise geraten, und dies bedeutet eine
ernsie Belastung fir die Gsterreichi-
sche Konjunktur. Das Brutto-inlands-
produkt wird heuer in Westdeutsch-
land zurickgehen, in Westeuropa sta-
gnieren .In den USA hat sich zwar der
Konjunkturaufschwung gefestigt, vor
der zweiten Jahreshélfte 1993 diirfte
er aber kaum auf Europa ausstrahlen

Die Ursachen der Rezession in Euro-
pa sind vielfaltig: Zun&chst ist ein ge-
wisser  Konjunktur-Automatismus”®
nicht ganz von der Hand zu weisen
Nach fast 10 Jahren des Auf-
schwungs besteht eine hohe Labilitat
der Konjunktur; Die Maschinenkapa-
zitdten wurden so stark ausgeweitet,
daB die Gefahr von Uberkapazitédten
schon bei leichter Nachfrageschwi-
che akut wird Eine der Ursachen der
Rezession ist somit die vorhergehen-
de Prosperitat (z. B. im Immobilien-
sektor oder in der Autoindustrie)

In einer solchen Phase der Labilitat
spielen die allgemeine Stimmung und
Strukturverdnderungen eine wichtige
Rolle Die Offnung Osteuropas, aber
auch die europdische integration ma-
chen umfangreiche Anpassungen
notwendig Je gréBer der Anpas-
sungsbedarf, umso gréBer ist jedoch
im aligemeinen die Unsicherheit der
Invesioren

Unter diesen Rahmenbedingungen
wird die Wirtschaft in Osterreich —
wie in ganz Europa — 1993 stagnie-
ren Damit hebt sie sich positiv von
der deutschen Entwicklung ab, von
der sie jedoch erheblich beeinfluBt ist

Der Einbruch der deutschen Indu-
striekonjunkiur am Jahresende fiel
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Der schwere Konjunktureinbruch in
Deutschland zieht Osterreich in
Mitleidenschaft. Die dsterreichische
Wirtschaft wird 1993 — erstmals seit
1981 — kein Wachstum erzielen. Die
Industrie wird weniger produzieren und
exportieren als im Vorjahr, und die
Arbeitslosenquote wird infolge der
Rezession um etwa 1 Prozentpunkt
steigen.

unerwartet schwer aus. Wenn die

deutsche Industrzeproduktron saison-
bereinigt das Niveau des: \'8 Quartals_ i
1992 beibehalt; ergrbt sichim Jahres-f :

'durchschmtt 1993 ‘ein Huckgang ge-

genuber dern’ Vorjahr von 5%. Dre ge-

Tinge Aufnahmefahigkeit der Aus--
landsmarkte  ‘bewirkt eine’: deuttsche
osterrelcm-

Drosselung auch -der-
schen lndustrreprodukﬂon (__

Posstwe Impuise gehen 1993 vor afEem
von der Wohnbautatigkeit aus, -auch
der private Konsum wird leicht expan-
diefen. Die. Entw:cklung der verfugba—

ren’ Einkommen wzrd durch’-die _zu—_-'.

‘ben " :sich  die

'_Pflegegeid begunstlgt durch dle Ver-::_-'_".’ :
-schlechterung der: Beschaft:gungs-_'_- '

und Gewmn[age ]edoch ‘gebremst.

Die: Konjunkturabschwachung ET)E dse

_Arbeitslosenquote um fast 1 Prozentgﬁ.’_- R
‘punkt -steigen, - sie -erhoht  aber die: -
‘Preisstabilitat: Die Infiatlonsrate wsrd.f
1993 auf 3 5% zuruckgehen R

i _Deutschland

Seit: 'c_ierii'_.l'_é?tz_ten}-_Prthoﬁse_termi'ri_ ha-- /"
‘Erwartungen firo
Deutschland drastisch verschiechtert, =
Die OECD hatte. nogh -im ECOI"IOETEIC'-?"'

-Outlook vom Dezember-ein. Waghs-.
:Ium von' 07% flir Westdeutschiand'
prognostEZIert dig deutschen Wirt-' B
lhrem_ S

Gemeznschaftsgutachten eine Rate S

schaftsforschungsmstatute in

von +0, 5%

"Dae melsten derzent verfugbaren Pro-‘-s-

satzhchen famllzenpoh’tfschen - gnosen flir Westdeutschland ‘gehen
stungen (Absetzbetrage} und “das voneinem Rqugang des Brutto-in- oo
Hauptergebnisse der Prognose
1980 1981 1892 1893 1994
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-inlandsprodukt

Aeal + 46 + 30 + 15 + 00 + 20

Nominell + 76 + 68 + 5% + 49 + 53
Wertschopfung Industrie’) real + 57 + 23 + 0f — 30 + 1bh
Privater Konsum real + 38 + 24 + 22 + 10 + 20
Brutto-Anlageinvestitionen real + 58 + 49 + 11 + 00 + 18

Ausrlistungen + 57 + 39 - 32 — 20 + 15

Bauten + 63 + 57 + 45 + 15 + 20
Warenexporte

Real + 85 + 30 + 21 - 10 + 30

Nomunell + 88 + 28 + 18 —~ 03§ + 61
Warenimpone

Real + 87 + 80 + 19 + 035 + &5

Nominell + 81 + 65 + 03 + 00 + 686
Handelstilanz Mrd S —802 —1128 —106 4 —108 8 —1185
Leistungsbilanz Mrd S +136 + 08 — 36 + 17 + 10
Sekundarmarktrendlte tBund) in & 87 86 83 68 67
Verbraucherpreise + 33 + 33 + 4 + 35 + 30
Arbeitstosenquote

In % der Unselbstdndigent). 54 58 59 69 71

In % der Erwerbspersonen) 32 35 38 45 48
Unselbstdndig Beschéftigte®) + 23 + 20 + 08 — 04 4+ 08
'] EinschiieBlich Bergbau — ¥) Laut Arbeitsamisstatistik — ) Laut Mikrozensus — *) Ohne Présenzdiener und Bezie-
her von Karenzurlaubsgeld

Dle W’Irtschaftskrlse in '?.i




tandsprodukies um 1% aus. Pessimi-
stischere Erwartungen (—2%) liegen
nicht als voll ausgearbeitete konsi-
stente VGR-Prognosen vor

Die derzeitige BiP-Prognose fur West-
deutschland {—1%) wird wahrschein-
lich nur unter der Voraussetzung er-
reicht werden,

— daf die Leitzinsen von der Bun-
desbank im Jahresverlauf waeiter
deutlich zurlickgenommen werden;
das wiirde sich vor allem auch auf
die Wirtschaft der europiischen
Handelspartner positiv auswirken;

— daB3 die DM innerhalb des EWS
nicht mehr aufweriet

— und daB 1993 keine Steuern erhoht
werden

Die enttauschende Entwicklung in
Deuischland hat mehrere Grinde:

— Die Zinsanhebung im Juli 1992 —
mitten im Konjunkturabschwung —
nahm den Unternehmern die Hoff-
nung auf einen deutlichen Rick-
gang der Zinssdtze wie in den
USA

Die  Wahrungsturbulenzen im
Herbst trugen zur aligemeinen Ver-
unsicherung bei Abwertungen ein-
zelner Wihrungen um bis zu 30%
bzw die Aufwertung der DM inner-
halb des EWS um 8% haben die
preishestimmte Wettbewerbsfihig-
keit Deutschlands stark beein-
trachtigt

Die ¢konomisch noch nicht ge-
glickte Wiedervereinigung und die
Unklarheiten uber ihre Finanzie-
rung beeintrachtigten das Kon-
sumklima. Der Solidarpakt kann
die Situation berubigen; er ist je-
doch kein Konjunkturpregramm,
sondern ein Belastungspaket, das
erst 1995 wirksam werden soll

Konjunkturerholung 19947

Die folgenden Impulse sollten dazu
beitragen, 1994 den Weg aus der Re-
zession zu finden:

— Der Konjunkturauischwung in den
USA hat sich gefestigt, er wird mit
giner gewissen Verzdgerung auf
Eurcopa ausstrahlen Die Konjunk-
turbelebung in den USA scheint
diesmal jedoch nicht die Stirke
friherer Aufschwiinge zu errei-
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Annahmen iiber die internationale Konjunktu:
1830 191 1992 1993 1894
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Inlandsprodukt real
QECD insgesamt + 22 + 06 + 15 + 13 + 25
UsaA + 08 — 12 + 21 + 30 + 33
Japan .. + 48 + 41 + 135 + 10 -+ 30
QOECD-Europa + 28 + 12 + 10 + 006 + 18
Waestdeutschland + 51 + 37 + 15 — 10 + 15
BRD + 26 + 04 + 19 — a5 + 20
Walthandel real + 53 + 35 + 47 + 45 + 60
Marktwachstum') Osterreichs + 74 + 59 + 38 + 20 + 45
Weltmarkt-Rohstoffpreis?}
Insgesamt +175 —129 — 10 + 10 + 48
QOhne Energierohstoffe . . + 01 — 95 — 3z + 10 + 40
Erddipreis?) $ je Barrel 214 183 174 177 188
Wechselkurs Sie$ 1137 1168 1099 11 80 1220
i) Reales Importwachstum der Partnerlinder gewichtet mit Gsterreichischen Exportanteilen — ?) HWWA-Index Dollar-
basis — ) Durchschniltlicher Impartpreis der QECD

i_:.chen Durch cfen refahv niedri

" Dollarkurs - ist’ msbesondere das
;_;‘_;[mportwachstum gedruckt das in:
f""fder Vergang‘ eit

mmer mvers Dle,-

:_mehr antszyklssch "Dle hehe Ver-
schuldung des: Staates v1eler Un

5 Markt ‘kommen __wé'lohe-".d"ie. ‘Kon=:ii

Wichtige Konjunkturindikatoren
o 707 Unsefbstdndig Beschdftigte 27 . .
8 60chne Bez.von Karenzurlaubs— 11 Leistungsbilanz
* 504 geld und Prasenzdiener
= oa0t & 0
Z o307 ﬁ 14
8 41 K
5 0 3 .3l Budgetsaldo des Bundes, netto |
> 1 e
c -10 £ 4 ‘\‘ e
~20 N -~
—40 -5+
7- Arbeitslosenquote 7 Verbraucherpreise
in % der Unselbstandigen =
§r (Arbeitsamtsstatistik £ €1
5¢ 5 s
Y Pl
s ¢ - g 7
o o
34 h e e 3l
|n ?’ der Erwerbspersonen
2t (Mikrozensus) 8,0
1+—t o ——————t—3 4 1———t + I ek
81 82 83 §4 85 B6 87 88 89 90 91 92 93 94 B1 82 B3 84 85 B6 87 88 89 90 91 92 93 §4
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ternehmen und Haushalte zwingt
zur Konsolidierung. Sie ist vor al-
lem eine Fotge davon, daf die
Zinss#tze seit mehr als einem
Jahrzehnt weit Uber dem Umsatz-
bzw Einkommenswachstum lie-
gen

— Die meisten EG-Lander planen be-
reits Konvergenzprogramme, um
sich den Maastrichi-Kriterien anzu-
ndhern. Diese MaBnahmen werden
zumindest kurzfristig restriktiv wir-
ken Derzeit erfilit kein EG-Land
auBer Luxemburg die in Maastricht
festgelegten Kriterien In Oster-
reich blieb zuletzt die Inflationsrate
auBerhalb des erwiinschten Korri-
dors

— Die Verschiebungen der preisbe-
stimmten Wettbewerbsfahigkeit
werden das Wachstum in Deutsch-
land und Osterreich auf miiilere
Sicht dampfen: Das Wirtschafis-
wachstum der Abwertungsidnder
war in den Jahren 1982 bis 1987
um 1 Prozentpunkt hoher als im
Hartwahrungsblock In der Periode
1987/1291, als sich die Lander mit
geringerer Preisstabilitat an den
Stabilitdtsblock anzunihern such-
ten und den Wechselkurs gegen-
Uber der DM praktisch unverdndert
hielten, wuchs ihre Wirtschaft um
1% Prozentpunkte langsamer als
die der Hariwdhrungsldnder. Nun
zeichnet sich wieder eine Umkeh-
rung dieser Entwicklung ab

Entwicklung der realen Wertschépfung
1592 1953 1994 1992 1993 1994
Zu Preisen von 1983 Verdnderung gegen
inMrd 8 das Vorjahr in %
Sachgliterproduktion und Berghau 4239 414 2 4209 +05 —23 +16
industrie und Bergbau 32486 3149 3196 +01 —30 +15
Gewerbe . 923 993 101 3 +19 +0Q0 +20
Energie- und Wasserversorgung 492 497 50 4 +22 +10Q +15
Bauwesen 1104 1121 1143 +45 +15 +20
Handsi'} . 2656 2863 2723 +07 +02 +22
Verkehr und Nachnchtenubermlmung 1003 1013 1033 +3.0 +10 +20
Vermtigensverwaltung?) 2207 2240 2298 +30 +15 +25
Sonstiga private Dienste®) ) 687 701 722 +32 +20 +30
Qffentlicher Dienst ... 1868 1894 193.2 +20 +15 +20
Wertschépfung onine Land- und Farstwirischatt 14255 14270 14562 +18 +01 +20
Land- und Forstwirtschaft . M2 46,4 474 —29 +5.0 +2,0
Wertschipfung der Wirtschaftsbereiche?) 14897 14735 15036 +18 +03 +20
Brutto-Iniandsprodukt 15165 15181 15459 +15 +00 +20
'} Einschliefilich Beherbergungs- und Gaststattenwesen, — ?) Banken und Versicherungen, Realitdtenwesen sowie
Rechis- und Wirtschaftsdienste. — %) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusfiche Dienste.
— ) Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der fmpartabgaben und der Mehrwert-
steusr

Zinsen geben welter nach

Wurde der schwere Konjunkturgin-
bruch in Deutschland von offizieller
Seite lange unterschéizt, so wird man
ihm nun wohl mit weiteren Senkungen
der l.eitzinsen begegnen.

Es ist nicht zu erwarten, daB sinkende
Zinsen allein eine rasche Wende der
Konjunktur herbeifithren; sie sind
aber ein unerld@Bliches Instrument zur
Entlastung der verschuldeten Betrie-
be und &ffentlichen Haushalte Niedri-
gere Leitzinsen kdnnten einen Beitrag
dazu leisten, die Kreditzinsen splirbar
zu senken.

Das Net Lending aller &ffentlichen
Haushalte {einschliefilich Treuhand-

Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

5 Brutto—Inlandsprodukt 5]’ Privater Konsum

H——i —————t+—7
-2

~4
-
-8
-10

Warenimport

12
10 Warenexport "
4 -
r
gJ ‘ ‘ ‘-// 1

1o 1Y Buumvestltronen
81 82 83 84 85 84 87 B8 89 90 9! 92 93 54 81 82 B3 94 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94

') Schulmeister, St, Rezession in Deutschland verschlechter! dle Wachstumsausstchten fi.lr Westeuropa Mit.telffis'hg.e .Er_f.is_gné_.)_éé.dér Wei_'tw'irts_'c}bz.a_ft 'b.isf'.199?
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macht so einen hoheren Bundeszu-
schufl zur Pensionsversichertng er-
forderiich. Zusé&tzliche Anspriiche an
das Budget kommen von in Probleme
geratenen Betrieben

Der Bundesvoranschlag fur 1993 wird
deshalb kenjunkturbedingt — von der
laufenden Gebarung her (d. h abge-
sehen ven Rickiagenaufldsungen
und Privatisierungserldsen) — nicht
erreicht werden k&énnen

Die Regierung plani fur 1994 eine Re-
form der Lohn- und Einkommensteu-
er Die Wirtschaftsprognosen fur 1994
wurden unter dieser Annahme erar-
beitet, eine Erhéhung der Mineralsl-
steuer wurde nicht unterstellt.

Output derv Industzrie schiumpit

Die Wirtschaftsleistung blieb im ver-
gangenen Jahr etwas hinter den letz-
ten Prognosen zuriick. Das BIP
wuchs 1992 real um nur 1,5%; die Ern-
teschéden in der Landwirtschaft im
V. Quartal waren an diesem schwa-
chen Ergebnis maBgeblich beteiligt
Ohne Land- und Forstwirtschaft stieg
die Wertschapfung um 1,8%

im V. Quartal dberstieg das BIP das
Vorjahresniveau kaum {+40,2%) Halt
man das Brutto-Infandsprodukt des
IV Quartals saisonbereinigt konstant,
s0 ergibt sich fir 1993 eine Stagna-
tion gegendber dem Vorjahr

Die Revision der BIP-Prognose flr
1993 wurde in erster Linie durch den
Konjunktureinbruch in der Industrie
erforderlich Die Industrie produzierte
im IV Quartal 1992 um 3% weniger als
im Vorjahr

Der SchrumpfungsprozeB kam also
bereits im IV Quartal 1992 in Gang
Die Prognase untersteilt einen weite-
ren Abwirtstrend bis zur Jahresmitie,
danach eine Konsoclidierung

Die dsterreichische Industrie steht
mehreren Problemen gleichzeitig ge-
geniber: dem Konjunktureinbruch in
Westdeutschland, der deutlichen Ab-
wertung einiger europdischer Wah-
rungen und den Anpassungsproble-
men in der Folge der Osidfinung

Von der Konjunkturflaute sind vor ai-
lem der Grundstoffsektor, lohninten-
sive Branchen mit geringen Qualifika-
tionsanforderungen und Zulieferer
der deutschen Autoindustrie betrof-
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Privater Konsum

1990

Privater Konsum + 38
Daverhafte Konsumgilter + 70
Nichtdauerhafte Konsumgiter und

Dienstieistungen + 33

Netlo-Masseneinkommen . . + 31

verfilgbares perséntiches Einkommen + 47

Sparquoie, in % des verfigbaren
Einkommens 133

1891 1882 1993 1994
Vertinderung gegen das Vorjahr in % real

+ 24 + 22 + 10 + 20
+ 26 + 53 + 08 + 30
+ 23 + 17 + 10 + 18
+ 44 + 18 + 13 + 21
+ 23 — 01 + 08 + 25

132 112 11a 114

fen Neben den ausgepragten Kon—
“im Grundstoﬁsektor_'.
durfte die Strukturanpassing infolge -
der Ostdffnung in einzelnen. Berei-..-|
chen [Textrhen Leder;’ ‘Chemie-usw. Y
Envestatlons-f :
“ginem- RUckgang der Ausrustungsm-'--
'vestltlonen (——2%) 2u rechnen..

jun ktu rzykl_en

den Produktlons- und
ruckgang ‘wesentlich mstbesttmmen
Andererseits bestehen fiir ‘hoherver-
arbeitete . Produkte we;terhm Ex-
portchancen nach Mnttel, d
ropa, |nsbesondere na h
und- |n die Slowakel

Die Beurteltung der Kon;unkturlage“---
durch die. Betriebe wird: schon seit’ -

1991 ‘kontinuierlich pessimistischer.

ren 'Jédec'h ganz beéonders_ dse Auf-

tragsbes’tande Seit Ende -_:‘1992 1st:_
auch der Saldo der Produk‘uons und -

Premerwartungen negati

Dle Investlt;onen der‘letzte Jahre h.
ben’ die:: Kapazrtaten der -

-..'D;e osterrelchlsche

" Das ist eine = fur &in reifes: Industne—'

. lnv.estltlonen" auslandlsch“ef Un’t rneh-.

Industrze‘{

i Gewarbe und im. Dlenstlelstungs—:._____-

-j.'_bere;ch (etwa in-den Versorgungsun-

ternehmen und.im Handel). wird die

Investitionsbereitschaft 1993 viel ho- .
her sein als-in der Industrie.; Dennoch = "
st auch fur die Gesamtwirtschaft mit*

Indus’me mve-

fand — erwunschte Entwrck!ung und

men  trifft Deutschland ebenso wie
"Qsterrewh Sle iSt vor allem: Spiegel-

deutlich’ erhoht 1991 um: 42%, 1992.--.:_4
um 3,5%. Diese Auswe:tung der Kapa- "
zitdten ermogllcht einen: rascheren;___

Abbau der Auftragsbes Any
‘tatserweiternde 1nvestatlo
nun stark emgeschrankt

DIE Industne plante berel’ts im Herbst ‘
fir 1993 eine reale investitionskur-. -
Die “nachlassenden. &
Auftrage der. Ietzten ‘Monate' lassen’
eine weitere Revision: nach unten er
warten. Andererseits werden’ Investi- -
tionen wegen des erhohten Investi- .

Zung um 12%

.-':Dle Nachfrage Deutschland&.nach-

"'lV Quartal 1992 n|cht etwas erholt

konnte der Ru_ckgang noch starker

Konsum- und. Envestltlonsgutern wird
1993 wahrschemnch feicht zuruckge—

tionsfreibetrags - (30%) vorgezogen_- :_-hen _ Osterreschs Export.: 'nach
werden,: i T -.'Deutschiand = e war in der Vergan-..
Produktivitit
1990 1981 1992 1993 1884
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Infandspradukt real +46 +30 +15 +00 +20
Erwerbstitige'} . +19 +17 +05 —04 +07
Produktivitdt (BIP je Emerbstatugen) +27 +12 +10 +04 +13
Industrieproduktion?) +77 +23 +01 —30 +15
{ndustriebeschaftigte +15 —11 —35 —45 —15
Stundenproduldivitit in der industneE) +63 +45 +37 +20 +30
Gieleistete Arbeifszeit je Induslriearbeiter —-03 —10 +01 —05 +00
) Unselbstindige und Selbstindige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtracihnung — 2) Laut Produktionsindex (ohne
Energieversorgung kalendermenatlich] — 3) Produktion je geleistete Arbeiterstunde
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genheit relativ wenig Konjunkturemp- . ‘

T ; o Entwicklung der Nachfrage
findlich — wird deshalb glinstigen- 5 2
jalls stagnieren Wegen der V?r' 1992 1993 1994 1992 1993 994
schlechterung der Wettbewerbsfahig- Mra $ Veranderung gegen

. . . das Vorjahr in %
keit gegeniiber Anbietern aus Abwer- as Yenahrin

N . . . . Real {zu Preisen von 1983)

t",mgSIandem ISt. jedoeh ein Rickgang Privater Konsum 8683 8770 8945 422 +10 +26
nicht auszuschlieBen Offertlicher Konsum. 2537 2575 2626  +2f +15 420

. . i . Brutto-Anlageinvestitionen 3802 3902 387 2 +11 +00 +18
Die Ausfuhr in die Abwertungslénder Bauten (netta)'} . 1583 1551 1574 —32  —20 +15
wird deutiich unter dem Vorjahresni_ Ausriistungen (netta}’) . 2112 2144 2187 +45 +14 +20

. . . Lagerbewegung und Statistische Differenz 265 202 259 R
veau t_)ielben Das zeichnete . sich Verfiigbares GUter- und Leistungsvolumen 16387 15348 18802 +20 +04 +23
schon im IV, Quartal 1992 ab: Die Ex- Plus Exporte i. w § 9 7186 7109 7314 +03  —08 29
porte nach Italien, GroBbritanﬂien, Wérenverkehﬂ) . 47z 4655 4795 +21 —10 +30
d d Fi [ d K Reiseverkehr 12989 1286 1325 —04 —10 +30

Schweden un Innland sanken ge- Minus Importe | w § % 7397 7397 7657 414 00 +35
geniiber dem Vorjahr um bis zu ein Warenverkehr?) 5954 5984 6183 +19 06 +35

" f : : Reiseverkehr . 78 1 777 800 +07 —05 +30
Funftel Dle, Reaktion auf die We.ChseI Brutto-intandsproduki 15155 15161 15459 415 +00 +20
kursverschiebungen erfolgte diesmal Nominelt 20286 21277 22413 459 448 +53
besonders rasch und ausgeprag‘t Die ;) Chne Mehrwertsteuar — 2) Chne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsaldo) — %) Laut AuBenhandelsstatistik —
zunehmenden internationalen Kapital- } Ghne Transitverkehr

und Produktionsverflechtungen er-
leichtern offenbar solche Anpassun-
gen

Gewisse Chancen bieten sich fir den
Export in die USA, nach China sowie
nach Tschechien und in die Siowakei

Von den Exporten und den
Ausristungsinvestitionen gehen 1993
negative Impulse aus, privater Konsum

und Wohnbau stitzen dagegen die
Konjunktur.

‘und den: Nie+
voll nieday:

— diese Ldnder haben allerdings im
osterreichischen Auflenhandel ein re-
lativ geringes Gewicht Marktanteils-
gewinne werden in Osteurcpa immer
schwieriger: Im IV Quartal 1992 nah-
men nur noch die Exporte in die
CSFR zu, jene nach Ungarn und vor
allen nach Polen gingen zuriick Die
unmittelbaren Integrationseffekte, die
aus der Offnung der Grenzen zwi-
schen benachbarten Landern resul-
tieren, klingen allmdhblich ab Neue,

snch. heuer: _sehr unterschled_iich Der

stiarkere Impulse werden erst von Lih befihiaked
einem Wirtschaftsaufsehwung in die- dhne, Wetthewerbstihigkeit
sen Landern au§gehen, d'er sich der- ro50 1951 109 . 1994
zeit aber noch nicht abzeichnet. vardnderung gegen das Vorjahr in %
Bruttovardienste je Arbeitnehmer +52 +65 +55 +45 +35
Scehwache Sommersaison 1m Realeinkommen je Arbeftnehiner
I B Wart Brutie +20 +30 +14 +10 +05
ourrsmus zu erwarten Netto +05 22 +04 +05 +12
Nette-Masseneinkommen nominell +%3 +79 +60 +48 +62
Die Tourismuswirtschaft wies in der Lohnstuckkosten
- : Gesamtwirtschaft +28 +53 +51 +44 +31
V\{lnters?lson dank guf[er Schnee%age dustrie tos iy iao s 105
eine stdrkere Dynamik auf als die Relative Arbeitskosien’)
mejsten anderen Wirtschaftssekioraen Gegenuber dem Durchschnitt der Handelspartner  +13 —30 +09 +40 —09
. . L . Gegeniiper der BRD -08 —22 —27 —05 +05
Die Za‘hl der Ags!andgrnaoht{gungen Effokiiver Wechselxure
war hoher als im Vorjahr Sie blieb Real. . +18 15 +25 +31 —15
fast unberiinrt von der internationalen y '”‘?“S:I"eware" +;§ —;;‘ +§; *S?

. ' . ominell , + - + +
Konjunkturschwéche, denn der Win- Industriewaren 128 b2 o 137
i‘erurlauber ist 'typ'ISCher\.NEHSQ ain "} In einheitlicher Wihrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit
Mehrfachurlauber mit stabilem, Uber- -
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schaft waren dagegen nominell um
10% hoher als im Vorjahr Die Betrie-
be des Bauhaupt- und Baunebenge-
werbes -~ sie sind vorwiegend im
Wohnbau beschiftigt — kénnen 1993
und 1994 mit guter Austasiung rech-
nen. Vorgezogene Aufirdge der of-
fentlichen Hand und der Bundesbe-
triebe geben dem Hochbau zusitzli-
che Impulse

Leichter Anstieg des privaten
Konsums

Der private Konsum wird 1993, im Ein-
klang mit den realen Linkommen, um
etwa 1% steigen. Die Entwicklung der
verfugbaren Einkommen wird heuer
durch Pfiegegeld und Familienpaket
begiinstigt, durch die ungunstige Be-
schiftigungs- und Gewinnlage dage-
gen gebremst

Die Kensumprognose muliie gegen-
Uber Dezember nach unten revidiert
werden, weil sich die Beschaftigungs-
erwartungen deutlich verschlechtert
haben. Bei gegebener Beschifti-
gungsprognese {—0,4%) ist nur ein
geringfiigiger Ruckgang der Spar-
quote erforderlich, um ein Konsum-
wachstum von 1% zu erreichen DaB
die Sparneigung sinkt, ist nicht ganz
sicher. Einerseits sollte das schwi-
chere Einkommenswachstum (nach
den Error-correction-Modellen) einen
RUckgang der Sparquote nach sich
ziehen, andererseits kdnnte aber der
Konjunktureinbruch —- besonders in
den am stdrksten betroffenen Regio-
nen — zu ,Angstsparen” fiihren

Fir 1994 ist eine Normalisierung des
Konsumwachstums (+2%) zu erwar-
ten: Die geplante Reform der Lohn-
und Einkommensteuer wird die Netto-
Realeinkommen splrbar steigen las-
sen Bleiben die Kaufe dauerhafter
Konsumgtter 1993 deutlich hinter
dem Trendwachstum zuriick, so wer-
den sie sich 1994 wieder beleben.

Sinkender Lohn- und
Preisauftrieb

Die massive Abschwachung der Kon-
junkiur kann nicht ohne Auswirkun-
gen auf die Lohn- und Preisstaigerun-
gen bleiben, selbst wenn Sonderfak-
toren (Misten usw ) entgegenwirken.
Im Jahresdurchschnitt 1883 wird sich
die Teuerung auf 3,5% abschwichen,
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1990 1991 1892 1993 1994
Mrd S
Budgetpolitik
Budgetsaido des Bundes netto®) —628 —627 —B63 —64 1
In °% des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netlo’) — 35 — a3 — 33 — 30
BlP-relevanter Budgetsalda des Bundes, netlo'}. — 30 — 36 — 27 — 33
Finanzierungssaldo alfer 8ffentlichen Haushalte?) — 22 — 24 — 19 — 22
in %
Galdpolitik
Drelmonatszinssatz . 89 54 94 65 71
Sekunddrmarktrendite (Bund} §7 88 83 657 68
'} 1992 vorldufiger Erfolg 1993 Voranschlag — 2} 1993 Schatzung

Nach der relatlv ungunstigen Prens-. :
entvwcklung z ;Jahresbegmn 'muBte

Guter im we;teren Jahre'sverlauf weni-
ger verteuern - | Davon werden damp- |

: “:arke Anstleg “der ArbeltsIOSIlelt.
Jund dle kr|senhaﬂe Sltuatnon tn eml—

Auftnebstendenzen kommen Nach
den vorllegenden mternatlonalen Pro- .
gnosen werden dle Rohwarenprelse.

Arbeitsmarkt
1690 1981 1992 1893 1994
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000
Mackfrage nach Arbeitskrdften
Unselbsténdig Beschiftigte . + 664 + 837 + 585 — 60 + 250
Ohne Prisenzdiener und Bezieher ven
Karenzuriaubsgetd + 860 + 587 + 244 — 120 + 250
Verdnderung gegen das Vorjanr in% + 23 + 20 + 08 — 04 + 08
Prisenzdienar und Bezieher von Karenzurlaubsgeld + 04 + 190 + 341 + 60 + 00
Auslandische Arbeitskrafte + 437 + 456 + 172 -~ 60 + 60
Laut Sozialministerium + 5802 + 489 + 74 - 60 + 60
Unselbstandig und selbstandig Erwerbstatlge + 614 + 680 + 531 — 140 + 230
Angebot an Arbeitskraffen
Erwerbspersonen im Inlang + 780 + 852 + 611 + 190 + 200
Auslander + 512 + 477 + 187 — 40 + B0
Wanderung von inldndern — 52 — 30 + 23 + 00 — 20
Inldnder + 320 + 405 + 401 + 230 + 260
UberschuB an Arbeitskriften
Vorgemerkte Arbeitstoss') ... + 168 + 192 + 81 + 330 + 100
Stand in 1000 1658 1850 1831 2261 2361
Arbeitslosenquote
in % der Unselbstindigen') 54 58 58 63 71
in % der Erwerbspersonen?} 32 35 38 45 48
"} Laut Arbeitsamtsstatistik — ?) Laut Mikrozensus
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zuwachs von knapp %%, der vor allem
dem Familienpaket® zu verdanken
ist

Die Lohneniwicklung im Jahr 1394
148t sich vor Beginn der Lohnrunde
nur grob abschatzen Der Spielraum
fur ErnBhungen ist durch die ungiin-
stige Konjunkiur sicher eingeengt
Der Wegfall des einmaligen Zu-
schlags 1992 (2 000 S) wird in den be-
troffenen Branchen die Pro-Kopf-Loh-
ne um rund % Prozentpunkt driicken.

absehbar Dle Gesamtw:rtschaft W|rd' :

1993 um. 12 000 die Industne um: mm
destens 20. 000 Arbeltspla’{ze wemge
bleten a!s 1992 '

1hr_ém' Vorjahresniveau -

Der Arbeitsmarki reagiert stark auf
die Konjunkturabschwachung. 1993
werden in der Gesamtwirtschaft
12.000 Arbeitsplatze verlorengehen,
die Arbeitslosenquote wird um rund
1 Prozentpunkt steigen..

_Dle Arbeatslosenquote wrrd nach aite

Arbeitslosenquote nimmt um
1 Prozentpunkt zu

Der Arbeitsmarkt hat auf den Kon-
junktureinbruch bereits deutlich rea-
giert Im Februar ging die Zahl der Be-
schaftigten (ohne Karenzurtauber}
gegeniiber dem Vorjahr spiirbar zu-
riek {(—5000), zum ersten Mal seit
den Rezessionsjahren 1982/83 Ein
weiterer Abbau von Beschiftigten ist
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Rechnung nahe-an die’ 7% Marke. her.
ankommen

D:e Quote :’st_damlt nach beaden Be_

stieg : der - Arbeﬂslos;gkeit dadureh;,
da'__ : emjahrlge Beschafttgungsbewnll-

nach neuer Rechnun'g_ :

hbher ais 1992 Gedruckt wird derAn_. : Ungle:chgew:chte in der Leistungsbl-..‘

D;e Dynamik der. Exporte und Importe
schwicht su::h heuer: welter ab: - Die
Exporte i w S und die " Importe_. A
WS werden nur. gerinnggtg von-
abweichen.”

':Due osterre:ch:sche Lelstungsbuanz

Leistungsbilail_'z_:bi:eib't
' ausgeglichéh”_

ij?bleebt damit wenterhm ;ausgeghchen :
'Auf der realen Selte |st__ 1993 eme

ne groBeren




