Exportriickgang hat
Produktionseinschrinkungen

n Europa, insbesondere in West-

deutschland, hat sich der Kon-

junkturabschwung gegen Jahres-
ende baschleunigt Die &sterreichi-
" schen  Exporteure lieferten  im
V. Quartal 1992 real um etwa 4% we-
niger ins Ausland als im Vorjahr. Der
EinfluB der Wechselkursverschiebun-
gen auf diese schwache Exportper-
formance solte dabei nicht unter-
schatzt werden: Zu beobachten war
ein Einbruch der Exporte in jene Lan-
der, die ihre Wahrungen substantiell
abwerteten.

Der starke Riickgang der Auslands-

bestellungen hatte Produktionskir-

zungen in der Industrie zur Folge -
Die heimische Industrie produzierte -

im IV Quartal nach vorifufigen.
Angaben — um rund 3% weniger
als im Vorjahr. Die Hersteller von
investitionsgltern waren davon be-

sonders betroffen, aber auch Vor-

leistungen wurden weniger nachge-
fragt

Die Stimmung in den Unternehmen
hat sich dementsprechend ver-
schlechtert. Der WIFO-Konjunkiurtest
von Ende Janner zeigt, daB die Indu-
strisunternehmen ihre Erwartungen
gegenlber Oktober 1992 weiter nach
unten revidiert haben Die Beurteilung
der Konjunkturlage durch die Unfer-
nehmer entspricht derzeit jener im
Rezessionsjahr 1982

Die Arbeitsmarkidaten untermauern
die Abschwichung der Konjunkiur zu
Jahresbeginn. Die Zzahi der Beschif-
tigten sank im Februar, erstmals seit
1987, unter den Vorjahresstand; die
Arbeitslosenquote war — nach allen
Berechnungsmethoden — um rund
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zur Folge

Die Rezession in Europa zieht die
dsterreichische Wirtschaft zunehmend
in Mitleidenschaft. Die Exporte
blieben im IV, Quartal deutlich unter
dem Vorjahresniveau, die Industrie
schrankte deshalb ihre Produktion
spiirbar ein. Die Talschle der
Konjunktur ist aber nicht erreicht. Die
Erwartungen der Unternehmen sind
laut WIFO-Konjunkturtest Ende Janner

noch etwas pessimistischer geworden.

% Prozentpunkte hoher als vor eihém :
- Jahr : S :

Auch einige Stutzen der inlandskon-

-junktur verlieren an Tragfahigkeit: Die .

Baukonjunktur  hat  sich . abge-
schwécht, im Oktober und November
kamen die Bauumsétze real nicht
mehr an das Vorjahresniveau heran

die Umssitze rUckldufig, nur  der
Wohnbau erweist sich noch als wich-
tige Stlize der Konjunktur. . :

Der private Konsum Konnte die Er-
wartungen hinsichilich seiner stabili-
sierenden Funkiion im Herbst nicht
ganz erflllen. Die Einzelhandelsum-
stitze erreichten im Oktober und No-

vember real nicht das Voriahresni-
veau, vorlaufige Meldungen verspre-
chen allerdings ein Umsatzplus im
Dezember Der Tourismus entwickelie
sich in der Wintersaison sehr glinstig
Die gute Schneelage lockte zusatzli-
che ausldndische G&ste an

Trotz  allgemeiner Konjunkturab-
schwéchung ergab sich zu Jahresbe-
ginn ein kréftiger Preisauftrieb. Die
Verbraucherpreise: waren um 1.2%
hther als im Dezember Dié Infla-

-tionsrate (4,1%) ging gegeniber De-

zember kaum zuriick, obwohl der Ef-
fekt des ,Okopakets® {von Anfang
1992) wegfiel. Besonders stark wur-
den die Mieten {+ 8%) und die Praise

/ - privater Dienstleistungen (+6,6%) an-
im Wirtschaftsbau und Tiefbau waren -

gehoben. Die Verteuerung der Dienst-
leistungen ging splrbar Uber die ak-
tuellen Kostensieigerungen hinaus
Auch die Preise von Industriewaren
zogen kraftig an

Die Zinssitze haben weiterhin fallen-

“de Tendenz Mit 1 Méarz wurde der

Fckzinssatz auf 3%% gesenkt, und
die Emissionsrendite der jingsten

Konjunkiur aktuell

Industrieproduktion Konjunkturreihe

Aufiragseingange {ohne Maschinen) nominell
Ausland
Inland

Leading Indicator

Unseibstdndig Beschiftigte

Arbeltslosenquote salsonbereinigt

Verbraucherpreise .

Umsitze des Einzethandels reaf
Dauerhafte Giter

Warengxport nominel|

Warenimpaort nominell

Letzter Monat Konjunktur-

barometer
Verdnderung gegen das VYorjahr in %

Dezember - 79 —
Dezember — 21 —
Dezember —i52 -
Dezember — —
Fabruar + 04 —
Februar €3 +
Janner + 41
November — 15 =
November + 22 =
Dezember — 18 —
Dezember + 0% =
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Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1980 = 100
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UBA - Indusirleproduktfon

EG - Indlkator tuer das Verifauen

Auch die Industrieproduktion der USA
zeigt bereits deutliche Anzeichen
einer Belebung, und der kriflig stei-
gende Leading Indicator deutet auf
ein  Anhalten des Konjunkturauf-
schwungs hin. Freilich dlrften die
Wachstumsraten im | Quartal 1993
nicht an jene des |V Quartals 1992
herankommen

Die Beschéftigung hat auf die Pro-
duktionssteigerung bisher kaum rea-
giert, dadurch bleibt auch das Wachs-
tum der Einkommen gedampft Offen-
bar werden jetzt die Rationalisie-
rungsmanahmen vieler GroBibetriebe
wirksam und verzigern einen Anstieg
der Beschiftigung

Im Gegensatz zu den USA tribte sich
das Wirtschaftsklima in der EG in den
letzten Monaten weiter ein Die Beur-
teilung der Geschéafisiage durch die
Unternehmer hat im Dezember einen
neuen Tiefstand erreicht: Die Indu-
strieunternehmen erwarten flr die
ndchsten Monate Uberwiegend einen

verschlechtert Das reale Brutto-In-
landsprodukt nahm im IV Quartal ge-
genlUber dem Vorquarial saisonberei-
nigt um 1%% ab, der Index der Indu-

Abschwichung der deutschen
Konjunktur

strieproduktion ist im letzten halben
Jahr saisonbereinigt um 3%% gesun-
ken. Die meisten Prognoseinstitute
rechnen 1993 mit einem Riickgang
des westdeutschen BIF um 0,5% bis
2%

Aligemein wird fur Marz eine Senkung
der deutschen Leitzinssétze erwartet
Seit Anfang Februar liegt der Diskont-
satz bei 8%, der Lombardsatz bei 9%
Die Unterschied zwischen den von
den Notenbanken beeinfluiten kurz-
fristigen Zinssatzen Europas, Japans
und der USA sind erheblich: Die Tag-
geidsdtze betrugen im J&nner in
Deutschiand 8,7%, in dapan 3,9% und
in den USA 3,0%

! L T Riickgang der Produktion, die Kapazi-
jae . Cindusirieprodukiion titsauslastung sinkt vor allem in den
124 | Investitionsgliterbranchen. Der Indi-
kator fur die Einschiétzung der Wirt-

schaftslage in der EG entspricht nun Februarﬁ leicht gurﬂckgeganger? Ist
jenem Niveau, das er im Konjunktur- {von 4,4% auf 4,2%) AuBerdem nimmt

tiefpunkt im Oktober 1982 aufwies die Rezession in Deutschiand immer

Die Konjunkturlage hat sich vor allem sch'arfere AgsmaBe an Dgr geplante
in Deutschland und Frankreich zur Solidarpakt ist zwar eine wirkungsvol-

Wes tdeut schiand . le MaBnahme zur Verringerung der
Autiragseingaenge Ausland Jahreswende verschlechtert, in GroB- & MaBna u g g

Ein gewisser Spielraum fir eine Zins-
senkung ergibt sich daraus, dalB3 die

12 Inflationsrate in Westdeutschland im
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britannien dagegen gefestigt
In der Vergangenheit griff ein Kon-

junkturaufschwung meist nach ein bis

zwei Quartalen von den USA auf
Europa iber Diesmal kdnnte dieser
Impuls jedoch verspitet kommen,
weil die europé&ische Konjunktur we-
gen der kurzfristigen Effekie der deut-
schen Wiedervereinigung erst mit be-
trachtlicher Verzégerung in die Re-
zession geraten war Die kumulativen
Prozesse des Konjunkurabschwungs,
die vor aliem Uber die Investitionsnei-
gung wirken, sind erst jetzt voll in
Gang gekommen '

Die Lage auf den Devisenmérkten hat
sich nach den Wahrungsturbulenzen
im Sepiember und den Reslignments
beruhigt Die Wahrungsturbulenzen
kénnten jedoch dazu beigetragen ha-
ben, die aligemeine Unsicherheit un-
ter den Unternehmern und Verbrau-
chern zu erhdhen

In Westdeutschland hat sich die Kon-
junktur gegen Jahresende deutlich

Uberbordenden Budgetdefizite, kurz-
fristig treibt er das Land aber wahr-
scheinfich noch tiefer in die Rezes-
ston

Deutlicher Rickgang der
Exporte

Die Abschwichung der Exporte hat
sich in den letzien Monaten beschleu-
nigt. Im IV. Quartal 1992 setzte Oster-
reich im Ausland nominell um etwa
3%% weniger ab als im Vorjahr (De-
zember —3,1%} Da die Exportpreisa
gestiegen sein dirften (Schitzung:
+ 1%}, fiel der Riuckgang real noch
deutlicher aus.

Der deuische Markt erwies sich noch
als relativ aufnahmefzhig Trotz des
Einbruchs der deutschen Konjunktur
wurde aus Osterreich etwa gleich vigl
wie im Vorjahr bezogen Die Ausfuhr
in die anderen EG-L&nder ging jedoch
deutlich zurlick: Der Export nach
Frankreich erreichte im IV Quarta!
noch das Vorjahresniveau, jener nach
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Im Gefolde der Rezassion in Europa
schwichte sich die heimische
Konjunktur deutlich ab. Die Exporte
sanken im V. Quartal um 4%, die
Industrieproduktion um 3% unter das
Vorjahresniveau. Die Erwartungen der
Unternehmen entsprechen derzeit
jenen im Rezessionsjahr 1982,
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schrankt wurde, nderte sich der Auf-
fragsbestand wenig (— 1% gegenlber
dem Vorjahr)

Der Tiefpunkt der Konjunktur scheint
noch nicht erreicht zu sein Der Index
der 10 vorauseilenden Konjunkturin-
dikatoren ging in den Monaten Okto-
ber bis Dezember deutlich zurlick
und deutet damit auf eine weitere

Abschwichung in naher Zukunft
hin.

Ein &hnliches Bild vermitieln Unter-
nehmerbefragungen  Der  jlingste

WIFO-Konjunkturtest von Ende Jén-
ner spiegelt relativ grofen Pessimis-
mus wider: Die Unternehmen schétz-
ten ihre Auftrags- und Geschifislage
unglnstiger ein als im Oktober, die
‘Produktions- und Verkaufspreiser-
wartungen sind pessimistischer Die
Beurteilung der Lagerbestdnde und
der Kapazitdtsauslastung hat sich da-
gegen wenig ge#ndert

Nachlassende Baukonjunktur

Die Baukonjunktur hat im Laufe des
Jahres 1992 deutlich an Dynamik ver-
loren. In den ersten drei Quartalen
stiegen die Bauumsitze zwar noch
um knapp 8% Die Expansion be-
schrinkte sich jedoch auf den Hoch-
bau, der Tietbau stagnierte

Seit der Jahresmitte kommen immer
mehr negative Signale aus der Bau-
wirtschaft. Der Auftragsbestand war
~zum Ende des Ill Quartals 1982 um
1,1% niedriger als im Vorjahr. Wah-
rend das Baugewerbe nech Zuwéch-
se verbuchen konnte, verzeichnete
die Bauindustrie ein deutliches Minus
{(—10%) im Oktober und November
waren die Bauumsdtze nur noch um
rund 2% h&her als im Vorjahr, real be-
- deutet das bereits einen leichten
Rickgang

Die unginstigere Auftragslage spie-
gelt sich auch im WIFO-Konjunktur-
test: Die Erwartungen der Bauunter-
nehmer haben sich in der Oktober-
und Jinnererhebung eingetribt

Schwacher Einzelhandel 1m
Spitherbst, aber ein gutes
Weihnachtsgeschift

Der Einzelhandel setzie im November
reai um 1,5% weniger um als im Vor-
jahr — ein enttduschendes Ergebnis
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nach dem — auch wegen der gerin-
geren Zahl von Verkaufstagen —
schwachen Geschéftsgang im Okto-
ber (—1,3%) Um Saisoneffekte und
die Zaht der Verkaufstage bereinigt
blieben die Einzethandeisumsitze im
Oktober und November etwa auf dem
Niveau des I Quartals

Der Absatz kurzlebiger Konsumgiiter
{besonders Bekleidung} ging im No-
vember gegeniiber dem Vorjahr zu-
rick, im Handel mit langlebigen G-
tern konnten Zuwdichse erzielt wer-
den Das Weihnachtsgeschift lief —
nach vorldufigen Meldungen — glin-
stig, es dirfte das Vorjahresergebnis
{ibertroffen haben

Der GroBhandel verzeichnete im No-
vember einen relativ guten Geschifts-
gang (+2,9%) — angesichts des
schwachen AuBenhandels ein Uberra-
schendes Ergebnis Z&hlt man jedoch
die Oktober- und Novemberumséitze
zusammen (—1,5%), dann seizte sich
der Umsatzriickgang des lll Quartals
fast unvermindert fort.

Gute Wintersaison fiir den

Tourismus
Die  Osterreichische  Fremdenver-
kehrswirtschaft erzielte im Jéanner

ausgezeichnete Ergebnisse Die glin-
stige Schneelage lockie vor allem
mehr  auslédndische Géste an
(+12,6%). die N&chtigungen von In-
landern kamen nicht ganz an das Vor-
jahresniveau heran

Die héhere Zahl von Nachtigungen im
Janner war in erster Linie deutschen
Gasten (+19,1%) zu danken. Aber
auch aus den Niederlanden und Bel-
gien kamen mehr Géaste.

In den ersten drei Monaten der Win-
tersaison {November his Jdnner) stie-
gen die Austéndernéchtigungen um
6,4% Wieweit dieser Zuwachs auch
einen Anstieg der realen Devisensin-
nahmen brachte, ist statistisch noch
nicht dokumentiert.

Preisauftrieb zu Jahresbeginn

Der Preisauftrieb halt trotz Konjunk-
turabschwichung an Die Verbrau-
cherpreise wurden von Dezember auf
Jidnner um 1,2% angehoben Zwar
konzentrieren sich Preissteigerungen
meist auf den Jahresanfang, doch fie!

diese Erhdhung ungewohnlich kraftig
aus. Sie verieilte sich auf eine breite
Palette von Gltern und Leistungen
Besonders splrbar war die Verteue-
rung von Dienstleistungen; Bahn- und
Bustarife, Krankenzusatz- und andere
Versicherungen, kommunale Tarife
(Mullabfuilr, Kanalgebihr) sowie viele
private Dienstleistungen.

Die Inflationsrate betrug im Jénner
4,1%. Obschon im Vorjahresvergleich
der Effekt des ,Okopakets® wegfiel,
war die Inflationsrate kaum niedriger
als im Dezember (4,2%)

An der Spitze der Teuerung standen
Wohnungsaufwand (4 8%) und Abga-
ben flr Eigenheime, Dienstleistungen
zur Gesundheits- und Kdrperpflege
(Friseur +6.7%), alkoholische Ge-
tranke (+8%), Ausgaben flr Bildung
und Freizeit (Ubernachiungen), Arbei-
ten an Pkw {+7,1%).

Die Preise offentlicher Dienstleistun-
gen (Tarife) wurden um 3,3% {gegen-
tber Janner 1992) angehoben, jene
der nicht offentlich beeinfiuBten
Dienstleistungen dagegen um 6,6%
Diese Erhohung ging deutlich Uber
die gegenwirtige Anhebung des Ta-
riflohnindex (insgesamt +5,3%, Ge-
werbe +5,8%) hinaus

Auch die Preise industrieil-gewerbli-
cher Waren (Gewicht im Verbraucher-
preisindex: 30%) wurden kriftig ange-
hoben (+0,5% gegenlber dem Vor-
monat) Damit war in diesem Bereich
die Teuerungsrate im Jénner um
% Prozentpunkt haher als im IV Quar-
tal 1992

tmportpreise und Rohwarennotierun-
gen wirken weiterhin beruhigend auf
das inlandische Preisniveau [hr
déampfender Einflud wird jedoch all-
mahlich kleiner, weil der EinftuB der
Dollarabwertung (im Vaorjahresver-
gleich) schwindet

Die Teuerungsrate fur Ernéhrung und
Getridnke ging mit Jahresbeginn deut-
lich zurlick (von 4,1% auf 3,1%), aus-
schiaggebend war die Stabilitdt der
dffentlich beeinfluten Preise wvon
Nahrungsmitieln

Etwas geringere Lohnsteigerung

Der Tariflohnindex wies im Jdnner
eine Erhdhung gegeniber dem Vor-
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jahr von 5,3% aus Im Laufe eines
Jahres ist die Zuwachsrate flr Arbei-
ter um gut 1 Prozentpunkt geringer
geworden, ste entspricht nun anné-
hernd jener der Angesteliten Der Ta-
riflohnindex fur offentlich Bedienstete
war im Janner um 4,1% hiher ais vor
einem Jahr

Die Steigerung der Effektivverdienste
kam nicht an die Erhthung des Tarif-
lohnindex heran. Die Lohndrift war
wegen der ungiinstigeren Konjunktur-
urid  Arbeitsmarktlage negativ. Im
1l Quartal stieg die Lohn- und Ge-
haltssumme je Beschiftigten um nur
4,8%

In der Industrie blieb der Anstieg der
Stundenverdienste je Industriearbei-
ter in den Monaten Juli bis November
{4 5%%) um etwa % Prozentpunkt hin-
ter jenem des Tariflohnindex fur Indu-
striearbeiter zurlck

Nur in der Bauwirtschaft zeigen sich
noch die Nachwirkungen der guten
Baukonjunktur: Die Stundenverdien-
ste je Bauarbeiter waren im 2 Halb-
jahr 1992 um rund 8,5% hoher als im
Jahr davor

chen Zeitraum um 0,8 Prozentpunkte
(saisonbereinigl)

Die Unterschiede in der Entwicklung
der Arbeitslosigkeit waren aiso im
ietzten Jahr nach den beiden Berech-
nungsmethoden geringflgig; das ist
insofern nicht verwunderlich, als die
Arbeitsamtstatistik als Bestimmungs-
grofie in die Fortschreibung der Mi-
krozensuserhebung eingeht. Wohi
aber bestehen grofie Unterschiede im
Niveau'}: Fir den Jahresdurchschnitt
1992 ergibt die Umfragemethode eine
Arbeitslosenquote von 3,8% der Er-
werbspersonen, die Statistik der Ar-
beitsamter eine Quote von 5,2% aller
Erwerbspersonen (bzw 5,9% der un-
selbstdndigen Erwerbspersonen)

Bezieht man die beiden Erhebungen
auf die gieiche Basis (alle Erwerbs-
personen), so betrégt die Differenz in
der Arbeitslosenguote 1992 also rund
12 Prozentpunkte  Eine genauere
Analyse der Daten zeigt, daB der Ab-
stand in den Wintermonaten sehr

Riickgang der Beschiftigung und
beschleunigte Zunahme dez
Arbheitslosigkeit

Der Arbeitsmarkt steht zunehmend
unter dem Eindruck der Konjunkiur-
abschwichung Zwischen Juli 1892
und Februar 1993 gingen per Saldo

etwa 15000 Arbeitsplatze verloren
(nach Ausschaliung von Saison-
schwankungen} Die Zahl der Be-

schiftigten (ohne Bezieher von Ka-
renzurlaubsgeld} lag im Februar erst-
mals seit 1987 unter dem Varjahresni-
veau {—4.900).

Gleichzeitig stieg die Arbeitslosen-
quote im Februar 1993 laut Fort-
schreibung der Mikrozensuserhebun-
gen gegenlber dem Vorjahr um
0,7 Prozentpunkite auf 43% (saison-
bereinigt); nach der Statistik der Ar-
beitsdmier erhéhte sie sich im glei-

Der Arbeitsmarkt ist bereits stark van
der Korijjunkturabschwéachung
betroffen. Die Beschéaftigung sank im
Februar erstmals seit der
Rezessionsphase 1981/1983 spirbar
unter den Vorjahresstand, die
Arbeitslosenquote erhdhte sich um
% Prozentpunkie.

grefl, in den Sommermonaten dage-
gen relativ kiein ist. Der Hauptunter-
schied kann alsc darin gesehen wer-
den, daB die Winterarbeitslosigkeit {in
der Bauwirtschaft} in den Umfragen
nichi voll als Arbeitsiosigkeit gezdhlt
wird, weil diese Personen eine Wie-
dereinstellungszusage haben und
deshalb weder aktiv Arbeit suchen
noch sofort flr einen anderen Ar-
beitsplatz zur Verfligung stehen

Die Zinssdtze haben im vergangenen
Sommer ihren Hohepunkt erreicht,
seither weisen sie — iangfristig wie
kurzfristig — fallende Tendenz auf

Die Taggeldsitze gingen zwischen
Juli und Janner um 1,2 Prozentpunkte
auf 8,5% zurlck, die Sekunddrmarkt-

Sinkende Zinssiitze

rendite sogar um 1,4 Prozentpunkte
auf 7,3%

In den letzien Wochen setzte sich die
sinkende Zinstendenz fort: Die Febru-
ar-Emission des Bundes trug eine
Nominalverzinsung von 7%, die Ren-
dite war mit 6,95% niedriger als jene
der Jinner-Emission.

Mit 1. Marz wurde der Eckzinssatz
von 3%% auf 3%% gesenkt, die Spar-
zinsen sanken um etwa % Prozeni-
punkt Die Obergrenze fUr Spargutha-
ben mit Sonderkonditionen wurde
{von den im Lombardkiub der Banken
veriretenen Bankmanagern) mit 6%%
{friher 6%%) festgelegt Die Zinssitze
flir bestehende Kredite wurden um
hochstens ' Prozentpunkt herabge-
setzt

Nach wie vor besteht eine ausgepragt
inverse Zinsstruktur: Die kurzfristigen
Zinssatze sind um rund 1 Prozent-
punkt hdher als die langfristigen

Die Zinsdifferenz gegeniiber Deutsch-
land blieb in den letzten Monaten ge-
ring: Die kurzfristigen Zinssatze wa-
ren in Osterreich um etwa % Prozent-
punkt niedriger, die langfristigen um
% Prozentpunkt héher als in Deutsch-
land

Die oOsterreichische Leistungshilanz
bietet ein von Monat zu Monat stark
schwankendes Bild. Im Durchschnitt
der Monate Jédnner bis Oktober wies
sie kumuliert noch einen UberschuB
von 4,4 Mrd. S aus Bezieht man den
November mit ein, so dreht sich der
Leistungsbilanzsaldo ins Minus
(—6,6 Mrd. S) Diese Wende ging im
wesentlichen auf die Verschiechte-
rung der Handelsbilanz im November
zurlick

Abgeschicssen am 4 Marz 19393

'y Siehe Butschek F ,Zur Neuberechnung der Arbeitsiosenquote’ In diesem Haft
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