Preisauftrieb trotz
Konjunkturschwiiche
beschleunigt

us dem Ausland kamen bis

zur Jahreswende 1992/93

Uberwiegend rezessive Im-
pulse Wohl gab eine Reihe positiver
Meldungen aus den USA Hoffnung
auf eine-Belebung der Weltwirtschaft;
vorerst reichen sie aber gerade aus,
um den USA einen miBigen Auf-
schwung zu sichern Bis Europa da-
von erfafit wird, kann noch geraume
Zeit vergehen — zumal die neue Re-
gierung in Washington jeden Spiel-
raum braucht, um der eigenen Wirt-
schaft fir die Zukunft gréBere Wagchs-
tumschancen zu verschaffen

Deutschland, das bisher die Konjunk-
tur in Europa stabilisierte, hat diese
Rolle nun verioren Nachfrage und
Produktion lieBen im Herbst deutlich
nach, und viele Becbachter erwarten,
daB zumindest in Westdeutschland
das Sozialprodukt heuer stagniert
oder gar schrumpft Der verbreitete
Pessimismus ist freilich auch teilweise
politisch motiviert — sel es, um in der
entscheidenden Frihjahrslohnrunde
méaBige Tarifabschlusse zu erreichen,
sei es, um die Deutsche Bundesbank
zur Senkung der nahezu unverdndert
hohen Leitzinsen zu bewegen.

Fur Osterreichs Exporteure wird es

schwieriger, neue Absatzchancen zu .

finden, und die Abwertung wichtiger
europidischer Wahrungen macht dies
nicht leichter Bis zuletzt ermdglichien
der deutsche Markt und Abnehmer in
den gstlichen Nachbarstaaten, vor al-
lem in Tschechien und der Slowakei,
ein maBiges Ausfuhrwachstum

Obwohl durch Kalendereffekte
iiherzeichnet, hielt der Abschwung der
dsterreichischen Konjunktur im Herbst
weiter an, Die jlingsten Daten lassen

eine baldige Trendwende nicht
erkennen. Dennoch vermitteln sie kein

durchwegs ungiinstiges Bild. So
sichert die nach wie vor steigende
Nachfrage nach Konsumwaren und
Bauleistungen Arbeitsplatze und
Einkommen in Industrie und Handel.
Andererseits sind auch die positiven
Wirkungen sinkender

Kapazitatsauslastung — eine

Verbesserung der Leistungshilanz und
hohere Preisstabilitdt — noch nicht
eingetreten.

Die Schwiche der Nachfrage aus
dem Ausland wird vor allem in der in-
dustrie spurbar lhre Produktion war
seit Mitte 1992 zundchst nur leicht,
zuletzt aber deutlich rtickldufig. Trotz

forcierten Personalabbaus sank die
Ertragskraft der Unternehmen auf das
niedrigste Niveau seit Mitte der acht-
ziger Jahre, Am stérksien traf dies
den Grundstoffsektor; Erwartungen,
daf Reorganisation und Rationalisie-
rung die &sterreichische Eisen- und
Stahlindustrie dauerhaft  krisenfest®
machen wirden, haben sich noch
nicht erfllit Immerhin bleiben die Un- -
ternehmen bei ihrer offensiven Strate-
gie und planen fur 1993 zus#tzliche
Investitionsprojekte, wihrend die In-
dustrie insgesamt — laut der WIFO-
Umfrage im Herbst — ihr Investitions-
volumen heuer um real 12% Kklrzen
will") R
in den stdrker von der Inlandsnach-
frage abhingigen Industriesparten,
wie etwa der Baustofferzeugung, war
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Verlust des Stabilitdtsvorsprungs
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_1m Bundeshaushait 1994 mlt 3’/2 b]S_
o4 Mrd: S medersch}agen —-soll Zu~

:_f_ satzliche: Wertschopfung im Inland in
- der GroBenordnung  von 10 __bIS
15 Mrd. S lnduz:ert werden,

" Dieses Programm erscheint msofern
- -konjunkturgerecht;  als sein begrenz-
“fer:Umfang dem Grad der Konjunktur-

" verschlechterung entspricht. Die MaB-

'ff--nahmen sollen; geplante Investltlonen
““in das laufende Jahr vorverlagern
~‘ohne die offentlichen Haushalie auf
'.?"_.Dauer zusitzlich-2u belasten. ‘Diese
-"-._fvorgezogenen Wachstumsxmpulse’_

- soliten 1994 nicht ., fehlen®, da bis.da-

Thin die Auslandsnachfrage WIeder'
_-_i'.:kraftig genug sein kénnte, um den
_ Konjunkturaufschwung zu tragen

M|t den mfttelfnstlg orlentleﬁen Z;elen

F USARL L NL GBE D A CH IS

“der: Wirtschaftspolitik —Strukturver-

dustrle— ‘und Burogebéuden“ abge-
ﬂaut_:_ jene von Wohngebauden und

: _'ck Der Stabmtatsvortezi des harten.
~-__..Schzi]lngs wurde emerseﬁs durch: dte_z-.
Anhebung der Mmeralolsteuer An-i
=1992 und anderer offent]nch ge—';-

. Wettbewerbsfah;gkett :
““Steht das ‘fun:“beschlossene - “Pro- .
gramm nicht ‘im Konflikt. Die Pause in
f'der Budge’skonsolldlerung “wird  je-
) Das Net’sodeﬂz;t des

der letzten ’wez .}ahre gasenk wer-_

El_n noch star res Abgielten vom Kon-'

elie” Konjunkturperspekttve kaum ge-"ﬁ

rechtfertlgt - dem_stiinde; auch entge—-
gen, daB'der- Fiu::kgang der: Aus!ands-
nachfrage nicht ohne weiteres' durch

B Nachfragé und Produkﬂon entgegen

am 29, Janner 1993 bekanntgegebe-
"wurden umfasse :

achgelassen
ebenso Wle Em Re;sever-*._*

Auf der Verbraucherebene hat sich _Durchfuhrung offentltcher Bauprojek
dle Teueru' g.ﬁgegen Jahresende aufﬁj_;_.--te ‘hohere Dotlerungen fur die’ Ver:
"'.“"besserung der: |mmateriellen lnfra
B ".-beschleumgt lm Jahres—_._. struktur - (ERP—Aktlon Ost-West_
durchschnlit;1992 erreichte. die Infla- - Fonds,: Forschung) ‘sowie eine Auf
tionsrate 4,1%. Zahlte Osterreich 1990
noch zu: den prefsstabtfsten Léndern,

S0 fiel es m!ttlerwelle Vom B auf den__

“aufwand. — er: solE s;ch Eaut Bundes

‘wirken sollen. Diese MaRnahmen, die’

1’993 bis, 31 Msrz 1994 auf 30% erhoht’ =
‘und. fur den Rest des Jahres 1994 auf 2
" 15% gesenkt —, die beschreunlgte_ :

:stockung von Exportkred:ten und -ga—;_g'
_rantien. Mit einem ma&Bigen Budget-.:

mén:ster:um fur Fmanzen groBtente[!s--

eine Stimuiserung der B:nnenkon]unk—'
tur: ausgegilchen werden -kann, ohne .

dener soiite el neuerhcher Konjunk-
turaufschwung zur VergroBerung des
=_budgetpohtla-‘.chen _ Handlungssp:el-
"raums genutzt werden i

" Wate’_n_._ xport st'agn'_i_ert"_-

im Oktober 1992 konnte Osterreich im
' Ausland um 9% weniger Waren abset-
zen als’ 1m"'_=\/orjahr Dieser: starke.

fall-von: 2Arbeltstagen im Vorjahres~.
verglelch zuruokzufuhren Obwohl im
November dlasmal ein Werktag ‘mehr
. zur Verfugung stand stieg. die. Aus-
~fuhr nur-méBig — um wenig mehr ‘als
1% GemaB dem um Sarson und :'K -

*) Sichs auch’ Pollan, W., _Die Baschlaunigung der Inflation im Jahr 't992“'.'Wi#oli\;flon'étsserichte, 1933, 66
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"besserung und- Starkung der interna:. . :

Bﬂhdeshaushalts wird voraussnchtllch‘: i
kaum unter.:.S‘A% des BIP.- dte Marke

sohdrerungspfad ware durch die aktu=- .

sistungsbilanz: und. Prelsstabliztat Zu:
Belaster. Umso rascher und entschle-. R

Ruckgang ‘war vor: allem auf den Aus—" o



Internationale Konjunktur
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lenderefiekte bere:mgten Indikator

gab. der Exportim_August-und; Sep-. : :
da ach. ab@‘: kaum :qu Begmn der Wsntersalson blleb diefﬂ :

. Zahl® der Gastenachtlgungen knapp- hatle ds B ! =ICNG .
Zahl'von Verkaufstagen wie der Okto—-. '

tember deutllc ]
mehr nach.”

"_""'Er veretarkte smh jedach detitlich in
dén folgenden:zwei "Menaten, die al-
.':-Eerdmgs fUr den: Geschaftsgang der:

”:'-:.,ter_'

r"-_stlsch gesunken ‘wie jene ‘aus GroB- -
. britannién.:: Von def. ,,Ruckkehr“ der
".Gdste ‘aus den USA nach den Folge- :

. znette als im. Vor;ahr

Fiir Osterreichs Exporteure wird es
schwieriger, neue Absatzchancen zu
finden, und die Abwertung wichtiger
europaischer Wahrungen macht dies

nicht leichter.

Mit -~ Fortdauer der
Konjunktun‘!aute engt sich der Kreis
der aufnahmefahngen Auslandsmark—
te immer:mehr ein.’In.den letzten Mo-

naten: konnte ‘nur. nach Deutschland
m_ die

Frankre:ch Spamen sow1e

Mona;ebenchte 2/_93_

mterna’tionaien'_:'.”_._..f- e R e T e T
. _'-‘.__Robustes _K_e_n_sum}v._achs_tum SRR

_.Dle Umsitze des Emze[hande[s Uber-

.Veau real um 2%% im Oktober bheben:-

i 'C.S'!éh.:“meh’r' ge]iefert Wefden"als vor ‘ —
“»einem Jahr.-Der Export. nach- Italien " Wirtschaftspolitische Eckdaten

und GroBbritannien war ‘im ‘Oktaober,

_unmittetbar nach der Abwertung von
“-deren Wahrungen deutlich rucklauffg,. -
 “ebénso die-Ausfuhr in die von der Re--
"-zesswn stark: betroffenen EFTA Lan-:0

der. Auch die zuvor rege Nachfrage

.:der OPEC Staaten ist abgeﬂaut

g ::.;Dem Konjunkturmuster entsprechend ‘.
r _”--trlfﬁ die Schwache der Ausfandsnach- .
'frage in erster: i_lnle die Erzeuger von'*

Grundstoffen: und Halbfertigwaren.

. Anbieter von Nahrungsmlttein uhdan- -
“.deren- “konsumfertigen Waren, schnlt-'__f'-
' .ten m Herbst deu’shch besser ab. :

___Schwacher Tourlsmus im
: Salsonubergduwi..'_j--'

" Der Nechtigungsrtjckgan'g"im Ausl'a‘mx-'ﬂ".;.:'
derre:severkehr fiel im September m1t_=j..'.-

— Y gegenuber dem: Vor;ahr gefin:
s als im Hochsommer- (—1‘/2%}

ourtsmusbranche ven untergeordne- o
edeutung smd ‘ s

Erhebtich wemger Sommergaste als'."_;z

19971 kamen aus. Frankreich und den ..
: ='_;.'Niederlanden mehr: dagegen aus ltas -
- lien: Seit der Abwertung der Lira und . -
“'des. Pfund Sterling ist aber die Zahl .

der. Besucher: aus Ttalien dhnlich dra-.

w1rkungen des “Golfkriegs profltlerte
vorallem der Stadtetourlsmus Die re- 7.

5 iatlv hohen Tagesausgaben der; Stad-; - -
_":}Z’Iebesucher trugen ‘auch dazu bei, daB :
“'der Sommerreiseverkehr: msgesamt'.ﬁ' :

gennngglg hohere Net’toertrage er-

unter dem Ergebnis des Vorjahres.
Zwar: ‘stieg im Dezember die Zahl aus- -

'-:Iandlscher Besucher um-2%; “jene der. /%
~Inldnder sogar um’ mehr als B%; dies. .-

konnte fedoch’ die EinbuBen vom No-:
vember nicht ganz wettmachen

trafen im September das Vorjahresm—

-'be_r
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Konjunkiur in Osterreich

:_f*'hauflger werden ‘wird ein; wachsender
" Teil der ‘Umsiitze erst unmlttelbar
:nach den Festtagen erzualt

Saisonbereinigt, 1980 = 100

KanjunKturrelhe Indusirieproduklilon
—+— 10 vorausellende Indlkafaren
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= " Nach vorléufigen Meldun'gén' erzeugte
.. die lndustrie {ohne Energleversor-
f_.gung) Em”
“.mehr je: Arbeitstag aber um 2% wem~

129
1418

148

“Monaten Ubeftraf die Produktion’ den
" Vorjahreswert um nur %%: Die bisher
__:_schwach riickldufige Tendenz des um

128 |

Aufiragselngaenge (ohne Maschinen)
150 aus dem Apsland

i satzzuwachs von real etwa 2’/2% - er-'
“tilit haben, Da Geldgeschenke: immer

ﬁd'ﬁ“@f{@.:é@iﬁk’:’i&_ﬁ %aékﬁiﬁf_ig_f-

ovember 1992 um- 2%__

“ger als’ imVorjahr. In den ersten’ elf’ “lung::

e |

Die grioBten Ertragseinbuffen mufite
die Grundstoffindustrie hinnehmen.
Erwartungen, dafi Reorganisation und
Rationalisierung die Eisen- und
Stahlindustrie dauerhaft krisenfest
machen wiirden, haben sich nicht
erfililt.
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gibt der :Auftragseingang : Hoffnung
... auf eine ras¢he Wende. Deu_t!rch gun-
114

———= Gleltende Drelmanatlsdurchschnltie

als jene nach kurzl ,sgen Waren. _lm__-
Vorjahresverglelch erhohte sich: ‘vor -k
allem der Umsatz von: Fahrzeugen'der'
unteren Hubraumklassen “déren Ar
schaf‘fung im Herbst 1991 — vor de
Umstel[ung vom erhshten Mehrwert
steuersatz auf die. Normverbrauchs
abgabe weh‘ach aufgeschobe
wurde:; Uhren und: Schmuckware
wurden ebenfalis- ehr gekauft; optr

sche SOWie elektFOtBChDISChE Gerate-._: nur Wegen der gerlngeren Zahl ‘der
dagegen weniger: X :

. 'Arbeitstage..

Sum 4%% ‘Uper dem- Vorjahresniveau;
der Zuwachs war aber nur.noch hatb
5Q groB: wie im Frahjahr.. Im Oktober

Entgegen ersten Meldungen aus dem. --___Z-Dennoch mehren sich die Anzelchen
Handel'--'dun‘te auch’das Wethnachts - fur ein’ Abflauen der Baukonjunktur.
ége gewesen sein und die
Erwartu gen des WEFO — elnen Um-. :

56

“ren, Bekleedu_ng) Zulleferer von ‘Fahr- .

- Deutschland betroffen. In keinem die-
set heso ders expon:erten ‘Sektoren "

stiger ¢ ent\mckelt sich jedoch" eing.Rai- .

D_er Umsatz der Bauwwtschaﬁ iag' irn -
1t Quartal” 1992 Zu Iaufenden Pre:sen :

war die Bautatsgkeit erstmaEs seit lan-
iger ‘Zeit rLlcklauflg, vorerst aHerdlngs :

'-Im Tlefbau geht die Produktion bereits-
.'s_se:t dem Sommer zuruck ebenso der-'j-

Bestand an iangfnstlgen Auftragen -
jene, deren Aufarbeitung Uber ein Jahr
':hl_nausremht Die Bauindustrie ist von

dieser Eintribung . stérker betroffen
-als das Gewerbe Nach dem jahrelan- .

. -gen Boom ist nun der Bedarf an Wirt- -
. schaftsbauten ‘sowie ‘an Blro- und.’
".'Verwaltungsgebauden gedeckt
" Nachfrage nach neuen Wohnungen ist. =

jedoch unvermindert grof, und einige
Bundesidnder haben die Mittel hieflir

“’bereits aufgestockt. Die Auftragslage
-_'splegel‘t diese - gespattene Entwick- .-
Im Wohnungsneubau lag: der .
“Auftragswert Zzuletzt -um knapp 17%

Uber dem Vorjahresniveau, im sonsti—
gen Hochbau um 1/2% darunter

'n_d : Kalenderschwankungen_: i

Bei ‘kalenderbedingt stark schwan- i
kenden MonatsWerten —  einem..

~ Rlickgang um 8% im Oktober: folgte'. L
-~ ein Zuwachs um 7% im November =~ "
“war: der’ Importwert von. Janner ‘bis
:November 1992 kaum ‘hoher als -im -

Vorjahr Die Elnfuhr VOR Rohwaren=
und Energtetragern wurde durch eme '

--‘erhebhche Verbilligung. entlastet jene -
‘von ‘Fertigwaren stied ‘efwa im. Aus- "
maB der Preissteigerung: Nach dem =
“Ruckgang im’ ‘Friihjahr- hat 5|ch der-_f'--'

Import von Investmonsgutern selt'

dem Sommer erholt, jener von. Kon~__.__
:-sumwaren blieb trotz: wachsender In:
'Iandsnachfrage gedampﬂ e

Lelstungsb:lanz bli‘lbt SR
a“Sé’eghchen i

lDas Defizit der Handelsbtianz war. non

» " den ‘erstenzehn Monaten 1992 mit -

f_;:__rund 83.Mrd. S um 11 Mrd 'S niedriger.
“als im: Vorjahr.. Auf -die’ Leistungsbi-—

lanz: hat sich diese Verbesserung
kaum :ausgewirkt; da: sie durch.®eine..

Passmerung arsderer -Komponenten-." -
o ausgeghchen wurde “Nach der. Um-o0
_stellung ‘der. Leistungsbllanzstatlstlk'.'_ :
"ergab die zuvor. ausgegllchene Trans-.

ferbilanz einen negativen Saldo von
fast ‘@ Mrd. S, und -der traditionelle

UberschuB der ,nicht aufteilbaren Lei- = -
‘stungen® schrumpfte Diese Entw:ck-
*'lung legt die Vermutung nahe, ‘daBein -
“Teil:

.des Waremmpoﬁs statistxsch_
nicht korrekt erfaBt und anderen Posi-
fionen.zugeordnet wurde. Eine stwas -

stérkere Importdynamik stunde auch .
“mit. dem Profil der: I_nEandsnachfragej-_
'besser in Elnklang N
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Der NettolberschuB.aus dem interna-"
tionalen Reiseverkehr :entsprach mit -
rund 63 Mrd 5 (Jédnner bis Oktober)_ o

Die Leistungsbilanz zeigt unverandert
einen knappen Uberschuf. Dieses
Ergebnis konnte in den letzten Jahren,
da Osterreich international einen
hohen Wachstumsvorsprung erzielte,
mehr befriedigen als bei nunmehr
schwiacherer Konjunktur,

etwa derﬁ Wert des ‘;/c:a'ri.ahreS' sowohi
Bruttoeinnahmen als-auch ausgange__'.

_veranderten S|ch nur unwesentllch :

'--'Ar‘beitslasigkéit steigt

Im !V Quanal 1992 sehrumpﬁe der
:Zuwachs der’ Beschaﬁlgung im: Jah«-"

‘res‘abstand. auf 15.9_00-(ohne Prasenz-
diener und Bezrehermnen von Karenz-
urlaubsgeid} er war damnt nur noch
halb.'so: hoch ‘wie in den ersten dre
Monaten des’ Jahres Dle ‘saisonberei:

mgten Daten wiesen: erstmals selt Be-";
ginn: des. Konjunkturaufschwungs an:
ginen:

der -Jahreswende 1987788
RLJckgang der Zahl unse!bstandlg Be-
schaftigter gegenlber; dem Vorquar—

tal' aus, -Im -Dezember - ergab sich ein
besseres Ergebms -als in den Vormo:
natei: Der statistisch. ausgemesene :
Personalzuwachs im~ Tourismus er-:
scheint: allerdlngs unplausibel hoch,
was durch eine kalenderbed;ngte Ver-:
schiebung ‘des -Zahitermins. bedmgtf

Die Arbeitslosigkeit stieg im Dezem-

ber sprunghaft: Der Zuwachs von
26.800 gegenitber dem Vorjahr war et-

“wa doppelt so-stark wie in den- vor-
‘monaten..-Besonders . betroffen . sind.
Berufstattge in.den Knsenbranchen ._
“Textilien und. Bekieldung sowie jene in
‘stark saisonabhingigen Wirtschafts-
‘Zweigen.
von Auslandem “naben: sich: ‘stérker -
_:verschlechtert als’. dle der iniander :

Die Zahi der Arbeltslosen stleg relatlv N
" ‘rascher, thr Anteil an der Beschifti-

gung ist unter 9% gesunken Insge-

samt stieg ‘die- Arbeitslosenquote von -
~7,0% im; Dezember 1991 auf7,7% der’
; unselbstand:g Erwerbstatlgen ~der
".ii.;.}ahresdurchschnm

Die . . Arbeitsmarktchancen

5:9% dem" Prognosewert

P1 elsauftrleb Zlt Jﬁ]’ll esende
besch]eunlgt SIS

- Trotz nachia_"si_'sén’der Konj_u_nktur und
' der Dampfung:der Importpreise durch
-die effektive Hoherbewertung des. ..
:Schtlhr‘:gs besch!eunlgte ‘si¢h ‘der An-
“.stieg- defr:. Verbraucherprelse im Jah- i
:.‘ﬁ_resabstand von . 3,9% ‘im [Hil: Quartat
“auf 4,2% im-Dezember. L4Bt man die

Preise der.: Saisonwaren -unberiick- -
sichtigt, ~erreichte die. Inﬂatnonsrate‘_-
_zuEetzt sogar44% T

'-Wdhh_un'gsmiete_n -
‘Preisauftrieb  “bei.

--bezgetragen haben.’

'gen (Dezember:. +5%)

en’(sprach ‘mit

Zahlte Osterreich 1990 noch zu den
preisstabilsten Landern, so fiel es
mittlerweile vom 6. auf den 17, Rang
von 24 OECD-Staaten zuriick.

sein.‘dirfte. Der Pe.rsona__ia_bbau. der.- 0

Industrie hat sich gegen’-Jahresende
deutlich beschleunigt. ‘Bauwirtschaft
und HandeE die lange Zeit. gute Be-
haben .
ﬁ-_.Verteuerung von Lebensmntteln und‘ :

schaftlgungschancen ‘boten,:
ihren Bedarf.nunm_ehr__g_e_dapk_t

Moéatsbe:richﬁe 2/93 - 3

"-i":Nében' 'dem.-__'Eff_ékt' der h"t.ihef:_eﬁ ‘Mine-

raldlsteuer, der seit Anfang 1992 die

- Inflationsrate um rund ' Prozentpunkt
~anhob, trug vor allem die erhebiiche -
_Abgeschlossen am 2 Februar 1993

zum ‘starkeren.
Preisgeregslie
Grundnahrungsmittei und Dienstlei-

. stungen verteuerten sich generell ra-

scher ‘als nicht -geregelte.- Zur .emp- -

'-findhchen Erhohung der Mieten. (De-
zember +8%%. gegeniiber dem Vor-

jahr) dirften sowohl die Anhebung
der Mietzinsobergrenzen als auch die
zunehmende Wohnungsknapphelt _

tn: der Verteuerung von Dienstle_lstun-' '
und = _in
schwicherem Mafie- — von Industrie-

_jwaren ‘spiegelt. snch ‘der verstérkte.
o Lohnkostenauftrieb * der .letzten ‘zwei i
Jahre. Die Uberwaizung der hoheren *
Kosten auf die Préise wurde durch die

rég'eulnlandsnachfr;age und den'ger'in-
gen - Wettbewerbsdruck in den’:ge-

-::'..Schutzten thschaftsberelchen er-.
_-Jeuchter’e ST e

. *G(‘,l'iugere L_ohnsteigm unge'n

- Die Abschlusse der Herbstéohnrunde g
_WIrkten sich: beretts im November und._i_:
“Dezember in :einem - verlangsamten

Anstleg der Tariflohne aus. So erhoh-

tensich die Mindestlthne der. indu-
_-stnebeschaﬁzgten gegenuber '
. "Vorjahr um wenig mehr-als 5%%, wih- .-
- rend im- °Quartal die Steagerungi_.

‘dem

noch %% betragen hatte

_D;e ‘Stundenlichne: der Industrte- ‘und
: Bauarbelter
“kaum.vermindert, die Monatsverdlen-j_f-_'x-
'ste zuletzt allérdings deutlich ‘schwé:

‘stiegen  bis . - Oktober ..

cher. ‘Der implizite RuCkgang der. ef-
tektiven Arbeltsze!t war jedoch auch

_durch den Kalendereﬁekt bedmgt

LT



