Wirtschaftliche Unsicherheit B
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ie internationalen Vorausset-

zungen fir die Wirtschafts-

entwicklung im Jahr 1993 ha-
ben sich in den letzten Meonaten wei-
ter verschlechtert — insbesondere in
Westdeutschland ist die Stimmung
derzeit gedrickt

Die Wachstumsprognosen fiir Europa
wurden — nach den Wahrungsturbu-
lenzen im Herbst — von den meisten
internaticnalen Prognoseinstituten
auf etwa 1% bis %% im Jahr 1993 zu-
rickgenommen In den USA zeichnet
sich zwar eine Konjunkiurbelebung
ab, vor der zweiten Jahreshélfte 1993
dirfte sie aber kaum auf Europa aus-
strahlen.

Unter diesen Rahmenbedingungen
wird die ©sterreichische Wirtschaft
1993 um nur 1%% expandieren Damit
dirfte Osterreich das gleiche Wachs-
tumstempe wie die EG aufweisen,
sich aber positiv von der deutschen
Entwicklung abheben, die durch die
Mehrwertsteuererhhung und  die
tkonomisch noch nicht geglickte
Wiedervereinigung stark beeintrdch-
tigt ist Die Prognose geht daven aus
daB bis zur Jahresmitte 1993 ein aus-
gepridgtes Konjunkiurtief, aber nicht
ein schwerer Strukturbruch wie etwa
1975 und 1981 vorliegt

Angesichts der Unsicherheit Uber die
weitere Wirtschaftsentwicklung wer-
den die Unternehmen ihre Investi-
tionstatigkeit 1993 einschranken. Das
trifft besonders fir die Industrie zu,
die schon das dritte Jahr von der
schwachen Aufpahmefahigkeit der
Auslandsmarkte betroffen ist Positive
impulse werden am ehesten vom Ex-
port in die Oststaaten und die USA
ausgehen. Der &sterreichische Export
wird Uberdies durch die effektive HO-
herbewertung des Schillings (um 4%
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Die Industrie plant eine deutliche
Kiirzung der Investitionen. Auch Export
und Tourismus werden 1993 schwach
hleiben. Die Osterreichische
Wirtschaft wird deshalb 1993 um nur
1Y% wachsen. Robuster Konsum und
florierender Wohnbau verhindern ein
Abgleiten in eine Rezession. Aufgrund
der schwachen Konjunktur wird die
Arbeitslosenguote um ¥: Prozentpunkt
auf 6,4% steigen und die
Inflationsrate auf 3,3% sinken.

st Investitionsriickgang aus

ke‘(_' und. Pflegegeld kor_nr_nén' vor allem
Beziehern niedriger. ‘Einkommen. mit_
hoher Konsumneigung zugute -

Die Baukonjunktur ist gespalten ‘Der
Wohnbau. wird weiterhin kriftig ex- -

bauprogramme der: Lander und: den -
Druck des ananzmmlsterlums auf die
Genossenschaften, brachliegende

binhen 2Jahr:en) erschwert Das- glei-.

che: gilt fur den Tourismus, der 1993

gunstlgenfalls stagmeren wird

Die Hauptstu_tzen des 'Wachstums
bleiben der:private Konsum und der
Wohnbau :Die Konsumenten werden

1993 von einer- relativ- glnstigen Ent--
wicklung der Nettoemkommen profi- -

tieren: Die rea_len Nettoemk_ommen e
Arbeitnehmer ‘werden dank ‘den zu-
sdtzlichen - familienpolitischen Lei-
stungen ' (Absetzbetrdge) . ‘real.- um

rund %% steigen, die Netto-Massen-
'.Arbef’{skraﬂen wnrd dle Arbettslosen-'..'

einkommen um siwa 2% .Familienpa-

-Reserven auszugeben zusétzlich an- .
- gekurbelt’
" dagegen - zurlickgehen, der Immobi-
lienboom ist vorlaufig zu Ende " -

Die Konjunkturabschwichung und die
effektive Aufwertung erhohen wieder
_die :Preisstabilitat: .
wird von 4,0% auf 3,3% zuriickgehen - -
“Trotz anziehender Rohwarennotierun- -

gen durfte der Aristieg der Importprei-

se-'— dank dem: Wertgewinn.. des
_Schlllmgs — maﬁlg ausfallen o

infolge:- der germgen Nachfrage nach o

Hauptergebnisse der Prognose
1988 1930 1891 1992 1993 1994
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutta-Inlandsprodukt

Real + 38 + 48 + 30 + 18 + 13 + 28

Nominell + 87 + 78 + 65 + 64 + 53 + §
Wertschoplung Industrie’) real + 47 + 57 + 23 + 10 + 05
Privater Konsum real + 35 + 38 + 24 + 25 + 22 + 30
Brutto-Anlageinvesiitionen real + 81 + 58 + 48 + 23 + 06 + 35

Ausrostungen + B3 + 57 + 38 — 10 — 20 + 35

Bauten + 438 + 63 + 57 + 50 + 25 + 3g
Warenexporte

Haal + 83 + 85 + 39 + 25 + 25 + 45

Nerminel +120 + 86 + 28 + a1 + 40 + 75
Warenimporne

Real +102 + 87 + 60 + 10 + 30 + 50

Nominell +140 + 81 + 85 + 07 + 40 + 80
Handelsbilanz Mrd § —854 —802 —1134 — 1026 —1087 —1170
Leistungsbilanz . Mrd 8+ 33 +138 — 18 — 38 - 57 — 60
Sekundarmarktrendite (Bund) in % 71 87 26 83 786 75
Verbraucherpreise + 25 + 33 + 33 + 44 + 33 + 32
Arbeitsipsenquote . in % 50 54 S8 59 64 85
Unseibstandig Beschaftigte?) + 18 + 23 + 20 + 08 + 04 + 08
') EinschhigBlich Bergbau — =) Ohne Prisenzdiener und Karenzurlaubsgeid-Bezigherinnen

_'pandleren ‘Er wird durch die Wohn-- - s

Der Wirtschaftsbau: wird -

‘Die Inflationsrate . :



quate 1993 um % Prozentpunkt stei-
gen {auf 6,4%) Die industrie dirfte
nochmals rund 15000 Arbeitsplatze
abbauen Eine vorsichtige Kontingen-
tierung der Beschéftigungsgenehmi-
gungen fUr Ausldnder erscheint ange-
bracht

Konjunkturbelebung in den USA

In den USA verdichten sich die Hin-
weise auf einen Konjunkturauf-
schwung 1893 Konsum und Wohn-
bau haben sich belebt, die Zugénge
zur Arbeitslosigkeit sind geringer ge-
worden

Im W Quartal 1992 ist das Brutto-in-
landsprodukt in den USA mit 43,9%
(Veranderung gegenilber dem Vor-
quartal, auf das Jahr hochgerechnet)
sehr kraftig gewachsen Nach den in
Europa tblichen Berechnungsmetho-
den (Vorjahresabstand) bedeutet das

In den USA verdichien sich die
Hinweise auf einen
Konjunkturaufschwung, in
Westdeutschland nimmt dagegen der
Konjunkturpessimismus immer mehr

zu.
—

allerdings nur ein Wachstum von
2.2%, das Uberdies durch hohe Auf-
irage an Risiungsindustrie und
Transportwesen beglinstigt wurde.

Wenn sich die Belebung von Konsum
und Wohnbau sehiiefilich in einem Zu-
wachs der Beschiftigung und damit
der Einkemmen niederschidgt steht
einer anhaltenden Aufwértstendenz
nichts mehr entgegen Fir 1993 ist
deshalb in den USA mit einem Wirt-
schaftswachstum von 2.8% zu rech-
nen'} Beginstigt wird diese Entwick-
lung auch durch den relativ niedrigen
Doliarkurs, die niedrigen Zinssitze
und wahrscheinlich auch durch die —
zum Teil — psychologischen Effekte
das Reglerungswechsels,

Stimmungstief in
Westdeutschland

In  Westdeutschiand tberiraf das
Brutto-inlandsprodukt im NI Quartal
das Vorjahresniveau um 1% (nach
+0,6% im I} Quarial) Das Geschifis-

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1990

Brutto-Intandsprodukt real

QECD insgesamt 25
usa Ga
lapan . 52

QECD-Europa
Westdeuischland
BRD
Welthandel real
Maridwachstum®) Osterreichs
Weltmarkt-Rohstoffpreis?)

B S S S S
[3=]
ow

Insgesamt +175

Ghne Energierahstoffe + 01
Erdtilpreis®) $ je Barrel 214
Wechselkurs Sjed 1137

basis — % Durchschniltiicher !mportpreis der OECD

'y Realas Importwachstum der Partnerlédnder gewichtet mit 8sterreichischen Exportanteilan — 2 HWWA-Index Dollar-

1991 1992 1993 1984
Veranderung gegen das Verjahr in %

+ 08 + 15 + 20 + 30
- 12 + 20 + 28 + 33
+ 44 + 18 + 25 + 33
+ 12 + 10 + 13 + 25
+ 36 + 10 + 05 + 23
+ 04 + 13 + 10 + 30
+ 35 + 45 + 50 + 60
+ 59 + 38 + 42 + 50
—129 + 10 + B8O

— 95 — 18 + 54

183 180 183 188

1168 11 00 1150 1200

klima hat sich (I.aut. t_FO-Umfragen') im
Herbst stark verschlechtert .Beson-.

ders. akut. sind - die. Probleme - der’
Stahl- und Autoindustrie - Stagnieren-

nachlassende
bevorstehende

de . Auslandsmérkie,
Investitionstitig keit,

Mehrwartsteuererhohung und deutli-+.
che Hoherbewertung der DM ‘wirken
gleichzeitig und verstarken einander. .
Die - westdeutsche ' Wirtschaft durfte_ S

deshalb 1993 kaum wachsen

In. der EG w&rd die. Wirtschaftsentwmk-_' '. __Zlnssatze scheint solche Erwartun-- -

lung- ‘— den Prognosen zufolge s

gunstiger als in Westdeutschiand ver-

laufen Das Wachstum wird -voraus---
sichtfich . 1%% betragen Fur GroBbri--
tannien und ltalien bringt die Abwer-"
tung neue Wachstumsimpuise inlta-"
lien- durfte das ‘geplarité Sanierungs- -
progamm dlese Effekte ;edoch aus-"
: . dlte des Bundes

glemhen

"'Die Deutsche Bundesbank hat in'der
jungsten Zentralratssitzung - Anfang ...

'Dezember. keinen BeschiuB’ zur Sen-_" g

- Zinsen .Wt.‘[_d{).l.'l 'fallcﬁ

kung der Leitzinsen gefaft. Vielfach

wird jedoch damit gerechnet, daf dlB

'kurzfrlst|gen stsatze 1993 sinken.:

Die : Entw:cklung der Iangfrlsngen'".'

kunddrmarktrendite ist deutlich-gefal-
len-und durfte 1993 bei 7%% Isegen

1993 invers bleiben: Die Zinssitze fur g

Dreimonatsgelder werden im-Jahres-.
durchschnitt um-etwa % Prozentpunkt

hoher sein ais.die Sekundarmarktren—'."-1“

Wichtize Konjunkturindikatoren

70 Unselbstdndig Beschattigte -
80tohne Bez von Karenzurlaubs—,
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‘gen bereits vorwegzunehmen . Die- Se-;

Die ststruktur Wll’d 1edoch auch'--;'
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Die &sterreichische Wirtschaft wuchs
im Il Quartal 1892 um nur 1%,
Schwache Industrieproduktion  sta-
gnierender Tourismus und ein Ein-

Wintschaftsvwachstum 1993

nur 1A%

bruch im Einzelhandel wegen der Au-
gust-Hitze waren die Hauptursachen
Fir das IV Quartal wird eine Normali-
sierung im Hande!l — ein gutes Weih-
nachtsgeschaft — erwartet, die indu-
striekenjunktur dirfte sich  jedoch
weiter verschlechtern Darauf deuten
die jungsten Exportdaten sowie die
WIFO-Konjunkturumiragen in der In-
dustrie hin

Im Jahresdurchschnitt 1992 ergibt sich
damit ein Wirischaftswachstum von
1,8%. Die bisher erwartete BIP-Staige-
rung von 2% — die dem Durchschnitt
der ersten drei Quartale entspricht —
wird damit nicht ganz erreicht werden.

Das Konjunkturtief wird nach dieser
Prognose etwa von der Jahresmitte
1992 bis zum Sommer 1983 dauern. In
der ersten Jahreshdifte 1993 dirite
das Brutto-Inlandsprodukt anndhernd
stagnieren Wenn man als Rezes-
sion einen mindestens 2 Quartale an-
haltenden BIP-Riickgang {gegeniiber
dem Vorjahr} definiert dann kdnnte
Osterreich einer Rezession entgehen

In der zweiten Jahreshélite 1993 soll-
ien sich aus der Konjunkturdynamik
heraus wieder gewisse Expansions-
krdfte eniwickein. Auferdem werden
bereits Impulse von der Erholung der
Konjunktur in den USA auf Eurcpa
ausgehen, die sich mit elner gewissen
Verzégerung auf die osterreichische
Wirtschaft auswirken werden?)

Die Konjunkturbelebung durfte sich
dann fortsetzen, sodaf 1994 wieder mit
normalen” Wachstumsraten zu rech-
nenist Diese Prognose beruht auf der
Annahme, dafBl die Konjunkiurschwi-
che in Deutschiand bzw Westeuropa
ghnlich rasch wie in fruheren Rezes-
sionsphasen beendet werden kann
(nur 1881/82 hat sie besonders lange
gedauert) Die Uberwindung der Re-
zession in Deutschland kénnte ailer-
dings dadurch erschwert werden, daB
die wirtschafispolitischen Vorausset-
zungen diesmal unginstiger sind als in
der Vergangenheit: Die Realzinsen

Entwicklung der realen Wertschopiung
1892 1993 1991 1892 1933
Zu Preisen von 1983 Veranderung gegen
inn hrd S Jas Vorjahr in %
Sachgliterprodukiion und Bergbau 4219 4266 4295 +24 +11 +07
Industrie und Bergbau 3245 3277 3294 +23 +10 +05
Gewerbe 889 1002 +27 +15 +13
Energie- und Wasserversorgung 498 302 +58 +28 +15
Bauwesen 1057 1110 1137 +49 +50 +25
Handel!") 2637 2670 2689 +42 +12 +11
Varkehr und I\Eachrlchtenubermlttlung 97 3 993 1003 +55 +20 +10
Vermigensverwaltung®) 214 2 2200 224 4 +42 +27 +20
Sanstige private Dienste’) €A 6 B3 6 710 +34 +30 +35
Oftentlicher Dienst 1329 1857 1884 +22 +15 +20
Wertschopfung chne Land- und Forstwinschaft 14005 14276 14434 +35 +18 +15
tand- und Ferstwirtschaft 45 B 456 4685 —53 +00 +20
Wertschopfung der Wirtschafisberaiche?} 14451 14731 14949 +372 +19 +15
Brutte-intandsprodukt 149829 18188 15387 +30 +18 +13
) EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststitternwesen. — 2} Banken und Versicherungen, Realltitenwesen sowie
Rfechts- und Wirtschaftsdienste — ) Sonstige Dienste, private Dienste chne Erwerbscharakter und hiusfiche Dienste.
— ") Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der importabgaben und der Mehrwert-
stauar

sind weiterhin sehr hoch, die Fiskaipo-
litik muB ‘auf ‘Konsolidierung -ausge-

richtet bleiben, und der Aufwertungs- .

druck dampft die Exportchancen o

In Osterrewh erschwert die Konjunk-'.'

turabschwachung kurzfrns‘ug das Er-
reichen des Budgetziels Die ungiin-
stigeren . Konjunkturerwartungen. —

das BIP 'sfeigt 1993 nomineil um 5,3%

statt um 6,1% — machen eine -Revi- -
sion’ der Steuerschitzung notwendig.

Das Budgetdeﬂmt wird deshalb 1993

64,2 Mrd. -8 (3,0% des BIP}- betragen’
Das konjunkturbedingte Budgetdefizit
wird also hoher, das strukturelle Defl-
zit bleibt davon unberuhrt

Die lndustr;eprodukﬂon hat auch im

Il Quartal das Vorjahresniveau noch.

leicht Ubertroffen Die erste Aufarbei-
tung der: Produktionsdaten vom Sep-
tember hatte -einen “Konjunkturein-

“bruch -angez_e_i_gt_ (teilweis_e arbejtstd-

bmrrnatmn der _
[ndustllepl UduI\tlun

gig _bereinigt —4%) Diese ersten Mel-
dungen erwiesen sich aber als fehler-

haft, die Zahlen wurdan in der zweiten -

Aufarbeitung ' entscheidend
oben korrlglert (auf —1%])..

—-nach

Die Stnmmung in der |ndustne ist je-
doch zweifellos gedrickt.. 1998 wird
gin.schwieriges Jahr Die Auftragsla-

‘ge verschlechterte sich in den letzten
“Monaten, und die pessimistischen Er-

Produktion und Nachfrage

Reate Verdnderuny wegvn das Vorjahr in %

3T Brutte~Inlandsprodukt
44

[X]

5 Privater Konsum

Warenexport

~41 '.Wurenimport

—1p4
81 82 83 84 85 86 B7 83 89 80 8t 92 93

WV . .y
:g " Bauinvestitionen
81 B2 83 B4 B5 36 B7 83 89 90 91 92 93

fy Hahn F Walterskirchen E
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wartungen der Industrieunternehmen
(laut WIFO-Konjurkturtest) deuten auf
einen Produktionsriickgang in der er-
sten Jahreshiélfte 1993 hin

Zeitreihenanalysen lassen erwarten,
daB die Industrie ab der Jahresmitis
1993 ihr  Konjunkturtief  allmahlich
Uberwinden konnte Ahnliches gilt fur
die deutsche Industrie, mit der die
tsterreichische sehr eng verflochten
ist Die Prognose von Konjunkturwen-
depunkten ist jedoch auBerst schwie-
rig, da die internationale Wirtschafts-
entwicklung und psychologische Fak-
toren {Stimmung und Imitationspro-
zesse) eine wichtige Rolle spielen

Anhaltende Exportschwiiche

Die internationale Konjunkturflaute
engte die Exparichancen bereits 1992
stark ein Im Laufe des Jahres verlor
die Ausfuhr an Dynamik, im Oktober
stagnierte sie auf dem Vorjahresni-
veau (trotz zweier zusaiziicher Ar-
beitstage)

Die zunehmende Abhingigkeit von
der deutschen Wirtschaft nutzte
Osterreich in den letzten Jahren Jetzt
wirkt sie sich dagegen negativ aus
Heute gehen 40% der Exporte nach
Deutschland, 1970 waren es erst rund
25%. Inshesondere die Zulieferbetrie-
be teiden derzeit unter der Krise der
deutschen Industrie

Aych 1893 werden die Exporte flau
bleiben und real um nur 2%% zuneh-
men, weit unter dem mittelfristigen
Trend von 6% Die Exportprognose
baut auf den aktuellen internationalen
Prognosen auf, die ein Wachstum der
Inlandsnachfrage von Osterreichs
wichtigen westeuropédischen Handels-
partnern von 1% bis 1%% unterstellen
Das entspricht einem Marktwachstum
von 2% bis 3% in Westeuropa Dazu
kommt eine relativ glinstige Entwick-
lung der Exporte nach Osteuropa und
in die USA

Die Hoherbewertung des Schillings
dampft jedoch die Exporichancen und
hat Marktanteilsverluste zur Folge.
Geht man von den heutigen Weghssal-
kursreiationen aus, dann gawinnt der
Schilling 1992 und 1993 insgesamt um
fast 4% an Wert. Oa die Preise in
Osterreich langsamer als im Ausland
steigen, macht der reale Wertgewinn
etwas weniger aus (+3,3%) Wenn

6

Privater Konsum

1989
Privater Kansum + 35
Dauerhafte Konsumgiiter + 63

Michtdauerhafts Konsumgiter und
Diensileistungen + 30
Netto-Masseneinkommen . + 57
Verfligbares persdnliches Einkommean + 48

Sparquote in % des verfiigharen

Einkommens 125

1990 1891 1892 1593
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real

+ 38 + 24 + 25 + 22
+ 70 + 28 + 56 + 24
+ 33 + 23 + 20 + 22
+ 31 + 44 + 19 + 19
+ 48 + 23 + 18 + 20

133 132 126 124

weitere - Kursanpassungen erfolgen

wird. die Hoherbewertung noch star-
' - U kriftig -angehoben, sodaB: sich.die

ker: ausfa]len S

:'F_lal_ite __im:TQ_;iris_l_liil_"s L

Dle mternat[onale Konjunkturschwa-‘
che: hmterlaﬁt berelts ihre- Spuren e
Dieser “ist ' seit : Mitte -
1992 “keine ‘Stiitze der ‘heimischen

Rerseverkehr

Konjuﬂktur mehr. Die - ‘Tourismus-

nachfrage buste’ in, der Sommersal-ffi-
son.“deutlich -.an Dynamlk ein.; Dlef

Nachtrgungen von Deutschen fielen

gerlngfuglg unter das- Vorjahresm-:-._
veau vor., alEem aber blzeben Gastef;_‘:-
Frankrelch_'-.

aus den Nlederianden
und der Schwe;z aus.

Aufgrund der: laufenden Verschlech-:_-..
terung.: der - W[rtschaftsbedmgungen :

wihrend des Jahres ‘stagrieren. die

Einnahmen aus-dem lnternattonaien:

Relseverkehr 1992 real

zu erwarten zumal der Re:severkehr

gewohn!nch erst: verzogert auf eine .

(d'e Berezchen (Wasserw:rtschaﬁ USW.):

Konjunkturbelebung : reagtert

nicht-vor dem:2. Halbjahr 1993 zu ef- -

warten ist). Uberdies werden sich d|e

W_ech_selku_rsanpassu_nge_n__ ungu_n_st_eg_ :
auswirken. Der Wertgewinn des Schil- -
I|ngs verbilligt ‘zwar fur. Osterretcher'

Reisen ins Ausland Ginstigere An-

gebote der Abwertungslandar damp-'.
fen jedoch die Aussichten flr den hei-
mischen Tourismus. Andererseits ha-

. stungen. .
' konzeﬂtrleren werden

“ Industrieunternehmen -

ben: 'Wichtige 'Konkurréhten (z B
Nordltallen) die: Hotelprerse bereits v

Vortelle aus ' .den Woechselkursver-
schlebungen hler auf..die: Nebenlei-.
der

bpaltnslknj unktur

Die Bauw:rtschaft trug . tm 1, Halbjahr._

11992 " wesentlich-~ zum- Wirtschafis- -
wachstum bei, in der zwelten Jahres=- .

halfte tieB die Dynamlk (Ensbesondere'
_|m Burobau) bererts deuﬂlch nach.

1993 wird sich die Baukoniunktur we:—'

ter dlfferenzseren Der.:‘Boom *‘im _
Wohnbau wird anhalten.'Neue Impul-‘

-se kommen .von den- Wohnbaupro-i
“ grammen der. ‘Lander.“Einen’ beson--

ders W|cht|gen AnstoB konnte die Auf-
[sung von Huck!agen der Wohnbau-.__

: genossenschaﬁen brmgen ST
Auch fur 1993 ist ke:ne Verbesserung:'-

Impulse erhdit die Bauwxrtschaft auch :
vom:: Kraftwerksbau (Freudenau},: U-
Bahnbau und . anderen: offenthc:hen_'-‘-

Der.” Wirtschaftsbau  wird dagegen\'.

- 1993 zurtickgehen. Der: _,._I.mmobl‘Eien_—.j_
. boom:ist zu Ende, und die indl;'ls'trie:._:
- wilf lhre Ba_umves”ﬂtionen stark eln—

.schranken

Laut WIFO- Investitlonstest haben dlef.-'
ihre
tionsplane deutlich nach unten reva—"

Produktivitat

1989
Brutto-infandsprodukt real +38
Erwerbstatige’) . +13
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +24
industrieprodukion?} +58
Industrieheschiftigte +07
Stundenpraduktivitat in der IndustrIE°) +58
Geleistete Arbeitszeit je Industricarbeiter —08

Energieversorgung kalendermonallich)

'} Unselbstandige und Selbstandige taul Volkswirtschafilicher Gesamtrechnung — 2) Laut Produktionsindex [ohne
— % Produktion |2 gelgistete Arbeitgrsiunde

1890 1991 1992 1993
Verénderung gegen das Vorjahr in %
+46 +30 +18 +13
+19 +17 +06 +03
+27 +12 +11 +10
+77 +23 +1.0 105
+15 —-11 —32 —~33
+83 +45 +45 +40
—03 —10 —03 ~02
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diert lm Jahr 1992 bleiben die Investi-
tionen der industrie real nahezu un-
verdndert In der Gesamtwirtschaft
zeichnet sich ein leichter Rickgang

Riickgang der
Investitionstitigheit

ak. {Die Einschidtzung der Invesii-
tionstitigkeit wird allerdings durch
statistische Probleme erschwert ) Die
typischen Jahrasendinvestitionen fal-
len 1992 sicher schwicher aus als im
Vorjahr

In der Industrie ist der seit Jahren an-
haltende Investitionsaufschwung of-
fenbar zu Ende. Sinkende Auftrdge
und unsichere Wirtschaftsaussichten
mahnen zur Vorsicht Die industrieun-
ternehmen planen, ihre [nvestitionen
1893 real um rund 10% zu kirzen, be-
sonders kriftig in der Sage-, holzver-
arbeitenden und Fahrzeugindustiie

Die Investitionstatigkeit wird 1993
zurlickgehen, Die Industrie plant sogar
um real 10% weniger zu investieren
als 1992.

Sicher stehen diese Plgne unter dem
Eindruck des derzeitigen Stimmungs-
tiefs Im Gegensaiz zur industrie wer-
den die Energieversorgungsunterneh-
men {Freudenau} und die Versor-
gungsbeiriebe thre Investitionen siei-
gern

Die gesamten Ausristungsinvestitio-
nen werden 1893 sinken Dem Rick-
gang der investitionen im Inland duef-
te jedoch ein Anstieg der Auslandsin-
vestitionen (insbesondere in Osteuro-
pa) gegenlberstehen

Euntwicklung der Nachtrage

1991 1992 1983 1891 1992 16993

Mrd S Veranderung gegen
das Vorjahr in %

Real {zu Preisen von 1883}

Privater Konsum 8498 BT 8903 +24 +25 +22
Offentlicher Konsum. 2485 2522 257 2 +286 +15 +20
Brutto-Anlageinvestitionen 3859 3949 3970 +48 +23 +08
Bauten (neito}'} 2022 21238 2178 +57 +50 +25
Ausriistungen (netto)') 1635 1819 1887 +39 —10 -—20
Lagerbewegung und Statistische Differenz 241 178 177 .
Verfugbares Glter- und Leistungsvolumen 15084 15357 15623 +3.3 +18 +17
Plus Expore i w §79) 7143 7430 7553 +82 +40 +17
Waranverkehr®) 460 7 4722 4840 +30 +25 +25
Relsaverkehr 1804 1304 1298 +61 *00 —05
Minus Importe i w §4) 72538 7594 7778 +39 +40 +24
Warenverkenr¥) 5840 5889 8076 +80 +10 +30
Reiseverkehr 775 778 775 —01 +05 —05
Brutto-Inlandsprodukt 14929 151923 15397 +30 +18 +13
Nominel| 19147 20377 21484 +65 +64 +53

) Ohne Mehrweristeuer — 2 Qhne Transitverkghr (einschlieBlich Transitsalde} — ) Laut AuBenhandelsstalistik —
4 Chne Transitverkehr

- legen Mit dahresbegfnn 1993 wird: SIE.:"-

wachst Der K 'nsumanstleg wird —

T nur_'
wemg gebremst'... sem D;e prwaten--__
Haushalte durﬁen um gut 2% mehr‘-"'_ﬁfang 1992 wegfallt

ausgeben als. 1992 Der:. Ruckgang. i RN i'B '
der: ‘Sparquote wird riur - % Prozent Die zwe: W'C tigsten . est;mmungs~

punkt zum. Konsumwachstum ‘beitra-: - -
gen — wenlger an 1992 Wichtiger ist - preise und. Lohnkosten _werden 1993"

1993 das — gernessen an.der Kon- -'-_gegensatzllch wirken:
junktur5|tuat|on = relativi: kraftlge;_"
Wachstum ‘der verfugbaren Nettoel
kommen ‘Dank.: Famllrenpaket ‘und’
Pﬂegegeld werden die Netto-Massen-"
einkommen reat:um fast.2%. zuneh—._; :
men ‘Das setzt fremch voraus daB-
sich--"dia’ Beschafﬂgungszunahme
nicht’ wesentllch ‘starker abschwacht'_
als prognostuzaert '

Auf.den Rohstoffmarkten kiindigt su:hj

1993 wieder mit etwas  hoheren Notie-
rangen (auf Do!larbaSIS) zu rechnen, -
Die ‘Aufwertung ‘des Dollars verstark’t'
: d|esen ‘Effekt: noch fir d:e mfand;—
““schen Rohstoffverarbexter ' -

‘:Andererselts “wird der Wer’[gewmn*:

: I:_{'ij'h_f_;r- ! --P.pe_ié:étgbi1i,§éii."-

- o — .- diesen Landern verbilligen. Die”Im
Die Inflationsrate wird zwar auch ge- - portpreise,. 1992 rickldufig, werden ‘
: 1993 nug germgfug|g steigen i

gen _'Jah_(ese_n'_dé nahe der .?i_“_/q-M_arKe

Konsumsteigerung verhindert
Rezession

Der private Konsum ist gemeinsam
mit dem Wohnbau die Hauptsiltze
der Konjunktur in Osterreich. Im
1 Hatbjahr 1992 konsumierten die pri-
vaten Haushalte um 3%% mehr als im
Vorjahr Im Il Quartal litt der Handel
jedoch unter der August-Hitze Diese
Ausfille kénnen im weiteren Jahres-
veriauf nur teilweise aufgeholt wer-
den Mit einem guten Weihnachtsge-
schift ist 1992 zu rechnen (+ 2,5%})

Die robuste Konsumnachfrage tragt
entscheidend dazu bei, daR die Wirt-
schaft 1993 voraussichtlich um 1%%
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Léhne, Wettbewerhstihigkeit
1989 1530 1981 1992 1693
Vergnderung gegen das Vorjanr in %
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +46 +52 +68 +55 +48
Realeinkommen je Arbeitnenmer
Brutto +19 +20 +31 +15 +15
Netio +57 +05 +22 *00 +05
Netto-Masseneinkommen nomineil +85 +&3 +72 +80 +53
Lohnstlickkosten
Gesamtwirtschaft +25 +28 +53 +51 +3¢
Industrie —11 +08 +14 +15 +08
Relative Arheltskosten’)
Gegenuber dem Durchschnitt der Handelspartner —32 +13 —30 +00 +07
Gegenuber der BRD —18 —08 —22 —15 —15
Effektiver Wechselkurs
Real . —23 +17 —14 +20 +13
Industriewaren —15 +12 —13 +15 +14
Nominell —08 +32 —G2 +20 +18
Industriewaren —a1 +25 —02 +15 +18

“} In einheitlicher Wéhrung: Minus bedeutet Verbesserung der WettbewerbsfEhigkeit

jedoch ‘dewtiich fallen; wenn derBa-~ @
siseffekt’ cfes ,.Okopakets“ von An

grinde. des Preisauftrlebs Rohstoff-__'

eine Wende 'an Nach einer zwei Jahre -
dauernden Phase des Preisverfalls'ist -

: s-_SchHlmgs gegenuber vielen’ Suiter
\“péaischen: Wahrungen die. Irnporte aus-_f'.-_-.




K @] N ] U N K T U R A K I 9] E L L
Die Lohne werden 1993 — im Gegen- . .. . .
g Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
satz zu den Rohstoffen — auf der )
PFG!SSG%TBI entlastend  wirken . 1983 ta89 1990 1991 1982 1998
diurften die LohnstlUckkosten in der o
i A Budge ipotitik
Gesamtwirtschaft fangsamer steigen Budgetsaldo des Bundes nefto §
als 1992, Der Effekt deutlich niedrige- Mrd S —627 —529 ~e27 —667 —B42
. . . , In % des EIP — 38 — 35 - 33 — 33 — 30
rer Verdienststeigerungen wird hier
durch hohere Lohnnebenkosten (Ar- In %
. iy . . Geldpaftik
bentgebgrbe.ﬂrage zur Sgaalversmhe- A-Monatszinssatz 76 59 a4 g4 80
rung) teilweise kompensiert Sekunddrmarktrendite {Bund) 71 87 86 a3 76
i . i 1) 1692 und 1983 Schatzung
Die Preise von Industrieprodukten

und Dienstleistungen werden 1993
etwas schwécher anziehen. Auch fUr
Nahrungsmittel, die sich 1992 Uber-
durchschnittlich verteuerten, ist ain
Nachlassen des Preisauftriebs zu er-
warten Der steile Anstieg der Mieten
kdnnte im 2 Halbjahr durch die neuen
Mietregelungen gebremst werden

Die Inflationsrate wird 1993 mit 3,3%
um satwa % Prozentpunkt niedriger
sein als im Durchschnitt der Handels-
pariner zu Deutschiand wird es nur
geringe Unterschiede geben

Netto-Realeinkommen steigen
dank Familienpaket

Die Pro-Kopf-Verdienste der Unselb-
stindigen nehmen 1992 mit +5%% re-
lativ kraftig zu Fir 1993 ist jedoch in-
folge der Kenjunkturabschwichung
gine langsamere Sieigerung abseh-
bar Die Lohnrunde fiel geringer aus
ais im Vorjahr, und die Lohndrift durf-
te wegen der unglnstigeren Arbeits-
marktlage negativ werden (gemessen
am Tariflohnindex)

Fir 1993 wird ein Anstieg der Pro-
Kopf-Verdienste um 4%% erwartet
Das Einkommenswachstum ist damit
deutiich geringer als 1992 aber —
den Prognosen zufolge — hdher als
in Westdeuischland (4 4%)

Da die Inflationsrate 1993 im gleichen
AusmaB wie die Lohnsteigerung
nachlassen wird (ndmlich um % Pro-
zentpunkte) sieigen die Brutte-Real-
einkommen relativ krafiig (+ 1%%)
Wihrend 1992 aber die Netto-Realein-
kommen je Arbeitnehmer stagnieren,
werden sie 1993 um %% steigen, und
zwar dank neuen Steuerabsetzbelird-
gen flr Familien und einer geringeren
Erhohung der Sozialversicherungs-
beitrdge (Pflegeversicherung ab Jah-
resmitte}

3

Auch die Netio-Masseneinkommen
{einschlieBlich Pensionen und -ailer -

anderen Transfereinkommen)} werden
1993 deutlich zunehmen {real rund -
+2%) S .

I\ﬂn]LlnLLLllahsch“ dchunfr laﬂt .
‘Arbeitslosenquote um
Y Prozentpunkt steigen

Die Beschéftigung hat 1992 rasch auf."
die  Abschwachung ‘der “Konjunktur: =
Im November war die- Zahl. "~
Beschiftigten
{ohne Bezisherinnen von: Karenzur- .
laubsgeld) .um nur noch etwa 12000

reagiert
der unselbstand;g

hsher als vor einem Jahr (+Q;4%} -

1993 werden sich:die Probleme auf -

dem ‘Arbeitsmarkt verscharfen. :Der.
Abbau-von
wird sich im gleichen Tempo wie 1992
(—3%) fortsetzen, die  Bauwirtschaft -

wird weniger zusa?zllche Arbeltskrafte" SRR

bendtigen, und im Bankwesen zeich-

net sich gine Tendenzwende ab Die -

Gesamtbes’ch‘aﬁigung wird. um_nur.

11 000 zunehmen. Diese Prognose lS'i‘_ o

jedoch eher gine Obergrenze

s

lndustnebeschaﬂsgten :

Die Arbeitslosanqud?e wird um rund

‘ausfailen wie in friheren Jahren der :

. Konjunkturschwiéche (z B 1986 oder . .
" Diese Prognose setzt aller- .
- dings voraus, daB das verfiigbare An- '
" gebot an auslindischen Arbeitskraf-
ten viel schwacher wachst as in.den .-
.vergangenen Jahren. '

In dieser:: Konjunkturphase kommit
einer  vorsichtigen . Auslanderpolitik
besondere Bedeuiung zu, Die Schaf-

gungsgenehmigung hier zu arbeiten..’

- Kontingente ‘erscheint zweckméBig. -

CGeringes Defizit der .
: Léistungsbi]anz S

-D_ie Leiétungsbilanz wies in..den er-
sten acht Monaten des Jahres 1992 -

““hoch durfte sie im Jahresdur_chschnitt_f =

Arbeitsmarkt

Nachirage nach Arbgitskraflen
Unsglbstdndig Beschéftigte
Ohne Prasenzdiener und Karenzurlaubsgeld-
Bezieherinnen
Verdnderung gegen das Vor,umr
Prasenzdiener und Karenzurlaubsgeld-Bezigherinnen
Auslgndische Arbeitskrifte
Layt Seziaiministerium
Unselbstandig und selbstindig Erwerbstatige

in %

Angebot an Arbedskrdften
Enrwverospersonen im Inland
Ausldnder
Wanderung von intgndern
inlander

Oberschu an Arbeitskréften

Vorgemerkie Arbeitslose
Stand

Arbgitslosenqucte

in 1000
in %

1588 18950 1991 1882 1993

Vargnderung gegen das Varjanr in 1000

+ 518 + 684 + 887 + 580 + 17¢
+ 497 + €60 + 987 + 240 + 110
+ 18 + 23 + 20 + 08 + 04
+ 21 + 04 + 100 + 340 + 680
+ 183 + 437 + 456 + 191 + 80
+ 502 + 489 + 83 -

+ 453 + 614 + 360 + 55¢ + 150
+ 3589 + 780 + 8§52 + 620 + 320
+ 171 + 512 + 477 + 200 + 100
— 50 — 52 — 30 + 19 - 10
+ 238 + 320 + 405 + 401 + 240
— 95 + 1686 + 182 + 70 + 180
149 2 1658 1850 1920 2100
30 54 58 59 64
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% Prozentpunkt hoher sein als 1992 . .
~‘Der Anstieg durfte damit dhnlich hoch

fung des Europdischen Wirtschafts- =
raums wird Uberdies den etwa 22000 ..
in Osterreich Beschaftigten aus EWR-
"+ Léndern erlauben, ohne Beschifti- . -

Eine -éntsprechende- Kilrzung - der

einen leichten ‘UberschuB ‘auf, den- ..



leicht passiv werden Darauf deutet
vor allem die unginstigere Entwick-
lung der Handelsbilanz und des Rei-
severkehrs in den letzten Monaten
hir

Die Imperte i w $. nehmen 1992 real
um 4% zu; das steht im Einklang mit
der Entwicklung der Gesamtnach-
frage {+2,5%) Die Warenimporie
steigen dagegen kaum Durch Lager-
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abbau und Investitionsschwiche al-
lein |88t sich dies nicht erkldren Viel-
mehr scheint es innerhalb der
Importe zu einer statistischen Ver-
schiebung von Waren zu anderen Ka-
tegorien (sonstige Dienste, nicht auf-
teilbare Leistungen) gekommen zu
sein.

1993 durfte das Defizit der Leistungs-
bilanz etwas groBer werden ({rund

5 Mrd 8). Dazu trdgt sicher auch die
Hoherbewertung des Schillings bei,
die damit verbundenen Terms-of-Tra-
de-Gewinne wirken der Passivierung
jedoch entgegen Das Passivum
bleibt weiterhin in einer GroBenord-
nung, daB von einer annshernd aus-
geglichenen Leistungsbilanz gespro-
chen werden kann

Abgeschlossen am 15 Dezember 1932



