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Konjunkturabschwung

m August und Sepiember wiesen

die Indikatoren des Exports und

der Industrieproduktion abwéirts
Nicht nur in Westeuropa fillt es ange-
sichts der stagnierenden Nachfrage
schwer, mehr &sterreichische Waren
abzusetzen; auch die Markte der
OPEC-Staaten und der Ubrigen Ent-
wicklungslénder zeigten sich zuletzt
weniger aufnahmefédhig. Dabei sind
die Auswirkungen der Wechselkurs-
verschiebungen, die den effektiven
Schillingkurs steigen lassen, noch
nicht voll zum Trager gekommen

Deutschland sowie einzeine Reform-
staaten Osteuropas sind zur Zeit die
wichtigste Stltze des Exports Auf
diesen Mdarkten konnten oOsterreichi-
sche Anbieter heuer sogar thre Posi-
tion verbessern

Eine durchgreifende Belebung des
Exports ist jedoch erst im Zuge eines
Konjunkturaufschwungs in Westeuro-
pa zu erwarten. Dieser zeichnet sich
vorerst nicht ab Nachfrage und Pro-
duktion sind in Deutschland riickldu-
fig, die Wirtschaftspolitik verfolgt hier
ebenso wie in anderen L&ndern einen
eher restriktiven Kurs Selbst wenn
sich in den USA ab nun die Konjunk-
tur zligiger erholt als bisher — worauf
eihige Indikatoren aus jlungster Zeit
hoffen lassen —, diirfte dies nicht un-
mittelbar auch einen Wendepunkt fir
Europa bedeuten’)

Von der Industrie abgesehen, sind die
Produktionskapazitdaten der meisten
Wirtschaftsbereiche in Osterreich
noch gut ausgelastet Die Bautitigkeit
ist weiterhin sehr rege Wohl haben
sich auf dem nun erreichten Niveau
die Zuwachsraten von Produktion und
Bauauftrdgen gegeniiber dem Vorjahr
abgeschwicht; zur Bewiliigung des
Auftragsvolumens wird aber weiterhin

Die bereits vor dem Sommer sichtbar
gewordenen Anzeichen der
Konjunkturschwache haben sich
seither zur eindeutigen
Abschwungstendenz verdichtet. Noch
hat sie nicht auf die private Nachfrage
iibergegriffen, da die Haushalte
weniger sparen. Sie dirften hiezu
allerdings nur so lange bereit sein, als
die Zah] der Arbeitsplédtze per Saldo
steigt. Die Zunahme der
Beschaftigung wird indes geringer.

der Personalstand érhebli.c_h '\f:ergri:'r'—:.."
Bert: Der Sommerreiseverkehr. ver-

fehlte das Rekordergebnis des Vor-
jahres nur-knapp; angesichts der Jan-
gen Schonwetter- - und ‘Hitzeperiode -
waren - allerdings die . Erwartungen -
noch hoher -gewesen Dem Handel
brachte die Hitzewelte zwar Umsatz-
embuBeﬂ ‘der rege Geschaftsgang_

scheint aber nicht nachhaltng unter—'.'-f

brochen::

Die Enrwic_klung der ‘Monatsverdien-

stein der Industrie spiegelt seit Jah- -

resmitte deutlich die - Konjunkturver—_f
sch]echterung Auch -engen die
Vergleich . zum Vorjahr. nledngeren

Abschlusse der- Herbstlohnrunde Aun -

die private Kaufkraft' ein. Um thren -
Konsum unvermmdert zu ste:gar_n )
sind die Haushaite heuer bereit, weni-

ger als in den letzten Jahren zu spa-_.; _:::

ren. DaB sie vor allem flr Autos und - " -

andere groBere Anschaffungen mehr:
ausgeben, 146t auf anhalfendes Ver-:

trauen in die w;rtschaﬂhche Zukunft

schheBen

WlewohE snch in ) der industne der Per-
be- i
fiegt insgesamt die . .
‘Zahl- der Beschiftigten ‘noch uber:
~dem ! Vor;ahresnzveau

sonalabbau  seit Jahresmntte

schleunigt hat,

Vers;cherungen haben

als bisher Das Angebot an . Arbeits-

kraften hat darauf. noch. kaum rea- =
giert;: ‘sodaB die; ArbeutsEos;gkeit nun_.:- i

rascher steigt -

Obwaohl sich das Handelsbltanzdeftztt- e

im Verglelch zum Vorjahr deutlich ver-..; e
..ringert hat, wird der Leistungsbilanz- - .-
“saldo “davon kaum ‘beriihrt, da 'sich "
einige Randkomponenten des Waren- "
und Dienstleistungsverkehrs in ent- ;.
sprechendem AusmaB passiviert. ha-f-__'-
“"ben. Dies [48t. Zuordnungsprobleme .=
in ‘der Importstatistik vermuten: Auch "

im volkswirtschaftlichen Kreisiaufzu-

Konjunktur aktuell

Industrieproduktion Konjunkiurreihe
Auftragseingénge {ohne Maschinen} nomineli
Aysland
infana
Leading Indicator
Unselbsiandig Beschaftigle
(ohne Karenzurlaubsgeld-Bezieherinnen)
Arbeitslosenquole saisonbersinigt
Verbraucherpreise
Umsktze des Einzelhandels real
Dauerhafte Glter
Warenexport naminel|
Warenimport nominell

in %

Letzter Monat Konjunktur-
barometer
Verdnderung gegen das Vorfahr in %
September —38 -
September +27 =
Seplember —00

September —_ —
November +04 —
November 30 +
Oktober +40 +
September +27 +
September +85 +
September +94 -
September +41 —_

) Siehe hiezu auch Breuss F .Weitkonjunktur ohne Gieichklang

Monatsherichte 12/92

.in diesem Heft

611 .

Banken ‘und - v
begonnen,
ihren: ‘Beschiftigtenstand zu verrin- -~
gern; im Handel und einigen anderen ™ "
_Dlenst!elstungsbranchen werden we-
niger neue Arbeltsplatze angeboten




Internationale Konjunkiux
Saisonbereinigt, 1985 = 100
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£G - IndtKkator fuer das Vertrauen
1o der Indusirie

Wesideutschland
128 Indusis)eprodukiton

Westdeulschland
126 Auliragseingaghge Ausland

unplau bel nledr{g Sowohl “die. ]n—"

Iandsnachfrage als: auch der Export

etwa.:.von. __KonsumgUtern wachsen.

‘mand"."_?'dustr;eiaﬂdern in Ubersee und zuietzt :

auch”in:den Enmlcklungslandern zu

uberdurchschnltthch deren

strlestatlstlk rUCklaufig dies’
ginen. deutllchen Anstleg des [mpor’ts
erwanen :

Der Anstleg' ' der Verbraucherprets_

hat’ ssch im Oktober ‘geringflgig:—

auf eme Jahresrate von 4% —._-be-
Schleumgt_ Da |mpomerte Rohwaren

'.:-'__geEt dles vor: allem die schrlttwelse

Uberwa!zung hoherer ‘Kosten 'in die
Preise, zumal von, Dlenstlelstungen
Die Inflationsrate wird wohl erst.im
Janner w:eder deut%lch ‘unter die 4%-

- Marke- sinken, wenn der statistische "
g BaSISeffekt der erhohten Mlneralbt--

steuer wegfallt.

Export waehst nut noch

sehleppend

Nachdem im Jull und August der Wert
der Ausfuhr jewells: unter dem Ergeb-

- Tnis: des VOr]ahl"ES geblteben war,
stieg: er:
. (+9‘/é%) aIEerd;ngs stand ‘heuer -ein

im- September

Arbeltstag mehr “Zzur-Verfugung: -Der
um Kalender- und: Saisoneffekte: be-

remsgte Konjunkturmdlkator wses zu-_
©-letzt " deutlich- abwérts,- er:.lag-
: Durchschmtt der: Ietzten zwel Monate'

um 4‘/&% unter dem Wert der Vorperlo-
de . .

kraftlg o .schen Besucher

ausfiel ‘als im Juii und September.

Der Kreis der aufnahmefahigen
Exportmarkte ist seit Jahresbeginn
geschrumpft. [n Deutschland konnten
odsterreichische Anbieter heuer
deutlich Marktanteile gewmnen

tLeBe '

De’ _Kre:s der noch aufnahmef' hrgen'
_ Auslandsmarkte ist: seit Anfang ‘des
_ Jahres deutlich geschrumpft. Die Lie-
= ferungen in die EG konnten gle;chma—
. Big-um rund 49%.i |m Jahresabstand ge-
* steigert. werden, “davon jene: nach

Deutschiand um uber 5%,

) Damit hat
Osterreich - seine Position auf. dem

WIchtlgsten Expor’fmarkt deutlich: ver-
bessert lst ‘doch: der gesamte Import_=
Detitschiands’ gielchzemg um Ober

1% 'gesinken. ‘Auch der Export in
die .Reformstaaten .Ost- Mltteleuropas
(CSFR Polen Ungarn) kam: bis" zu-

letzt: zligig voran, wennglelch der Zu=
' wachs imClil. Quartal mit 17% nur noch

haib so ‘hoch war Wle im Durchschhitt

von Janner bis Marz EmbuBen waren -
. jedoch in’ den EF’FA Staaten den in-

verzeichnen; noch zu Jahresbeginn
war.der Absatz sowohl in den OPEC-

-_ Staaten als. auch in.den nicht erdol-_
“exportierenden Landern um zwetstel—

lige Raten gesteigert worden

Trotz des besonders schonen Som-
merwetters erreichten ‘die Ergebnisse

= lm Tourismus nlcht ganz das e ailer-. _

_betroffen S
'V;eles sprlcht dafur

- dings 'auBergewb'hnl'Ech gute — Er-

gebnis des Vorjahres ‘Im Zeitraum
von Mai bis Oktober war die Zahi der
Nach’_tegungen |_n Fremdenun_te_rkunf-

Sommexrmsevexkehl knapp
“unter dem VorJahresergehnls .:'

ten heuer um rund 1% geringer, jene
der’ auslandlschen Gaste ging :sogar

noch ‘etwas starker zurtick, Auffallend’ o

ist,'daB der Riickgang der Auslander-
nachtigungen im - traditionell wichtig-
sten. ‘Reisemanat - August, - bedingt
durch das Reiseverhalten - der -deut-

Markante ElnbuBen waren auch ZU-
letzt im Oktober zu verzeichnen; aller-
dlngs st dieser: Monat fur- das ge-

_samte. Salsonergebms von: reiatw ge—‘
-rfnger Bedeutung v -

Die’ Emnahmen aus dem Austander-
re;severkehr Ubertrafen nach’ vorlaufl—

‘gen Ergebmssen das " Niveau® vom .
'Sommer 1991 um. eiwa B%; sleht man- .o

*Preissteigerungen ab, wurde
auch ‘nach dieser Rechnung das Vor- -
1ahresergebn|s nur knapp errelcht

’Wettex bedlngte Umsatéruckganﬁe' e

im: ‘Einzelhandel im August

Die Néahfrage déi' privaten Haushalte

nach Konsumwaren st weﬁerhn‘s auf—__ i :
warts gertohtet 1m Juli lag der saison- -

beremlgte Indikator: ‘der Einzelhan-
delsumsitze real um 0,9% uber dem
Vormonat Im August folgte.hingegen

-ein:- Ruckgang in ghnlicher:: GrbBe-_:__.-'-.

nordnung;:im Vergtelch zum Vorjahr
wurden ‘sogar um 6%% weniger Waren
verkauft Bekieidung und Schuhe wa-
ren.von' dem Ruckschlag besonders

das. _di'e_ses

schEechte Monatsergebnis - durch
Sonderfaktoren — die Sommerhitze
und die 'rUckl'auﬁ'ge Gastezahl im Tou-

'nsmus —bedingt war. Tatsachhch..'_.:"
brachte der September wieder ‘sinen |

besseren Geschifisgang {+2; 7% ge-
ggnuber dem Vorjahr). Nach  einer
WIFO-Schétzung * werden die - Weih-

‘nachtseinkdufe das Niveau des Vor—‘- j:.'

jahres um rund 2%% ubertreffenﬂ)

Seit dem Hochsommer weist d_er sal-
son- und kalenderbereinigte Konjunk-
turindikator der Industrigproduktion

%) Siehe _w_ugerf M., ,.Der__Einz_elhandel als_-w;thégé Konjunkturstmze.'eute Aussichten fur das w_ei;ma_cmsgeschaﬁ"_ in diesem Helt, e
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‘deutlich - starker.




Wirtschaftspolitische Eckdaten

Saisonhereinigt

KenJunxiurreiRe Indusirleproduktlaon
~—+10 vorausellende Indikatoren
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Glelleade Deelmanatsdurchschnltte

abwarts Vom ik zum’ !IE Quartai 1992.:"--"
ergab | smh ein Huckgang von 1%. Ein i+
zunichst gunstiges ‘Ergebnis fur Au-
gust wu_rd_e in der zweiten Datenaufar- .
beitung kriftig nach unten:korrigiert;

[nd'ﬁ_g{_}igpmd uk_i_i;‘m ffﬁéklaﬁ%.i_gi_’__ :

laut den ersten Meldungen hat- s:ch.
im September dle negatsve Tendenz-..

ve rstarkt

Das Produktlonsvolumen der ersten.':
neun Monate 1992. konnte im Ver-'_
gleich’ zum Vorjahr.um kaum 1% ge- -

steagert werden. Embusen aufgrund

geringer. Nachfrage erlttten vor allem':_.' 2
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lm Ze1traum Janner b1s Juh

_:'dle Grundstoﬁ‘erzeuger der Easen— i
»und Metall- sowie der. chemlschen In-.

dustrle -die Zuheferer der Automdu—

_ strie und die Erzeuger konsumfemger-_
. _'-Waren Lieferanten von Vorprodukten -
 an.die Bauwirtschaft und einige ande-
"'re Sektoren sowie ‘manche Herste!lar

von Investtttonsgutem schmtten 1e—
doch deutllch besser ab: :

" Der’ Auftragsemgang (ohne. dle erra-' :
:'_tiSCh schwankenden Ergebmsse der
Maschinenindustrie) “hat sich in: den

letzten. Monaten — zumindest der

‘- Eingang “an _Auslandsauftragen —
“nicht verschlechtert, der:Wert derfau- -
'_'_';fenden Bestellungen. liegt” nach wie: "

vor. iiber dem Vorjahresmveau “Alfs
grund der geringeren Auslastung der.

S Produktlonskapamtat ‘kdnnen Jedoch-'_-
- Auftriige -nunmehr. rascher. aufgear- -
.+ beitet- werden, sodas der Auftrags;)oiu";_'_:
“ster msgesamt dach: schmaler gewor— :

den rst

t'u ligé.bilanz” weiterhiu
oaus ﬂreghchen

. Vorjahr;; mit’ginem: genngfug|gen Defic:
" izit won 1% Mrd. S
vemngerte “sich das Deﬂz:t um -fast:
ein Funftel auf rund 54 Mrd. S 2 var
- slieg, der Export um nur 4% gieichzél-::
“ tig stagnierte jedogl .
- aufgrund - fallender Rohwarenprelse_._?

. Die Nettoertrage im Reiseverkehr er-."
hohten sich um 1% Mrd. S. Diese Ver--
- besserung in den beiden wichtigsten - .
““Teilbitanzen - wurde ‘aber durch’die
- Passivierdng. der. Transferbilanz und -
. einen ~verringerten . Uberschuf - cier:-;"*
resthchen Posmonen kompens&er’t

]aﬁt nach

Laut ofﬁiieller Statistik'waren Eriae.._ _
~‘November 1992 3,058:900. Unsekbstan—.:_z i
'-.:dlge beschaftlgt un; 38 400 mehr als B!

Konjunktur in Osterreich
Saisonbereinigt, 1985 = 100
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Der Personalabbau der Industrie hat
sich im Herbst beschleunigt.
Insgesamt liegt die Beschaftigung
aber noch liber dem Vorjahresniveau.

. ._-_stungssparten nehmen zwar weiterhm

“im Vorjahr. Zu Jahresmitte hatte ‘der-
Zuwachs noch rund 67.000 betragen..
‘Bereinigt um die stark. steigende Zahl
“der.. Karenzurlaubermnen schrumpfie -
der Vorsprung binnen weniger Mona-. -

...f.Nachfrage nach Arheltskraften : : i

In der Industne hat srch der Beschaf-
tigungsabbau im Sommer beschleu-'.-:

deutllchsten ist der‘ RUCkgang in der'

Produktlon von Tex’ﬂt!en Bekleldung-
._'und Schuhen ausgepragt Dle-;.Bau- £

zusatzllche neue Arbeltskrafte auf'
doch auch hier lst_'. dje Nachfrage_-_

del.: Banken und Versacherunge_ :
ben begonnen Personaf abzubauen-. s

Ll e




Der Anstieg der registrierten Arbeiis-
losigkeit hat sich seit Herbstbeginn
empfindlich beschleunigt. War der
Abstand gegenuber dem Vorjabr zu
Jahresmitte hei +4.500 gelegen, so
betrug er zuletzt + 16 100 Die saison-
bereinigte Arbeitslosenquote  stieg
binnen Jahresfrist von 5,7% auf 8%

Die sinkende Tendenz im Anstieg der
Verbraucherpreise wurde im Cktober
unierbrochen Die Inflationsrate stieg

614

nach zwei Monaten wieder auf die 4%-
Marke, chne Saisonwaren erhghte
sich der Preisauftrieb auf 4,2%. Die

Preisauftrieb im Oktober leicht
beschleunigt

Verteuerung von alkoholischen Ge-
tranken sowie im Wohnungsaufwand
trug zu dieser Beschleunigung bel.
Dagegen waren importierte Rohwaren

auf Schillingbasis um rund 16% billi-
ger als ein Jahr zuvor

Im internationalen Vergleich steigt die
Zahl der Lander, die eine geringere
Inflationsrate als Osterreich aufwei-
sen in manchen Fdllen, wie etwa in
Schweden und Finnland, ist dies frei-
lich unmittelbare Folge der wesentlich
schlechteren Konjunkturlage

Abgeschlossen am 4 Dezember 1992
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