Sinkende Auslandsauftrige
tritben die Konjunktur-
erwartungen der Industrie

W er Export reagiert zuneh-
i mend auf die internationale
¥ Konjunkturschwiche Oster-
reich iieferte im Juli und August um
2% weniger ins Austand als im Vor-
jahr Gleichzeitig waren die Bestinde
an Auslandsauftragen um 5% niedri-
ger als vor einem Jahr

Rasche Besserung ist nicht in Sicht;
in der Europaischen Gemeinschaft,
vor allem in Westdeutschland, vertief-
te sich die Konjunkturabschwéchung
in den letzten Mcnaten Die Abwer-
fung einiger europaischer Wahrungen
erschwert die Ausfuhr zusatzlich In
den USA erholte sich die Bauwirt-
schaft, die Industriekonjunktur hat
sich aber noch immer nicht gefestigt
Der Leading Indicator zeigt weiter
nach unten Das Wirtschaftswachs-
tum der USA war allerdings im
ill Quartal — nach vorlaufigen Anga-
ben des Wirtschafisministeriums -
refativ kriftig

In Osterreich schwachte sich die In-
dustriekonjunktur bis zum Spétherbst
weiter ab Nach den ersten Teilaus-
wertungen des WIFO-Konjunkturtests
von Ende Oktober haben die Indu-
strieunternehmen thre Erwartungen
gegenlber der Juli-Befragung zum
Teil deutlich nach unten revidiert. Der
GrofBteil der Unternehmen rechnet in
den nachsten Monaten mit sinkender
Produktion und unbefriedigender Auf-
tragsiage

Auch die Arbeitsmarktdaten (sie rei-
chen bis Ende Oktober) bestdtigen
die weitere Abflachung der Konjunk-
tur im Spatherbst Die Zahl der Be-
schéaftigten sinkt seit ihrem H&he-

Monatsherichte 11792

Die Industriekonjunktur hat sich seit
dem Sommer weiter abgeschwécht.
Vor allem die sinkenden
Auslandsauftriage trithen die
Erwartungen. Laut WIFO-
Koenjunkturtest schatzten die
Unternehmen ihre Geschaftslage im
Oktober deutlich ungiinstiger ein als
im Juli, Die Talsohle der Konjunktur ist
also noch nicht erreicht.

punkt im Sommer {saisonbereinigt)
ven Monat zu Monat. Der Vorjahres-
abstand der Gesamtbeschiftigung ist
auf +15000 im Oktober geschmol-
zen, die Industrie baute im Laufe
eines Jahres mehr als 17 000 Arbeits-
platze ab

Der Anstieg der Arbeitslosenquote
beschleunigte sich deshalb in den
letzten Monaten {auf +0.4 Prozent-
punkte gegenuber dem Vorjahr) Die
saisonbereinigte  Arbeitslosenqguote
erreichte im Oktober bereits die 6%-
Marke

Der Konsum entwickelte sich noch
glnstig. Die Umsétze im Einzelhandel

Flexiblere Lohnabschllsse fur die Me-
tallarbeiter, richtungsweisend fir an-
dere Branchen, sichern die Erhaltung
der Realeinkommen flr das nachste
Jahr Sie tragen dazu bei, eine Stiit-
zung der Konjunktur durch kurzfristt-
gen Abbau von Ersparnissen zu be-
gunstigen

Der Preisauftrieb hat sich in den letz-
ten Monaten wenig verdndert, die
Teuerung schwankte um die 4%-Mar-
ke Schaltet man jedoch die Saison-
waren aus zeigt sich seit dem Som-
mer — begunstigt durch niedrige Im-
portpreise — ein leicht faHender
Trend

Die Zinssatze haben im Sommer ihren
Héhepunkt Uberschritien, seither sin-
ken sie im kurzfristigen wie auch im
langfristigen Bereich Solange die
kurzfristigen Zinssétze jedoch hdher
sind als die Ilangfristigen (derzeit
um 1 Prozentpunkt), ist von der Zins-

wuchsen im Juli real um 1,7% der seite kein entscheidender Besitrag zu
Aufwartstrend  verflachte  jedoch einem Konjunkturaufschwung zu er-
etwas warten
Konjunktur akiuell
Letzier Monat Konjunktur-
baromeater
Varanderung gegen das Vorjahr in %
Industrieproduktion Kanjunkturreine Jubt +08 =
auttragseingdngs (ohre Maschinen) nominelt
Austand August +680 =
Inland August +02 -
Leading lndicator August -
Unselbstandig Beschiftigle Jlctober 15 -
Arbeitsiosenqguote saisonbereinigt i % Qktober 60 +
Verbraucherpraise Sepiambar +39 -
Umsatze des Einzelhandels real Juti +17 =
Dauernafie Giter . . Juli =23 =
Warznexport nominzll Alrgust —-31 -
Warenimport nomingll August +20 =
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Noch kelne Festlgung der _
Industrleproduknan in den USA

Dleser uberraschend kraftrge Anstreg
(nach:+1,5% im 1. Quartal) gehtiner-—
ster: Lmle -auf Wohnbau, Konsum und
Lageraufbau zuruck Bie: angefuhr‘{e.--_'
BéP—Wachstumsrate st ;edoch ‘eine.
voriauftge Zahl
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Die. Exporte der USA haben sich im:
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- _-jedoch durch dse schwache Konjunk—.
tur in- Europa ‘gebremst:-Die Exporte - -
" “nach: Europa weisen deuﬂlch fallende
' .:Tendenz auf due Ausfuhr sn die ubnge -
: _'Welt stelgt '

~.Die Arbertsiosenquote der USA gmg :
“-von'ihrem ‘Hochststand im Juni (7, 8%) -
~auf 7,5% im September: saisonberei-
. nigt zurtick; ‘und-die Inflationsrate fiel -
n Dre Industrie. zeigt - Jedoch. -
- ‘bisher kaum Hinweise alUf eine Bele---_'-'- -
- bung. Nach einem Rickgang im Au- '+
gust: wurde ' die Sachguterproduktnon .
S September gegenuber dem Vor-
~‘monat - neuerhch zuruckgenommen.-
Der’Leading:: indrcator st auch
September welter gesunken

- Ob die” gunstlge Entwrckiung emrger
- Wirtschaftsindikatoren -
i schaftspohtische Aktronen vor. der-.
“'Prasidentschaftswahl -
“oder-‘eine echie’ Belebung der Wfrt-f
chaft_s:gnahsrert ist abzuwarten

auf

oime Sommer “nach

: :.emem scharfen’ Ruckgang in der er-

sten: ahre' hame :Auchder.Leading
“‘Indicator fir Japan wees zuletzt nicht:-"
ten. Das’ Fmanzsystem

'frastruk‘furprogramm :

~den letzten. Monaten weiter ein. Dle:
:-.-;.Beur’ge!lung der Geschaftséage durch-'_-
" die Unternehmer. hat im August &inen -
" neuen’ Tiefstand erreicht: ‘Die” Indu~ -
: '--__._.’-stneunternehmen ‘erwarten - fiir. “die’
_‘néchsten Monate. uberw:egend einen.
““Ruckgang der. Produktron -die Kapazi-.
' tatsauslastung sinkt vor ailem in den
'-_Envestmonsguterbranchen SESEE

- “Wuchs- die. Wrrtschaft der EG schon_..
11991 bloB um 1,3%, so wird sie auch =~
11992 und 1993 kaum stirker expan-
".'ﬁdreren (+1 5% nach den Prognosen SR
In_GroBbritan- " —
n_ren durfte sich die Konjunktur'erho—'--.
len, in: Deutschiand dagegen ab-_'.
' _schwachen

der EG- Kommrse:on)

'.'zeSSIonsphase nicht -
' e;ngesetzt werden :

CoWirt-

von der Verwirklichung des Binnen- o

marktes "sind. in dieser Konjunktur-

‘phase nur geringe. Effekte zu erwar-
ten. Verstarkter Wettbewerb soltmehr -

Efﬂzsenz bewirken, dre freiwerdenden

Ressourcen kdnnen aber in einer Re- -

entsprechend

Abschwachung cIeI deutschen k
Kon‘]unktul' R

In W_es_tdeutschian_d hat sich die Kon-
“junktur’seit ‘dem -Sommer deutlich. -
-_'_verschlechtert Die - Auftragselngange
M - waren im Durchschnitt -von Juli. und Gl
©oAugust’s (R
Il 'Quartal-und .um:5% schwécher als'.-_-f-
vor. &inem. Jahr. Auch dle Produkiion -
“des. verarbeitenden ‘Gewerbes' kam
zuruckgeht‘ :‘-.ﬁntcht an das’ Vorjahresergebms heran. "
' Das: In!andsgeschaft verlief ebenso.:.. -
--"unbefrfedigend wie. das Auslandsge—*._.--'-"

n Ja‘pan stab.‘_S:erte sich die !r}drj_"'.""9*03'1‘91ﬁ

~Aueh’ die Lage auf dem wesideut-.e.: i
‘schen Arbeitsmarkt ‘hat - sich ver- =
schlechtert: Die _Erwerbstat:gkeitk ar-
“reichte schon im Frihjahr ihren obe-
rén Wendepunkt: Die Arbeitslosigkeit " -
Hin. ‘Prozent: der.'gesamten Erwerbs-
ﬁ[personen) stieg im ‘Herbst salsonbeg e
reinigt. Uber die 6%: Marke, einige gro- =
i Bes Fahrzeughersteller haben: Kurzar—.. S
_'_-ibelt angekundtgt o S
nhaltende Kon_]unkturschwache

um’2%. nledrrger als

-_'_Mrt der Abschwachung der inlands-'
‘_3--}_nachfrage hat: sich’ jedoch die ‘deut-"" -
-_-'sche Le:stungsbt!anz ‘stabilisiert - Saj-- "+
“sonbereinigt wies sie im August erst- 0
“mals: v diesem Jahr emen leichten S
"UberschuB auf.” - 3

: ln Ostdeutsc:hland bheb dre erhoffte:
.'Belebung ‘bisher aus.: _
. -duktion -und, Auftragsemgange lagen - o
deutlich unter dem Vorjahresniveau. -
In‘der Bauwirtschaft setzte sich dage- -~
“gen,"vor.“allem -von -der: &ffentlichen’
“Hand.. getragen dle krafttge Expan—--

sion fort

:_R_ﬁekg'ar_lg"c'l.er'E).c_po._r_‘.t'_e e

: Dee Eniwmklung der osterrelohrsohen o
Exporte ‘korreliert in-der Regel eng
- L mit jener der deutschen Importe - Iin
: Die - Turbulenzen auf den. Wahrungs—i_
'm_a_r_kten und ‘die: st_oek_en_de__ _Ratt_fa__zre-_
“.rung der Vertrage von Maastricht wir- -
“ken sich ungiinstig auf die. Konjunk—'
'turerwartungen m Europa aus. Auch_._-

den vergangenen. Monaien haben sich '
beide -~ GroBen abgeschwacht Die

-_'osterreschrechen Exporte unterschrit- "
“ten im-Juli das Vorjahresniveau nom:—. o
“nell um 1 2% im August um 3, 1%

\donatsberwhta 11/97

‘Industriepro- -



Wirtschaftspolitische Eckdaten

Saisonbereinigt
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Sazsonbereimgt welst der Trend der'_*
Exporte seit- dem. Frithjahr: nach’ ‘un=
ten. Der: osterreiehische Export wird -
nicht “nur: durch die “Abschwachung .
der: deutschen Kon]unktur ‘sondern ..
auch. durch den medrsgen Dollarkms_:
und ‘die Abwertung einiger europat-_-
Wahrungen zunehmend er— :

scher

\annatsberLchte 1§/92

_'schwert
'-'Wechseikursmdex des Schliimgs war
sime Oktober nommef! um rund 59%
-".hoher aEs tm Vor}ahr : : :

_'Dle Importe haben smh im - August'::_
_._(naoh Stagnatton im 1 Halbjahr) nor—._..

Der

Der dsterreichische Export leidet
zunehmend unter der internationalen
Konjunkturschwache. Im August blieb

er rund 3% hinter dem

ew;chiete effektwe' S -
Q | Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1985 = 100

Vorjahresergebnis zurﬁck‘.

_'ﬂ_'_mahSlert Sle ubertrafen das Vorjah :
¥ _resmveau trotz “sinkende ".Prelse o=~
mlnell um 2%: :

- sinigen: Branchen ‘deuten- allerdings
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i f Schrankt

o P'_sstmxstlschere Erwartungen
:.cier Industrleunternehmen e

Nach Angaben des OSTAT stleg dle

:-;-j_:'lndustneproduktlon im: ge-
~dgentiber dem: Vorjahr um 5% (arbelts~ 8
- _'-taglg bereln;gt +5’ﬁ%) Die: saisonbe~=_._
': reinigte Reihe- werst ‘auch: gegeniiber .
© dem. Yormonat ' eine. hohe Zunahme

Den vorllegenden Daten zufolge ent- i
wu:kelten sich im.Juli und August die’
Konsumguterbranchen
““langlebige - Geb ra.u_c_hsgﬂfe‘rﬁ) . _
‘;__"gunstlg, d1e Erzeugung von nvestn-" %

:{vor-

Dle jungste Umfrage der lndustneilen-'j_]_'_
veremlgung zelchne’c em relativ diuste-

Nach Deutschiand wurde im August.':_._'schatze” ihre. Auﬁragslage ungunstig}'_-.f:

noch ebensowei wne im. Vorjahr X~
portlert An den gesamten EG- Raum___
dagegen um 2% weniger. Die Ausfuhr-f
von Hohstoffen ‘und: Halbfertlgwaren'_--
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den:; besonders unter der Auftrags-_
"ﬂaute TS T
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: Auch dle Tellauswertung des WIFO-. ':f_tlonsguteﬂmporte deuten aufeine: 93"
Konjunkturtests von. Ende Oktober :

die ein Drittel der gesamten Meic!un-'
-._Dle B ukon;unk’rur sche t nun an

':Dynamlk ZUu: verlleren D;e Umsatze
‘im:Hoch-: und T:efbau blleben im:Juli

'-rmge invesﬁtlonsnelgung hin

chung der Konjunktur Aiie Endlkato- :
“ren -haben sich gegenGber der. Erhe-. "
‘bung vom Juli — zum Teil deutlich =" (nur: +’/4%) deutlich.hinter den Er-
"verschlechtert: Auch ‘der WIFO- Lea-"'..'

gebmssen des 5He!b]ahres zuruck o
(msbesondere m -der ; Baumdustne)




Zum Teil spiegelt das allerdings eine
Verschiebung des Saisonmusters:
Bei guter Konjunktur kann die Pro-
duktion an den Saisonhdhepunkien
nur noch wenig ausgeweitet warden
wohl aber in den Ubrigen Monaien
des Jahres

Steigende Umsiitze im
Einzelhandel

der Beitrdge zur Kranken- und Ar-
beitslosenversicherung)

Die Effektivverdienste entwickelten
sich in den Sommermonaten &hnlich
wie tm 1 Hatbjahr Die Stundenver-
dienste je Industriearbeiter waren um
81%, der Tariflohnindex der Gesamt-
wirtschaft um 5,5% hoher als im Vor-
jahr

Der Einzelhandel setzte im Juli real
um 1 7% mehr um als im Vorjahr. Der
Wachstumstrend wurde seit dem
Fruhjahr etwas flacher Saison- und

Im WIFO-Konjunkturtest vom Oktober
schatzten die meisten
Industrieunternehmen ihre
Auftragslage ungiinstiger ein als im
Juli. Fiir die nachsten Monate
erwarten sie liberwiegend eine
Einschrankung der Produktion.

verkaufstdgig bereinigt nahmen die
Einzelhandelsumsatze im  Durch-
schnitt der Monate Juni und Juli ge-
genlber den zwei Monaten zuvor um
nur 0,2% zu Der Absatz dauerhafier
Konsumgduter war im Juli eher schlep-
pend, der Zuwachs gegenlber dem
Vorjahr (+2,3%) blieb hinter dem Er-
gebnis im 1 Halbjahr zurtick

Der GroBhandel verzeichnete im Juli
einen etwas schwiacheren Geschéfts-
gang als im 1 Halbjahr Exportrick-
génge und gedampfte Importe brem-
sten hier die Umsatzentwicklung

Flexiblere Lohnabschliisse

Preisauftrieb unverindert

Der Preisauftrieb hat sich im Laufe die-
ses Jahres nur wenig verdnderi Seit
Jahresbeginn schwankt die [nflations-
rate um die 4%-Marke (September
+3,9%) Schaltet man jedoch die Sai-
sohwaren aus, zeigt sich seit dem
Sommer ein leicht fallender Trend: Die
Teuerungsrate verringerte sich von
4.4% (Juni) auf 4 0% im September

Besonders deutlich verteuerte sich
der Wohnungsaufwand (um fast 7%
im September), der Auftrieb der Nah-
rungsmittelpreise hat dagegen nach-
gelassen

Die Verbraucherpreise steigen in
Osterreich derzeit etwas rascher als
in Westdeutschland Dort betrug die
Inflationsrate im September 3,6%
Stark dampfende Effekie gehen von
den Importpreisen aus Dank niedri-
gem Dollarkurs wurden importguter
in Deutschiand im August um 4%% bil-
liger Fir Osterreich stehen keine ver-
laBlichen monatlichen AuBenhandels-
preise zur Verfligung Rohstoffe wa-
ren auf Schillingbasis um 13,7% billi-
ger als im August des Vorjahres

tum verbunden, das den Anstieg der
Lohnstiickkosten druckte in der Ge-
samiwirtschaft zeigt sich dagegen
schon seit 1991 - aufgrund des
reichlichen Arbeitskrafteangebotes —
eine sehr schwache Steigerung des
Produktivitatswachstums (etwa
+1%%) Die Produktivitdt stieg dam-
nach fast nur in der Industrie

Gleichzeitig mit dem Nachlassen des
Beschaftigungswachstums beschleu-
nigte sich der Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit tm Oktcober waren 188 900 Ar-
beitslose vorgemerkt, um 12 200
mehr als ein Jahr zuvor Die Arbeitslo-
sengquote war mit 58% um 03 Pro-
zentpunkte hdher als 1991

Saisonbereinigt ist die Arbeitsicsen-
guote zwischen Fruhjahr 1991 und
1992 leicht gesunken, seither um fast
% Prozentpunkt auf etwa 8% gestie-
gen

Sinkende Zinssitze

Die Zinssétze haben im Sommer ihren
Héhepunkt erreicht seither weisen
ste — langfristig wie kurzfristig —
leicht fallende Tendenz auf Der Tag-
geldsatz ist zwischen Juli und Okto-
ber von 9,7% auf 8,7% zurlckgegan-
gen, die Sekundarmarktrendite des
Bundes von 8,7% auf 7,8%

Nach wie vor besteht eine ausgepragt
inverse Zinsstruktur: Die kurzfristigen
Zinssatze sind um fast 1 Prozent-
punkt hoher als die langfristigen Die

Die Herbstlohnrunde begann mit dem
richtungsweisenden AbschluB der
Metallbranche: Die Metallarbeiter er-
halten mit 1 November eine Ist-Lohn-
erhdhung um 3,9% und im Frihjahr
eine einmalige Sonderzahlung von
20005 Im Durchschnitt werden die
Ist-L&hne damit um 4,5% steigen.

Die einmalige Sconderzahiung bringt
einersseits mehr Flexibilitdt in die
Lohnbewegungen andererseits be-
glnstigt sie die niedrigen Einkom-

men: Fur die Mindestlohnbezieher
ergibt sich eine Steigerung von
6 4%

Die Gesamtbelastung der Unterneh-
men schlieBt allerdings auch die
Lohnnebenkosten mit ein (Erhéhung

553

Beschleunigie Zunahme der
Atrbeitslosigkeit

Der Arbeitsmarkt steht zunehmend
unter dem Eindruck der Konjunktur-
schwiche Die Beschéftigungsaus-
weitung fohne Karenzurlaubsgeld-Be-
zieherinnen) hat sich im Jahresveriauf
merklich  verlangsamt: von etwa
430000 im ! Quartal auf + 15 000 im
Oktober Die Beschiftigung hat im
Sommer 1992 (saisonbereinigt) ihren
Hohepunkt erreicht, seither geht sis
jeweils gegeniber dem Vormonat zu-
riick

Die industrie baute im Laufe eines
Jahres mehr als 17 000 Arbeitsplaize
ab. Diese Verringerung war mit einam
relativ kraftigen Produktivitdiswachs-

Die kurz- und langfristigen Zinsséatze
sind seit dem Juli um etwa
1 Prozentpunkt zurickgegangen. Die
Zinsstruktur ist nach wie vor
ausgepragt invers.

Zinsdifferenz gegeniber Deutschland
ist weiterhin sehr gering.

Die fallende Tendenz der Zinssitze
setzte sich auch im Spéatherbst fort:
Am 22 Oktober hat die Oesterreichi-
sche Nationatbank den Diskonisatz
um ¥ Prozentpunkt auf 8% und den
L ombardsatz auf 9/4% gesenkt Damit
reagierte die QeNB auf die Senkung
der kurzfristigen Refinanzierungszins-
satze in Deuischland Hingegen lieB
die Deutsche Bundesbank die Leit-
zinssdtze unverandert

Abgeschlossen am 5 November 1882
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