im&hlich wverliert auch in

Osterreich die Konjunktur an

Schwung Nicht abrupt, doch
unverkennbar haben die Wachstums-
krifte seit dem Frihjahr nachgeias-
sen Der Exportwirtschaft, vor allem
weiten Bereichen der Industrie, fehlen
die entscheidenden Nachfrageimpul-
se; die Aufnahmeféhigkeit wichtiger
Auslandsmirkte stagniert der neuer-
dings steigende effektive Wechsel-
kurs des Schillings kdnnte sich als zu-
sétzliches Ausfuhrhemmnis erweisen.

Die Stitzen des Wachstums bieten
noch immer Halt, haben jedoch um
die Jahresmitte etwas nachgegeben
So stieg der Export in die dstlichen
Nachbarlénder weniger sturmisch als
noch im Frihjahr; in der Bauwirt-
schaft scheint der M&hepunkt des
Booms nunmehr (berschritten, und
der Sommertourismus brachte woht
gute, doch Kkeinesfalls spektakuldre
Ergebnisse

Ungebrochen rege ist die Konsum-
nachfrage der privaten Haushalie Der
Einzelhande! verzeichnet deutliche
Umsatzsteigerungen, Freizeit- und
Tourismusbetriebe waren im Fruhling
und Sommer mit inlandischen Gasten
besser ausgelastet als in den letzten
Jahren Umfragen bestétigen, daB
trotz schwéacherer Kaufkraftzuwachse
und labiler Konjunkturaussichten die
Haushalie um die Sicherheit der Ar-
beitsplatze kaum besorgt sind und
keinen AniaB sehen, aus Vorsicht
mehr zu sparen Ahnlich robust zeigt
sich vorerst das Investitionsklima ge-
genlber der — zumindest in der In-
dustrie — rlcklaufigen Aufirags- und
Ertragslage

Die im wesentlichen optimistische
Haltung von Konsumenten und Inve-
storen bietet die Gewahr dafl(r, daB
die d&sterreichische Wirtschaft die
internationale  Konjunkturschwiche
tberbriicken kann und in sinem Auj-
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Mit Milhe stemmt sich Osterreichs
Wirtschaft gegen die rezessiven
Einfliisse aus dem Ausland. Noch sind
Konsum- und aligemeines
Geschaftsklima intakt. Der Bauboom
hat jedoch den Hohepunkt
liberschritten, und die Nachfrage nach
Arbeitskraften lafit nach. Ein
Aufschwung im Export ist vorerst nicht
in Sicht.

~wertungsdruck; geraten ‘ist. :Dadurgh. .~
“droht - der westeuropaischen ' Wirt-: =
“schaft, ‘die ‘sich denentscheidenden = ©
-AnstoB 2u einem: neuen Aufschwung‘:
Lvom’ Expori erwartet, ‘die: Abkoppe—* s
‘Jung ‘von der ", Lokomotive" USA; die - .
tetztllch doch wahrschemhche--'Bele—

._'bung der ertschaﬁ -der -USA ‘wlrde
ETo mcht dre europalschen Volks;war’f-E
_;schaﬁen m:tztehen ‘
'deren Kosten erfelgen

.schwung so er unmlttetbar bevo
‘stiinde, rascb und krafng mrtzsehen
wurd 'f Eme‘du rchgrenfende Belebung' g

Auslandsnachfrage - daréuf deuteng_
auch d}e Auftragselngange an: d:e I

bilanz ‘scheint ungefahrciet Die rege:
.:-EnEandsnachfrage war hisher nicht vonf
Hohefer- Importnelgung begleltet die
'_.Weltmarktprelse vony! lmportterten_
Rohwaren werden ‘durch :dié ‘schwa-
* 'ffche Nachfrage ‘aus den Industrietan-
_dern auf medrlgem vaeau gehalten

Konjunktur aktuell
Letzter Monat Kenjunktur-
barometer
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Industrieproduktion Konjunkturreine Juni +19 +
Auftragseinginge (ohne Maschinen} nominell

Ausland Jyni —az2 —

Inland . Juni +19 +
Leading Indicator . Juni . =
Unseibstindig Beschaftigte August +20 =
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in% August 58 +
Verbraucherpreise . Juli +40 +
Umsétze des Einzethandels real Maf +G7 —

Dauerhafte Giter Mai +21 —
Warenexport nomineti Juni +02 —
Warenimport nominall Juni +15

Verdnderung gegen das Vorjahr
in Mrd S5
Handelsbilanz Mai +05
Leistungsbilanz Mai +14
'.'_4_59 FE




Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1985 = 100
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Konjunktur in Osterreich Sl Zinsentwicklung

Saisonbereinigt, 1985 = 100

——=BRD - Kurz!iststlige Zinsen
P Langiristige Zinsen

Unselbstlaendlg Beschaefilgie
2080

2080 ~
3040

2020 y

3000
2880
2980

2940
2920

|. 000 Personen

e P R S

Arpeilslosenguotle
Neues Yertahren

——{IGA - Kurzfrlsiige Zlnsen
—_— Langfrisitge Zinsen

In %
L T Y

Q@ = MA@~ ® A

ot R

PR T PSSR B

——_—————

Inflatlonsrate, unberelhlgi
~=—= ofpe Galsonwaren

in 7

TN W W G D e B B
D WO ED®OS R &M

. e it

99 3] g2

Ettextiver Wechselkurs unberelnigil
3 Rea

% gegen Varlahr
@ = oM
B

Langliristiigar Zinssaiz, unperelinigl {
{Sekundaermarkirendlte)

oy

mn
—RM LA DN E 0O -

MNP NN mm®® RO D

@
r
]
]
1
1
1
1
]
i
i
]
i
i
1
1
I
|
|
I
1
|
b
|
|
|
|
b
]
]
1
1
!

Monatsbericht




niveau im b;shersgen Saisonverfauf .
um rund 4%; bereinigt um die Preis-.
steigerung entspricht d;es - etwa dem'_'--

' 7 wies der um Saison- und Kalenderef- :
':'_'--_‘fekte berengte I(on]unktunndlkator:' b

Ergebnls des Vorjahres

Konsumfreunde ungebrochen

Die labilen Konjdﬁkfuraussichten ha-
ben bisher das Konsumklima nicht

beeintrachtigt: Im Einzelhandel ist der -

Im 1. Halbjahr kamen um etwa die
Halfte mehr Gaste aus den USA als im
Vorjahr wahrend und nach dem
Golfkrieg. Sie sind vorwiegend
Stéadtebesucher und
iiberdurchschnittiich zahlungskraftig;
ihre Nachfrage wird daher von der
Dollarschwiache wenig beeintrachtigt.

tionszuwachse..

Wohl Ubertraf im Mai das Umsatzvolu
men. den Vor;ahreswert um: nur- %G/
doch st der'spate Termin der: Pflngst
fejertage zu- berucksncht:gen die heii

er in den: Jum_ﬂelen Aus einem ahnf:-
chen Grund;: der: ‘Kalenderverschie-
bung der Osterwoche ‘waren im April .
die Verkdufe im ‘Jahresabstand real -

um 10% gesnegen

Van Janner bts M
Emzelhandel
von prmsberem;gt mehr als 3% ge
geniiber dem NMorjahir.: Der_ _
re;nlgte Trend: der Monatswerte weis

seit Jahrsbeglnn aufwarts Vorlauf:gef_
Meldungen lassen _aq_ch_ fiir Juni ein""
gutes Ergebnis erwarten. Uberdurch-

schnittlich rege Machfrage herrscht
nach dauerhaft
allem nac:h Emr;c ungsgegenstan—

den fur die Wohnung ‘seit' Marz auch:
nach Fahrzeugen Dle hiohe Bereit-".
schaft. zu " gréBeren . Anschaffungen -
geht weEfach zyu Lasten des Sparens,
dessen Antert an-den. Massenelnkom—_--
men seit Jahresam‘ang gesunken ‘st

Dies unterstrefcht das ungebrochene
Vertrauen der Haushalte in die Wirt-
schaftslage

Wachstum del :

Iudustuepx oduktion fast zum

Stﬂlstand gekommen

Laut vorEauﬂge_n.Ergebms_sen prod&;':
zierte die Industrie {ohne Energiever-

sorgung) im Juni um 2% mehr als im
Vorjahr; im 1. Halpjahr 1992 entsprach

462

elnen Umsatzzuwachs

onsumgitern, vor - : -
Hohe Auftragsbestande rm}des Wetyj
ter und. institutionelle Anderungen m"
der:. Arbeﬁslosenvers:cherung veran-: .
: IaBten heuer viele Bauﬁrmen Zu; star—f.
'"'kerer Ausnutzung der: Wmtersaison
. Ein-&hnlich hoher Zuwachs ‘der Bau-
:-'Iets’tung wie im'|. Quartal ‘— um knapp:f
“ein Viertel ‘gegeniiber dem Vorjahr =

'dse Zuwachsrate von 14% dem Pro—'_'“_ﬁ_
Jahresdurch—-t.:
schnitt. Ahnlich  wie . in Deutschland_“

_'gnosewert fUr.  den

“in:den ersten drei Monaten des. Jah-
.f-".__res._deuthch aufwarts und flachte da-'_;._
“nach ab

Nach w1e vor ist die Lage in den ‘ein-
zelnen -Produktionssparten und: Bran—

:chen sehr iunterschiedlich, ‘doch’ er- "
. gibt:sich kein fiir den Kon;unkturab-:_'--f{
_'-?!auf iyp:sches Muster nach .dem: Grad-_fr
‘der. Verarbeitung:" Déuitliche -Produk-’
— i Jahresvergieuch:.
verzeichnen jeweils - Teilbereiche -
_ orlesstungsmdustrre (Bauzuhefe—_.-=
.f_rung “Holz-; Papnenndustne)

vestitlonsgutererzeugung
ge} und der Konsumgiterproduktion

"auch durch dle Statistik der Auftrags—_j'! i
‘Iage ‘bestatigt. Aus dem inland gehen
SEi'E Jahresanfang —~ laut den: saison—.:

gegahgeh' smd,_

‘lzwisehen Deutschland und den

|usa

deriin-
{FahrzeuJ

(Verbrauchsguter) wahrend anderer-:

SR - seit auc:h die EinbuBen breit gestreut,
Geschaftsgang wne erwarter glnstig. 4 : :

Zinsdifferez und Wechselkurs

1
Taggeldsaiz

Dav‘senmitle\kurs,‘/\
FAEAY

2 W CSand|a s e

Taggeldsatz: Zinwdillersns in %Punkten

Beschaﬁlgungssuch

onaten markant zuruck-f_

siterhin neue.
e _aufnehmen' .

Der Arbeitsmarkt k

| Seit April Ilegt A e
ﬂOCh der Bestand an Auslandsauﬁra-S--
: ---gen unter dam Vorjahres_n '__eau s

Hohepunkt des Baubpoms

uberachrltlen

war daher fir dle folgenden Monate
nicht mehr zu erwarten. Tatsachhch

_ .verrmgerte er. sich bis Mai auf wen:ger

als 4% (zu-. laufenden Prelsen)
_Tiefbauproduktlon blieb- unier dem--'-
;-Vor;ahresmveau RARECEIR o

reswert um fast 8%; die kurzfnstlgen

Die schwache Konjunktur in den
industrielandern und der Kursverlust
des Dollars dampfen die Preise
importierter Rohwaren und
Energietrager. Dies sollte den
Inflationsabbau im Inland
begiinstigen.

'kraften abﬂa ut: vor

die . "ln der Industri_

"-abbau gege ie

3-1 300 (+1,1%}'
im . Quarfal 1992 'auf +19.400 .
(+0 6%) im Augus

Nach ‘wie vor. smd dle Unternehmen_-"{'_ ’ 1
L mit Auftragen ‘sehr gut “ausgelastet. . aus’
.'Dle Auftragsbestande ibertraten -im ‘-

‘| Quartal ‘den bereits hohen Vorjah- . Nahrungsmuttelerzeug'ung “der Textil-

und Bekleldungsmdu_s_trle sowie der
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Metallverarbeitung  Der Dienstlei-
stungssektor hat insgesamt von sei-
ner hohen Aufnahmeféhigkeit bisher
wenig eingebiBt, nur im Banken- und
Versicherungssektor ist der Personal-
aufbau zum Stillstand gekommen

Entsprechend der nach Wirtschafts-
bereichen unterschiedlichen Entwick-
lung steigt die Beschéftigung der
Frauen absolut und relativ starker als
die der Ménner Nach einem Rick-
gang zeigt die Auslanderbeschéafti-
gung seit Jahresbeginn wieder leicht
steigende Tendenz

Die Zahi der Arbeitsiosen war Ende
August um 5 900 hdher als im Vorjahr,
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der Zuwachs etwas stérker als in den
Vormonaten Bereinigt um den Sai-
soneffekt sind — seit Juni unveran-
dert — 6% des Arbeitskrafieangsbo-
tes der Unselbsténdigen als arbeit-
suchend gemeldet

Dienstleistungen halten
Preisauftrieb in Gang

Abgesehen von einer Abweichung
nach oben im Mai verharrte die Infla-
tion der Verbraucherpreise zwischen
Janner und Juli 1892 bei 4% Zuletzt
war dies nur dem ddmpfenden Effekt
billiger Saisonwaren zu danken Ohne

diese Komponente stieg der Index im
Juni und Juli suf 4,4% Neben dem
Wohnungsaufwand verteuerten sich
Dienstieistungen mit +5% im Jahres-
abstand am stérksten, wahrend in den
Preisen fur industriewaren die Uber-
walzung der h&heren Arbeitskosten
durch Produktivitdtsfortschritt und
groBen Konkurrenzdruck gebremst
wurde

Vom Rickgang des Dollarkurses soll-
ten ddmpfende Einflisse auf die Prei-
se importierter Rohwaren und Ener-
gletrager ausgehen und so den Infla-
tionsabbau im Inland beglnstigan

Abgeschlossen am 4 September 1992
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