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Georg Busch 

estie^en 

I r o d u k t i o n u n d B e s c h ä f t i g u n g 

" f o l g t e n in Ö s t e r r e i c h b i s J a h 

r e s m i t t e d e m p r o g n o s t i z i e r t e n 

W a c h s t u m s p f a d T r e i b e n d e K r a f t w a r 

d i e N a c h f r a g e a u s d e m I n l a n d , d i e — 

w e n i g b e e i n f l u ß t v o n d e r s c h w a c h e n 

i n t e r n a t i o n a l e n K o n j u n k t u r — n o c h 

k a u m S c h w ä c h e z e i c h e n e r k e n n e n 

läß t 

D i e p r i v a t e n H a u s h a l t e e r h ö h t e n ihr 

A u s g a b e n v o l u m e n s t ä r k e r , a ls d e m 

Z u w a c h s i h r e r r e a l e n K a u f k r a f t e n t 

s p r o c h e n h ä t t e D a ß s i e w e n i g e r s p a r 

t e n u n d in g r o ß e r Z a h l n e u e F a h r z e u 

g e u n d a n d e r e l a n g l e b i g e G ü t e r a n 

s c h a f f t e n , w e i s t d a r a u f h i n , d a ß s ie — 

t r o t z d e r j ü n g s t e n K r i s e n m e l d u n g e n 

a u s T e i l e n d e r I n d u s t r i e — w e i t e r m i t 

s t e i g e n d e m E i n k o m m e n u n d s i c h e r e n 

A r b e i t s p l ä t z e n r e c h n e n T a t s ä c h l i c h 

b i e t e n d a s B a u g e w e r b e u n d v o r a l l e m 

d e r D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o r g u t e B e -

s c h ä f t i g u n g s c h a n c o n , d i e d e n P e r s o 

n a l a b b a u d e r I n d u s t r i e m e h r a ls w e t t 

m a c h e n 

O b w o h l g e r a d e d i e I n d u s t r i e v o n d e r 

W a c h s t u m s s c h w ä c h e i m A u s l a n d a m 

m e i s t e n b e t r o f f e n is t , b e u r t e i l e n d i e 

U n t e r n e h m e n d i e K o n j u n k t u r a u s s i c h 

t e n n i c h t d u r c h w e g s p e s s i m i s t i s c h . 

V o r a l l e m s c h e i n e n s ie b e r e i t , s i c h f ü r 

d e n s c h ä r f e r e n i n t e r n a t i o n a l e n W e t t 

b e w e r b — d u r c h d e n w e s t e u r o p ä i 

s c h e n B i n n e n m a r k t u n d d a s A u f t r e t e n 

n e u e r K o n k u r r e n t e n i m O s t e n — 

d u r c h R a t i o n a l i s i e r u n g u n d e i n e V e r 

b e s s e r u n g d e s G ü t e r a n g e b o t e s z u 

r ü s t e n L a u t d e r F r ü h j a h r s e r h e b u n g 

i m R a h m e n d e s W I F O - I n v e s t i t i o n s -

t e s t s p l a n e n d ie I n d u s t r i e u n t e r n e h 

m e n h e u e r , t r o t z s c h w ä c h e r e r E r t r ä 

g e , u m rea l 7 % h ö h e r e I n v e s t i t i o n e n 

a ls i m V o r j a h r , w o m i t s i e e i n e n Te i l 

d e r d a m a l s a u f g e s c h o b e n e n V o r h a 

b e n n a c h h o l e n w ü r d e n 

Die Hoffnung auf einen zügigeren 

Aufschwung der internat ionalen 

Konjunktur wurde zuletzt zweifach 

getrübt : En den USA hat sich das 

Wirtschaftswachstum im Frühjahr 

verlangsamt, und in Deutschland hat 

die Geidpolit ik ihren restr ikt iven Kurs 

weiter verschärft . Die 

Gesamtnachfrage der österreichischen 

Wirtschaft erwies sich bisher als 

tragfähig,, 

Daß d ie K o n j u n k t u r s c h w ä c h e a u s 

d e m A u s l a n d n i c h t s t ä r k e r a u f Ö s t e r 

r e i c h ü b e r g r e i f t , l i e g t a u c h d a r a n , d a ß 

s i c h e i n z e l n e M ä r k t e f ü r Ö s t e r r e i c h s 

A n b i e t e r a l s d u r c h a u s a u f n a h m e f ä h i g 

e r w e i s e n . S o s t e i g e n e t w a d i e Z u 

l i e f e r u n g e n z u r d e u t s c h e n A u t o i n - , 

d u s t r i e e b e n s o m i t z w e i s t e l l i g e r R a t e 

w i e d i e A u s f u h r e i n e r b r e i t e n P a l e t t e 

v o n t e c h n i s c h e n V e r a r b e i t u n g s g ü t e r n 

in d i e ö s t l i c h e n N a c h b a r l ä n d e r ; a u c h 

d e r E x p o r t i n d i e O P E C - S t a a t e n u n d 

d ie S c h w e l l e n l ä n d e r in F e r n o s t f l o 

r i e r t . E s s p r i c h t f ü r d ie F l e x i b i l i t ä t 

d e r U n t e r n e h m e n , d a ß s i e d i e C h a n 

c e n , d ie d i e s e v o n Ö s t e r r e i c h l a n g e 

Z e i t w e n i g e r b e a c h t e t e n M ä r k t e , b i e 

t e n , b e r e i t w i l l i g u n d s c h n e l l w a h r n e h 

m e n A n d e r n f a l l s w ä r e d e r g e s a m t e 

W a r e n e x p o r t v o n J ä n n e r b i s M a i { g e 

g e n ü b e r d e m V o r j a h r ) n i c h t u m f a s t 

6 % g e s t i e g e n , d o p p e l t s o r a s c h w i e 

1 9 9 1 / .. 

Ö s t e r r e i c h s H a n d e l s b i l a n z h a t s i c h in 

d e n e r s t e n f ü n f M o n a t e n i m V o r j a h 

r e s v e r g l e i c h u m ü b e r 1 0 M r d S, d i e 

L e i s t u n g s b i l a n z u m ü b e r 6 M r d S v e r 

b e s s e r t T r o t z r e g e r I n l a n d s n a c h f r a g e 

s t a g n i e r t d e r I m p o r t , , d a n i e d r i g e W e l t 

m a r k t p r e i s e u n d d e r s c h w a c h e D o l l a r , 

d i e E n e r g i e r e c h n u n g e n t l a s t e n D i e 

B a u w i r t s c h a f t a ls W a c h s t u m s v o r r e i t e r 

b e z i e h t r e l a t i v w e n i g V o r l e i s t u n g e n 

a u s d e m A u s l a n d S c h l i e ß l i c h h a b e n 

s i c h a u c h d i e U r l a u b s z i e l e d e r Ö s t e r 

r e i c h e r z u l e t z t d e u t l i c h ins I n l a n d v e r 

l a g e r t 

D i e N a c h f r a g e n a c h A r b e i t s k r ä f t e n h a t 

s i c h in d e n l e t z t e n M o n a t e n n i c h t a b 

g e s c h w ä c h t S i e s t e i g t e t w a i m g l e i 

c h e n A u s m a ß w i e d a s A r b e i t s k r ä f t e 

a n g e b o t , d i e Z a h l d e r A r b e i t s l o s e n 

b l e i b t , v o n d e r S a i s o n b e w e g u n g a b 

g e s e h e n , s t a b i l 

K o n j u n k t u i a k t u e l l 

Letzter Monat Kon junk tur -
baromet-sr 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Indus t r ieproduk t ion Konjunktur re ihe Mai + 3 4 + 
Auf t ragseingänge (ohne Maschinen) nominel l 

Ausland Mai + 3 2 

Inland Mai + 8 1 + 
Laadmg Indicator Mai = 
Unselbständig Beschäf t ig te Juli + 2 2 + 
Arbe i l s losenquote saisonbereinigt in % Juli 5 8 

Verbraucherpre ise . Juni + 4 0 + 
Umsätze des Einzeihandels real Apri l + 1 0 1 + 

Dauerhafte Güter Apr i l + 10 5 + 
Warenexpor t nominel l Mai + 3.8 = 
Warenimpor t nominel l Mai + 2 3 -

Veränderung gegen das Vorjahr 
in Mrd S 

Handelsbi lanz Mai + 0 5 

le is tungsb i lanz Mai + 1 4 
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K O N . J U N K T U R A K T U E L L 

I n t e r n a t i o n a l e K o n j u n k t u i 

Saisonbereinigt, 1985 = 100 

U S A - I n d u s 1 i ] e p r o d ü K 1 i a n 

I I B 

1 I 4 

t I 3 

1 I 2 

E G - I n d u s I r 1 e p r o d u k I I o n 

1 17 

E G - I n d i k a t o r l i i e r a a s V e r t r a u e n 
d e r I n d u s t r 1 e 

W a s i d i u 1 s c h 1 a n d 
I n d u s ( r J e p r o d u K i i o n 

9 0 9 1 9 2 

D a n k b i l l i g e r e n S a i s o n w a r e n s a n k d i e 

I n f i a t i o n s r a t e i m J u n i a u f 4 % . In d e r 

G r u n d t e n d e n z h a t s i c h d e r P r e i s a u f 

t r i e b a b e r z u l e t z t e h e r b e s c h l e u n i g t , 

d a — i n e r s t e r L i n i e i m D i e n s t l e i 

s t u n g s s e k t o r — d i e a u f g r u n d d e r 

l e t z t e n L o h n r u n d e h ö h e r e n A r b e i t s 

k o s t e n z u n e h m e n d a u f d i e P r e i s e 

ü b e r w ä l z t w e r d e n . 

Z i n s e r h ö h u n g i n D e u t s c h l a n d 

g e f ä h r d e t d e n A u f s c h w u n g 

G e m ä ß d e n P r o g n o s e n v o m F r ü h j a h r 

ha t d i e R e z e s s i o n in d e n O E C D - L ä n 

d e r n n u n d i e T a l s o h l e e r r e i c h t , d e r 

b e g i n n e n d e A u f s c h w u n g v e r l ä u f t a b e r 

z u n ä c h s t s c h l e p p e n d . A i s S c h r i t t m a 

c h e r s i n d a m e h e s t e n d i e U S A a n z u 

n e h m e n . D i e D a t e n d e r l e t z t e n M o n a 

t e b e s t ä t i g e n d i e A n n a h m e n d e r P r o 

g n o s e . D a ß s i c h t r o t z d e s h i s t o r i s c h 

n i e d r i g e n Z i n s n i v e a u s d a s W i r t 

s c h a f t s w a c h s t u m d e r U S A i m F r ü h 

j a h r v e r l a n g s a m t e — v o n e i n e r s a i 

s o n b e r e i n i g t e n J a h r e s r a t e v o n + 2 , 9 % 

i m . 1. Q u a r t a l a u f .+ 1,4% z w i s c h e n 

A p r i l u n d J u n i — , v e r s t ä r k t d i e S k e p 

s i s , z u m a l h i e f ü r e i n R ü c k s c h l a g in 

d e n p r i v a t e n K ö n s u m a u s g a b e n v e r 

a n t w o r t l i c h w a r . 

In W e s t e u r o p a h ä n g t d i e B e l e b u n g 

d e r K o n j u n k t u r v o r a l l e m v o m E x p o r t 

a b . D i e B i n n e n n a c h f r a g e s t ü t z t z w a r 

d a s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m , b i e t e t a b e r 

k a u m S p i e l r a u m f ü r e i n e B e s c h l e u n i 

g u n g , : d a s ie d u r c h r e s t r i k t i v e G e l d -

u n d F i s k a l p o l i t i k e i n g e e n g t w i r d . D i e 

n e u e r l i c h e A n h e b u n g d e s D i s k o n t s a t 

z e s d u r c h d ie ; D e u t s c h e B u n d e s b a n k 

a m 16. J u l i 1 9 9 2 , v o n 8 % au f 8%%, h a t 

d i e s e H y p o t h e k - n o c h v e r g r ö ß e r t . D a s 

h o h e Z i n s g e f ä l l e : z w i s c h e n E u r o p a 

u n d d e n U S A s e t z t d e n D o l l a r u n t e r 

A b w e r t u n g s d r u c k , u n d d i e s e r 

s c h w e r t s e i n e r s e i t s d e n e u r o p ä i s c h e n 

E x p o r t . : • 

D e r / Z i n s e n z u s a m m e n h a n g i m W ä h 

r u n g s v e r b u n d e r f o r d e r t e v o n : Ö s t e r 

r e i c h e i n e n ; d e r d e u t s c h e n E n t w i c k 

l u n g e n t s p r e c h e n d e n S c h r i t t , d o c h 

w a r d i e N a t i o n a l b a n k b e s t r e b t , i h n a u f 

d a s u n b e d i n g t n ö t i g e A u s m a ß z u b e 

s c h r ä n k e n . S i e e r h ö h t e d e n D i s k o n t 

s a t z m i t ~ W i r k u n g v o m 17. J u l i 1992 

v o n 8 % a u f 8Y?%, d e n f ü r d a s O f f e n 

m a r k t g e s c h ä f t m a ß g e b e n d e n G O -

M E X - S a t z v o n 9J4% a u f 9 / 2 % . B e r e i t s 

z u v o r , i m J u n i , w a r d e r T a g g e l d s a t z 

u m % P r o z e n t p u n k t u n t e r d e m d e u t 

s c h e n N i v e a u g e l e g e n . 

V o r w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h e n 

W e i c h e n s t e l l u n g e n i m H e r b s t 

D i e V e r h a n d l u n g e n z u r E r s t e l l u n g d e s 

B u n d e s h a u s h a l t s 1 9 9 3 t r e t e n i n d e n 

k o m m e n d e n W o c h e n in i h r e e n t s c h e i 

d e n d e P h a s e . D ie l a b i l e n K o n j u n k t u r 

a u s s i c h t e n u n d d a s h o h e Z i n s n i v e a u 

s i n d h i e f ü r w i c h t i g e R a h m e n d a t e n , d i e 

b e i d e d e n B u d g e t s p i e l r a u m e i n e n g e n 

— s e i e s ü b e r d i e W i r k u n g d e r a u t o 

m a t i s c h e n K o n j u n k t u r s t a b i l i s a t o r e n , 

s e i e s ü b e r h ö h e r e A u f w e n d u n g e n f ü r 

d e n S c h u l d e n d i e n s t . Z u r ü c k h a l t u n g in 

d e n ö f f e n t l i c h e n A u s g a b e n is t d a h e r 

u n e r l ä ß l i c h , s o l l d i e n ä c h s t e E t a p p e 

i m m i t t e l f r i s t i g e n K o n s o l i d i e r u n g s z i e l 

— e i n N e t t o d e f i z i t v o n n i c h t m e h r a ls 

2 , 7 % d e s B I P — e r r e i c h t w e r d e n . A u f 

g e s t a u t e r B e d a r f a n z u k u n f t s w e i s e n 

d e n ö f f e n t l i c h e n I n v e s t i t i o n e n l e g t e s 

n a h e , A u s g a b e n w ü n s c h e n i c h t n u r b e i 

E r m e s s e n s a u s g a b e n z u r ü c k z u s t e l l e n 

D e n H i n t e r g r u n d f ü r d i e L o h n v e r h a n d 

l u n g e n i m H e r b s t b i l d e n s i n k e n d e E r 

t r ä g e , u n b e f r i e d i g e n d e K a p a z i t ä t s a u s 

l a s t u n g u n d u n g e l ö s t e S t r u k t u r p r o b l e 

m e In S c h l ü s s e l b r a n c h e n d e r I n d u 

s t r i e , d e n e n L o h n f ü h r e r s c h a f t z u 

k o m m t . W e n n g l e i c h s i c h m i t d e r Ö f f 

n u n g d e r O s t g r e n z e n g e n e r e l l n e u e 

A b s a t z c h a n c e n e r ö f f n e n , g e r a t e n 

d o c h m a n c h e U n t e r n e h m e n d u r c h d a s 

K o n k u r r e n z a n g e b o t a u s d e n R e f o r m 

l ä n d e r n u n v e r m i t t e l t u n t e r m a s s i v e n 

K o s t e n - u n d E r t r a g s d r u c k . D i e s b e 

d e u t e t e i n e g r o ß e H e r a u s f o r d e r u n g , 

d i e S t r u k t u r v e r b e s s e r u n g v o n P r o 

d u k t e n u n d P r o d u k t i o n s v e r f a h r e n z u 

f o r c i e r e n . D i e s e s V o r h a b e n k a n n n u r 

a u f m i t t l e r e S i c h t g e l i n g e n , u n d e s w ä 

r e n i c h t s i n n v o l l , d i e A n p a s s u n g s f ä h i g 

k e i t d e r b e t r o f f e n e n U n t e r n e h m e n 

d u r c h e i n e . ü b e r h ö h t e S t e i g e r u n g i h r e r 

A r b e i t s k o s t e n z u ü b e r f o r d e r n . Z u h o 

h e L o h h k o s t e n k ö n n t e n n i c h t n u r u n 

n ö t i g v ie le A r b e i t s p l ä t z e g e f ä h r d e n , 

s o n d e r n a u c h d e n R u f n a c h E r r i c h t u n g 

w e t t b e w e r b s v e r z e r r e n d e r : H a n d e l s -

b a r r t e r e n v e r s t ä r k e n , d i e l a n g f r i s t i g 

W o h l f a h r t s v e r l u s t e b e w i r k e n . 

A n d e r e r s e i t s s i n d z a h l r e i c h e S p a r t e n 

d e r S a c h g ü t e r p r p d u k t i o n u n d d e s 

D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o r s n a c h w j e v o r 

v o n r e g e r N a c h f r a g e u n d h o h e n E r t r ä 

g e n b e g ü n s t i g t . L o h n p o l i t i k , d i e s i c h ! 

a m P r o d u k t i v i t ä t s f o r t s c h r i t t o r i e n t i e r t , j 

e r f o r d e r t d a h e r e i n h o h e s M a ß a n F l e - j 

x i b i l i t ä t , u m d e n g r o ß e n s e k t o r a l e n , 

U n t e r s c h i e d e n in d e r K o n j u n k t u r l a g e | 

R e c h n u n g z u t r a g e n . I m i n t e r n a t i o n a - \ 

l e n V e r g l e i c h i s t Ö s t e r r e i c h s L o h n 

s t r u k t u r b e m e r k e n s w e r t s t a r k a u f g e - j 

f ä c h e r t . E s w i r d d a r a u f a n k o m m e n , 

d i e L o h n u n t e r s c h i e d e s o z u g e s t a l t e n , 

d a ß d i e V e r b e s s e r u n g d e r A n g e b o t s 

s t r u k t u r e r l e i c h t e r t u n d e i n m ö g l i c h s t 

h o h e s B e s c h ä f t i g u n g s n i v e a u a u f D a u 

e r g e s i c h e r t w i r d . 

E x p o r t w e i c h t a u f n e u e 

M ä r k t e a u s 

V o n J ä n n e r b i s M a i s t i e g d i e W a r e n 

a u s f u h r n u r m ä ß i g . I m m e r h i n w u r d e in 
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K O N U N K T U A K U 

W h t s c h a f t s p o l i t i s e h e E c k d a t e n 

Saison bereinigt 

d i e s e m Z e i t r a u m d a s V o r j a h r e s e r g e b 

n is — b e i e t w a k o n s t a n t e n P r e i s e n — 

n o m i n e l l u m 5%% ü b e r t r o f f e n ; in d e n 

e r s t e n f ü n f M o n a t e n 1991 h a t t e d i e 

S t e i g e r u n g s r a t e k a u m m e h r a l s 2 % 

b e t r a g e n . 

V o r a l l e m d i e N a c h b a r l ä n d e r i m O s t e n 

— U n g a r n , C S F R u n d P o l e n — s o w i e 

d i e O P E C - S t a a t e n u n d d i e S c h w e l l e n -

i ä n d e r in F e r n o s t w e r d e n d e n E r w a r 

t u n g e n a l s Ö s t e r r e i c h s Z u k u n f t s 

m ä r k t e v o l l g e r e c h t . D i e L i e f e r u n g e n 

n a c h O s t - M i t t e l e u r o p a w a r e n i m 

I Q u a r t a l u m k n a p p e i n D r i t t e l , b i s M a i 

u m m e h r a ls e i n V i e r t e l h ö h e r a l s i m 

V o r j a h r . N a c h d e r a u ß e r o r d e n t l i c h h o 

h e n S t e i g e r u n g 1991 h a t s i c h 

a l l e r d i n g s d i e A u s f u h r n a c h P o l e n 

h e u e r k o n s o l i d i e r t . In d e n O P E C - L ä n 

d e r n u n d d e n „v ie r D r a c h e n " k o n n t e 

d e r E x p o r t w e r t i n d e n e r s t e n f ü n f M o 

n a t e n 1 9 9 2 j e w e i l s u m r u n d e i n V i e r t e l 

g e s t e i g e r t w e r d e n . 

A u f d e n w i c h t i g s t e n A u s l a n d s m ä r k t e n 

in W e s t e u r o p a k a m d i e N a c h f r a g e b i s 

h e r n i c h t in S c h w u n g . Z w a r w u r d e in 

D e u t s c h l a n d u m k n a p p 6%, m e h r a b 

g e s e t z t a ls 1 9 9 1 , d i e L i e f e r u n g e n in 

d i e ü b r i g e E G s t a g n i e r e n j e d o c h , j e n e 

in d i e E F T A - L ä n d e r s i n d r ü c k l ä u f i g . 

D i e A u s f u h r s t e i g e r u n g k o n z e n t r i e r t e 

s i c h a u f F e r t i g w a r e n . M a s c h i n e n u n d 

F a h r z e u g e s o w i e k o n s u m n a h e F e r t i g 

w a r e n w u r d e n h e u e r u m j e w e i l s 

k n a p p 1 0 % m e h r e x p o r t i e r t , N a h -

r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l u m 8%. D i e 

L i e f e r u n g e n v o n R o h s t o f f e n u n d H a l b -

f e r t i g w a r e n ^ b l i e b e n u n t e r d e m V o r j a h -

• r e s n i v e a u . ' 

G u t e r S a i s o n s t a r t i m 

S ö m m e r r e i s e v e r k e h r 

B e d i n g t d u r c h d i e F e i e r t a g s v e r s c h i e 

b u n g — P f i n g s t e n f i e l 1991 in d e n M a i , 

h e u e r d a g e g e n in d e n J u n i — lag d i e 

Z a h l d e r N ä c h t i g u n g e n i m Mai : d i e s e s 

J a h r e s i n s g e s a m t u m ü b e r 9 % . u n t e r 

d e m V o r j a h r e s w e r t , i m J u n i i m g l e i 

c h e n A u s m a ß d a r ü b e r . N o c h s t ä r k e r 

s c h w a n k t e d i e N a c h f r a g e a u s l ä n d i 

s c h e r B e s u c h e r . In d e r S u m m e b e i d e r 

M o n a t e e r h ö h t e n , s i c h d ie Ü b e r n a c h 

t u n g e n u m 1,7%, d i e d e r A u s l ä n d e r u m 

1,8%. F ü r d a s 1 . H a l b j a h r 1991 e r g i b t 

s i c h e i n N ä c h t i g u n g s p l u s v o n 2 , 4 % . 

D i e S o m m e r s a i s o n d ü r f t e a u c h i m 

w e i t e r e n V e r l a u f d e n z u v e r s i c h t l i c h e n 

E r w a r t u n g e n e n t s p r e c h e n . N e b e n 

W e t t e r e i n f l ü s s e n u n d p o l i t i s c h e n F a k 

t o r e n — v o r a l l e m d e m A u s f a l l J u g o 

s l a w i e n s a l s U r l a u b s l a n d — fä l l t i n s 

G e w i c h t , d a ß s i c h d i e N a c h f r a g e n a c h 

S t ä d t e b e s u c h e n n a c h d e n E i n b u ß e n 

i m Z u g e d e r G o l f k r i s e w i e d e r n o r m a l i 

s i e r t . S o k a m e n h e u e r ( b i s Ma i ) u m 

e t w a d i e H ä l f t e m e h r B e s u c h e r a u s 

d e n U S A a ls i m V o r j a h r . D i e g r ö ß e r e 

N e i g u n g d e r Ö s t e r r e i c h e r z u I n l a n d s 

u r l a u b e n b e s t ä t i g t e s i c h a u c h in d e n 

l e t z t e n M o n a t e n . 

Z u r ü c k h a l t e n d e r is t d i e N a c h f r a g e a u s 

D e u t s c h l a n d . D i e l ab i l e K o n j u n k t u r 

u n d s c h m ä l e r e R e a l e i n k o m m e n s g e 

w i n n e d ä m p f e n n i c h t n u r d i e S t e i g e 

r u n g d e r B e s u c h e r z a h l , s o n d e r n s p i e 

g e l n s i c h a u c h in d e n A u s g a b e n i m 

U r l a u b . D i e E i n n a h m e n a u s d e m A u s 

l ä n d e r r e i s e v e r k e h r s t i e g e n in d e n e r 

s t e n f ü n f M o n a t e n i n s g e s a m t g e g e n 

ü b e r d e m V o r j a h r u m n u r 1 % . 

A u s l a s t u n g i n d e n e i n z e l n e n 

I n d u s t r i e z w e i g e n s e h r 

u n t e r s c h i e d l i c h 

I m M a i p r o d u z i e r t e d i e I n d u s t r i e , l au t 

v o r l ä u f i g e n A n g a b e n , u m 4 % m e h r a ls 
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i m V o r j a h r In d e n e r s t e n f ü n f M o n a 

t e n b e t r u g d e r V o r j a h r e s a b s t a n d 

a l l e r d i n g s n u r + 1 % % — e i n e G r ö ß e n 

o r d n u n g , in d e r a u c h d a s J a h r e s e r 

g e b n i s 1 9 9 2 e r w a r t e t w i r d D i e s a i s o n -

u n d k a l e n d e r b e r e i n i g t e K o n j u n k t u r 

t e n d e n z w e i s t n a c h w i e v o r s c h w a c h 

a u f w ä r t s ; e in d e u t l i c h e r P r o d u k t i o n s 

r ü c k g a n g i m A p r i l w u r d e i m M a i w e t t 

g e m a c h t 

E n t s p r e c h e n d d e r E n t w i c k l u n g d e r 

N a c h f r a g e k o m p o n e n t e n u n d d e r A u f 

n a h m e f ä h i g k e i t v e r s c h i e d e n e r A u s 

l a n d s m ä r k t e ist d ie L a g e e i n z e l n e r 

B r a n c h e n u n d U n t e r n e h m e n s e h r u n 

t e r s c h i e d l i c h : Z u l i e f e r e r z u r F a h r 

z e u g i n d u s t r i e , f ü r d i e B a u w i r t s c h a f t 

u n d e i n i g e a n d e r e W i r t s c h a f t s z w e i g e 

s o w i e V e r b r a u c h s g ü t e r e r z e u g e r k ö n 

n e n ih r P r o d u k t i o n s v o l u m e n d e u t l i c h 

a u s w e i t e n , w ä h r e n d d i e H e r s t e l l e r v o n 

G r u n d m e t a l l e n , a b e r a u c h v o n M a 

s c h i n e n o d e r v o n l a n g l e b i g e n K o n 

s u m g ü t e r n e m p f i n d l i c h e E i n b u ß e n 

h i n n e h m e n m ü s s e n A u c h d o r t , w o 

d ie P r o d u k t i o n w ä c h s t , s t e h t d a s E r 

z e u g e r p r e i s n i v e a u u n t e r s t a r k e m 

D r u c k 

V o n J ä n n e r b i s M a i e r z i e l t e n e t w a d i e 

E i s e n - u n d M e t a l l w a r e n i n d u s t r i e , d i e 

F a h r z e u g i n d u s t r i e d ie h o l z v e r a r b e i 

t e n d e u n d d i e S t e i n - u n d K e r a m i k i n 

d u s t r i e P r o d u k t i o n s s t e i g e r u n g e n v o n 

5 % u n d m e h r ; d a g e g e n w a r d i e E r z e u 

g u n g d e r B e k l e i d u n g s i n d u s t r i e u m 

1 0 % , d i e d e r E i s e n h ü t t e n u m 7 % u n d 

d e r M a g n e s i t i n d u s t r i e u m 8 % r ü c k l ä u 

f i g 

D i e A u f t r a g s l a g e ha t s i c h s e i t J a h r e s 

b e g i n n g e b e s s e r t D i e A u f t r a g s e i n 

g ä n g e w e i s e n w i e d e r a u f w ä r t s , u n d 

d e r A u f t r a g s b e s t a n d u n t e r s c h r i t t z u 

l e t z t n i c h t m e h r d a s N i v e a u d e s V o r 

j a h r e s A u f g r u n d d e r i n t e r n a t i o n a l e n 

R a h m e n b e d i n g u n g e n s c h e i n t e s d e n 

n o c h v e r f r ü h t d a r i n b e r e i t s e i n e 

T r e n d u m k e h r z u s e h e n I m W I F O -

K o n j u n k t u r t e s t v o n E n d e A p r i l b e u r 

t e i l t e n d i e U n t e r n e h m e n d i e A u s s i c h 

t e n n i c h t g ü n s t i g e r als d r e i M o n a t e 

z u v o r E i n e ä h n l i c h e U m f r a g e d e r V e r 

e i n i g u n g Ö s t e r r e i c h i s c h e r I n d u s t r i e l 

ler i m J u n i e r g a b e i n e g e r i n g f ü g i g 

b e s s e r e E i n s c h ä t z u n g d e r A u f t r a g s l a 

g e , k e i n e V e r b e s s e r u n g j e d o c h in d e n 

E r w a r t u n g e n ü b e r P r o d u k t i o n s t ä t i g 

k e i t , V e r k a u f s p r e i s e u n d B e s c h ä f t i g 

t e n s t a n d L e t z t e r e r ist u m r u n d 15 0 0 0 

g e r i n g e r a ls i m V o r j a h r ; d e r R ü c k g a n g 

ist s e i t J a h r e s a n f a n g z u m S t i l l s t a n d 

g e k o m m e n 

G e i i n g e r e s D e f i z i t d e r 

H a n d e l s b i l a n z 

D i e s a i s o n - u n d k a l e n d e r b e r e i n i g t e 

T e n d e n z d e s W a r e n i m p o r t s w a r i m 

A p r i l u n d M a i r ü c k l ä u f i g In d e n e r s t e n 

f ü n f M o n a t e n 1992 ü b e r t r a f d e r E i n 

f u h r w e r t k a u m d a s V o r j a h r e s n i v e a u 

D e r W e r t d e r E n e r g i e b e z ü g e s a n k u m 

1 4 / 2 % ; d ie T o n n e R o h ö l k o s t e t e i m 

I Q u a r t a l u m e i n F ü n f t e l , z u l e t z t n o c h 

u m e i n Z e h n t e l w e n i g e r a ls i m V o r 

j a h r S c h w a c h w a r a u c h d i e N a c h f r a g e 

n a c h d e n ü b r i g e n R o h s t o f f e n u n d 

H a l b f e r t i g w a r e n , d a d a s m ä ß i g e I n d u 

s t r i e w a c h s t u m d i e U n t e r n e h m e n e h e r 

z u m A b b a u v o n L a g e r b e s t ä n d e n v e r -

a n l a ß t e D i e E i n f u h r v o n I n v e s t i t i o n s 

g ü t e r n , n o c h i m V o r j a h r k r ä f t i g 

( + 6 % ) , f l a u t e s e i t J a h r e s b e g i n n 

m e r k l i c h a b , e b e n s o j e n e d e r m e i s t e n 

l a n g l e b i g e n K o n s u m g ü t e r L e d i g l i c h 

n a c h P k w h e r r s c h t e r e g e N a c h f r a g e , 

b i s M a i w u r d e u m f a s t 1 4 % m e h r i m 

p o r t i e r t a ls i m V o r j a h r 

Z u s a m m e n m i t d e r l e i c h t e n B e s c h l e u 

n i g u n g d e s E x p o r t w a c h s t u m s e n t l a 

s t e t e d e r v e r h a l t e n e I m p o r t d ie H a n 

d e l s b i l a n z ; d a s D e f i z i t v o n 3 8 , 4 M r d S 

in d e n e r s t e n f ü n f M o n a t e n 1992 w a r 

u m 10 ,4 M r d S g e r i n g e r a ls i m V o r 

j a h r I m g l e i c h e n Z e i t r a u m v e r b e s s e r 

t e s i c h d i e L e i s t u n g s b i l a n z a l l e r d i n g s 

u m „ n u r " k n a p p m e h r a ls 6 M r d S 

D i e V e r b e s s e r u n g d e s R e i s e v e r k e h r s 

s a l d o s u m r u n d 1 M r d S w u r d e d u r c h 

e i n e V e r s c h l e c h t e r u n g d e r T r a n s f e r b i 

l a n z u n d d e r r e s t l i c h e n P o s i t i o n e n 

m e h r a ls a u s g e g l i c h e n 

R e g e N a c h f r a g e i m E i n z e l h a n d e l 

N a c h d e m i m I . Q u a r t a l 1992 d e r E i n 

z e l h a n d e l m i t + 1 , 5 % i m J a h r e s a b -

s t a n d s c h w ä c h e r e U m s a t z z u w ä c h s e 

v e r z e i c h n e t h a t t e als z u v o r , n a h m d i e 

N a c h f r a g e i m A p r i l e i n e n k r ä f t i g e n 

A u f s c h w u n g S ie s t i e g s a i s o n b e r e i n i g t 

( g e g e n ü b e r M ä r z ) u m r u n d 4 % u n d 

ü b e r t r a f d a s V o r j a h r e s n i v e a u u m 

m e h r a ls 1 0 % Z u m Te i l w a r d i e s au f 

e i n e n K a l e n d e r e f f e k t z u r ü c k z u f ü h r e n : 

O s t e r n f ie l z u m U n t e r s c h i e d v o n 1991 

h e u e r in d e n A p r i l , u n d d i e V o r f e i e r t a 

g e b e l e b t e n d e n G e s c h ä f t s g a n g 

e b e n s o w i e d e r r e g e R e i s e v e r k e h r S o 

s t i e g d e r U m s a t z v o n N a h r u n g s - u n d 

G e n u ß m i t t e l n rea l u m e t w a 1 3 % n i c h t 

m i n d e r a b e r d ie N a c h f r a g e n a c h B e 

k l e i d u n g u n d S c h u h e n — t r o t z a n h a l 

t e n d w i n t e r l i c h e n W e t t e r s 

Daß a b e r u n a b h ä n g i g v o n S a i s o n - u n d 

K a l e n d e r e i n f l ü s s e n d a s K o n s u m k l i m a 

u n v e r ä n d e r t g u t is t , z e i g t d i e g r o ß e 

B e r e i t s c h a f t d e r H a u s h a l t e z u g r ö ß e 

r e n A n s c h a f f u n g e n H a t t e b e r e i t s i m 

M ä r z d e r U m s a t z z u w a c h s v o n l a n g l e 

b i g e n K o n s u m g ü t e r n g e g e n ü b e r d e m 

V o r j a h r 7%% e r r e i c h t , s o e r h ö h t e e r 

s i c h i m A p r i l au f 10 1 / £ % 

D i e z u s ä t z l i c h e N a c h f r a g e w a r b r e i t 

g e s t r e u t , s i e r i c h t e t e s i c h a u f n e u e 

F a h r z e u g e e b e n s o w i e a u f E i n r i c h 

t u n g s g e g e n s t ä n d e u n d a n d e r e d a u e r 

h a f t e G ü t e r . 

B a u w i r t s c h a f l b l e i b t 

W a c h s t u m s s p i t z e n r e i t et 

i m A p r i l 1992 ü b e r t r a f d ie B a u w i r t 

s c h a f t d a s L e i s t u n g s v o l u m e n d e s V o r 

j a h r e s ( z u l a u f e n d e n P r e i s e n ) u m r u n d 

13 1 / £ %; d a s e n t s p r a c h d e m W a c h s 

t u m s t e m p o w ä h r e n d d e s a b g e l a u f e 

n e n J a h r e s E in ä h n l i c h h o h e r P r o 

d u k t i o n s z u w a c h s w i e i m I Q u a r t a l 

( + 2 4 % ) w a r n i c h t m e h r z u e r w a r t e n 

d a w e g e n d e s h o h e n A u f t r a g s s t a n d s , 

g ü n s t i g e r W e t t e r b e d i n g u n g e n u n d i n 

s t i t u t i o n e l l e r Ä n d e r u n g e n in d e r A r 

b e i t s l o s e n v e r s i c h e r u n g d i e W i n t e r s a i 

s o n s t ä r k e r als ü b l i c h z u r B a u t ä t i g k e i t 

g e n u t z t w u r d e D e m e n t s p r e c h e n d 

ü b e r t r a f d i e Z a h l d e r B e s c h ä f t i g t e n 

d a s V o r j a h r e s n i v e a u i m D u r c h s c h n i t t 

d e r e r s t e n d r e i M o n a t e 1 9 9 2 u m 8/4%, 

i m A p r i l a b e r u m n u r 4 % % 

D e r B a u b o o m w i r d in e r s t e r L in ie v o n 

d e r N a c h f r a g e n a c h W o h n u n g e n 

n a c h I n d u s t r i e - u n d G e w e r b e b a u t e n 

s o w i e B ü r o g e b ä u d e n g e t r a g e n D e r 

A u f t r a g s b e s t a n d e r h ö h t e s i c h a u c h in 

d e n e r s t e n M o n a t e n d e s l a u f e n d e n 

J a h r e s b e t r ä c h t l i c h , w e n n g l e i c h n i c h t 

m e h r s o s t ü r m i s c h w i e i m V o r j a h r 

G u t e B e s c h ä f t i g u n g s c h a n c e n i m 

D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o t 

I m M a i u n d J u n i w u c h s d i e Z a h l d e r 

u n s e l b s t ä n d i g B e s c h ä f t i g t e n i m J a h -

r e s a b s t a n d u m r u n d 6 8 . 0 0 0 b z w . 2%%, 

r a s c h e r a ls in d e n V o r m o n a t e n . B e r e i 

n i g t u m d i e w a c h s e n d e Z a h l v o n F r a u 

e n i m — n u n m e h r v e r l ä n g e r t e n — K a 

r e n z u r l a u b ha t s i c h d i e N a c h f r a g e 

n a c h A r b e i t s k r ä f t e n k a u m a b g e 

s c h w ä c h t ; s i e is t M o n a t f ü r M o n a t u m 
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e t w a 25 0 0 0 b z w 0 , 8 % h ö h e r a ls i m 

V o r j a h r 

Z w a r b a u t d i e I n d u s t r i e w e i t e r P e r s o 

na l a b — z u l e t z t z ä h l t e s ie i m A p r i l u m 

16 .300 B e s c h ä f t i g t e w e n i g e r a ls i m 

V o r j a h r ( — 3%) — , d o c h b i e t e n d i e 

B a u w i r t s c h a f t u n d d i e m e i s t e n D i e n s t 

l e i s t u n g s s p a r t e n n a c h w i e v o r a n n ä 

h e r n d a u s r e i c h e n d e B e s c h ä f t i g u n g s 

m ö g l i c h k e i t e n f ü r d a s w a c h s e n d e A n 

g e b o t a n A r b e i t s k r ä f t e n D e r A n s t i e g 

d e r A r b e i t s l o s i g k e i t k o n n t e d u r c h d i e 

g e s e t z l i c h e B e s c h r ä n k u n g d e r Z u 

w a n d e r u n g a u s d e m A u s l a n d e i n g e 

d ä m m t w e r d e n Im M a i u n d J u n i w a r 

d i e Z a h l d e r A r b e i t s l o s e n u m d u r c h 

s c h n i t t l i c h 4 6 0 0 P e r s o n e n b z w 3 % 

h ö h e r a ls i m V o r j a h r 

D i e — n a c h w i e v o r h o h e — Z a h l d e r 

r e g i s t r i e r t e n A r b e i t s l o s e n k a n n , s o 

f e r n s i e n i c h t n u r s a i s o n a l o d e r „ f r e i 

w i l l i g " o h n e B e s c h ä f t i g u n g s i n d , d ie 

n e u e n B e s c h ä f t i g u n g s c h a n c e n k a u m 

n ü t z e n — z u g r o ß e r w e i s t s i c h d i e 

K o n k u r r e n z d u r c h j u n g e , b i l l i g e r e u n d 

h ö h e r q u a l i f i z i e r t e B e w e r b e r D ie 

L a n g z e i t a r b e i t s l o s i g k e i t n i m m t d a h e r 

w e i t e r z u , v o r a l l e m u n t e r ä l t e r e n A r 

b e i t s u c h e n d e n 

S a i s o n w a t e n d ä m p f e n d e n 

P i e i s a u f t r i e b 

N a c h d e m s i c h d ie I n f l a t i o n s r a t e i m 

M a i au f 4 , 3 % e r h ö h t h a t t e , f i e l s i e i m 

J u n i w i e d e r au f 4 , 0 % z u r ü c k D i e s w a r 

a b e r a u s s c h l i e ß l i c h d e r V e r b i l l i g u n g 

v o n S a i s o n w a r e n z u d a n k e n ; o h n e 

d i e s e K o m p o n e n t e b e s c h l e u n i g t e 

s i c h d e r A n s t i e g d e r V e r b r a u c h e r p r e i 

s e i m J a h r e s a b s t a n d au f 4 4 % 

T r o t z d e r A n h e b u n g d e r M i n e r a l ö l 

s t e u e r z u J a h r e s b e g i n n 1992 v e r t e u 

e r t e n s i c h E n e r g i e t r ä g e r n u r u n t e r 

d u r c h s c h n i t t l i c h , d a n i e d r i g e W e l t 

m a r k t p r e i s e u n d d e r s i n k e n d e D o l l a r 

k u r s d i e R o h ö l e i n f u h r au f S c h i l l i n g b a 

s i s v e r b i l l i g t e n A u c h I n d u s t r i e w a r e n 

w u r d e n n u r m ä ß i g t e u r e r ; d i e h ö h e r e n 

L o h n s t ü c k k o s t e n w u r d e n te i l s d u r c h 

R a t i o n a l i s i e r u n g , t e i l s d u r c h s c h m ä l e 

re E r t r ä g e a u f g e f a n g e n 

A u f d ie P r e i s e v o n D i e n s t l e i s t u n g e n 

w i r k t s i c h d i e S t e i g e r u n g d e r A r b e i t s 

k o s t e n s t ä r k e r a u s , da d e r S p i e l r a u m 

f ü r p e r s o n a l s p a r e n d e n P r o d u k t i v i t ä t s 

f o r t s c h r i t t i m D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o r 

g e r i n g e r ist a ls in I n d u s t r i e u n d G e 

w e r b e A u c h e r l e i c h t e r t d i e i m a l l g e 

m e i n e n g e r i n g e r e W e t t b e w e r b s i n t e n 

s i t ä t d ie Ü b e r w ä l z u n g h ö h e r e r K o 

s t e n D a h e r w a r e n D i e n s t l e i s t u n g e n 

i m J u n i d u r c h s c h n i t t l i c h u m m e h r als 

5 % t e u r e r a ls i m V o r j a h r N o c h d e u t 

l i ch s t ä r k e r v e r t e u e r t e s i c h d e r W o h 

n u n g s a u f w a n d m i t + 6 / 2 % 

Abgeschlossen am 4 August 1992 
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