Auslandsrlslko fur dle
Konjunktur neuerhch gestlegen

Broduktion und Beschaftigung
“tolgten in Osterreich bis Jah-
resmitte dem prognostizierten
Wachstumspfad Treibende Kraft war
die Nachfrage aus dem Inland, die —
wenig beeinfluft von der schwachen
internationalen Konjunktur -- noch
kaum Schwichezeichen erkennen
lagt

Die privaten Haushalte erhdhten ihr
Ausgabenvolumen stirker, als dem
Zuwachs ibrer realen Kautkraft ent-
sprochen hatte DaB sie weniger spar-
ten und in groBer Zahl neue Fahrzeu-
ge und andere langlebige Giter an-
schafften, weist darauf hin, daB sie —
trotz der jungsten Krisenmeldungen
aus Teilen der Industrie — weiter mit
steigendem Einkammen und sicheren
Arbeitsplatzen rechnen Tatsichlich
bieten das Baugewerbe und vor allem
der Dienstleistungssektor gute Be-
schéftigungschancen, die den Perso-
nalabbau der Industrie mehr als weti-
machen

Obwohi gerade die Indusirie von der
Wachstumsschwéche im Ausland am
meisten betroffen ist, beurteilen die
Unternehmen die Konjunkturaussich-
ten nicht durchwegs pessimistisch.
Vor allem scheinen sie bereit, sich flr
den schdrferen internationalen Wett-
bewerb — durch den westeuropai-
schen Binnenmarkt und das Auftreten
neuer Konkurrenten im Osten —
durch Rationalisierung und eine Ver-
besserung des Glterangebotes zu
rusten Laut der Frihjahrserhebung
im Rahmen des WIFO-Investitions-
tests planen die Industrieunterneh-
men heuer, trotz schwicherer Ertra-
ge, um real 7% hdhere Investitionen
als im Vorijahr, womit sie einen Tell
der damals sufgeschobenen Vorha-
ben nachholen warden
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Die Hoffnung auf einen ziigigeren
Aufschwung der internationalen
Konjunktur wurde zuletzt zweifach
getriibt: In den USA hat sich das
Wirtschaftswachstum im Frihjahr
verlangsamt, und in Deutschland hat
die Geldpolitik ihren restriktiven Kurs
weiter verscharfi. Die
Gesamtnachfrage der dsterreichischen
Wirtschaft erwies sich bisher als

tragfahig.

DaB die Konjunkiurschwiche aus
dem Ausland nicht stérker auf: Oster-
reich ubergrelft hegt auch daran, ‘daB
sich einzelne Markte fiar Osterreschs
Anpieter. als durchaus aufnahmefahlg.
erwelsen S0 stelgen etwa - die - Zu-

Ileferungen -zur - deutschen Autom—;f.

dustrte ebenso ml’s zwe:stelhger Rate
wie die Ausfuhr ‘einer ‘breiten: Palette
von technischen: Verarbestungsgutern
tn die dstlichen Nachbarlander auch
der Export in die OPEC Staaten und -
die Schwellenlander: in :Fernost flo-
riert, Es spricht” fir die “Flexibilitat
der Unternehmen, daB sie die Chan-
cen, die diese von Osterreich lange
Ze[t weniger beachteten: Méarkts: bie-

ten; bereatw:lltg und’ schnei! wahrneh~ .

men Andernfaiis ware - der ‘gesamte
Warenexport von Janner- bls Mai (ge—% SRR
‘gentber: dem: Vorjahr) nicht um fast o
6%: gestlegen doppeit SO rasch W|e TS

1991

Osterrezchs Handelsbllanz hat sich in

den ersten fint. Monaten im Vorjah-
resvergleich ‘um Uber 10Mrd. S, die’
Leistungsbilanz.um Uber 6 Mrd. S ver-

‘bessert Trotz. reger Inlandsnachfrage

stagniert der Import da hiedrige Weit-
marktprelse und der schwache Dollar:
die.: Energlerechnung gntlasten Die P

L _Bauwnrtschaft als Wachstumsvorreﬁer-_ :
“bezieht - relativ - wenig - Vorleistungen:©
aus ‘dem AusEand Schllethh haben..: = -
sich alich die Urlaubsziele der Oster- -

reicher zuletzt deutlrch :ns nland ver- -
lagert :

Die Nachfrage h_abh Arbeitskraften hat
sich in den letzten Monaten nicht ab-
geschwacht . Sie steigt etwa im glei-
chen AusmaB -wig ‘das Arbeltskrafte- :

angebot,’ die -Zahl der Arbeltsiosen__"
bleibt, 'von der Salsonbewegung ab-:_"'_.;

gesehen stabll

Konjunktur aktuell

Industrieprodukion Konjunkeurrelhe

Auftragseingange (chne Maschinen} nominel!
Ausland
[nland

teading Indicator

Unselbstandig Beschaftigte

Arbeitslosenguote saisonbareinigt

Verbraucherpreise .

Umsaitze des Einzethandels real
Dauerhafte Gliter

Warenexport nomineli

Warenimpaort nominell

in

Handelsbifanz
Leistungsbilanz

Letzter Monat Konjunktur-
barometer
Verinderung gagen das Vorjshr in %
Mai + 34 +
Mai + 32 —
Mai + 81 +
Mai =
Juli + 22 +
Juli 58 =
Juni + 40 +
Aprif +101 +
Aprit +105 +
Mai + 38 =
Mai + 23 —
Verdnderung gegen das Yorjahr
inMrd 8
Mai + 05
Mai + 14
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Internationale Konjunkinr
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Glellende Drelmanalsdurchschnille

. MEX~Satz von 9/:

Dank.

lnflanonsrate nm Jum auf 4% iIn der

Ietzten Lohnrund'é' hoheren Arbens-
kosien zunehmend auf die *Pre|se

uberwalzt werden i

Zinserhohuner in Deutschland
gefahrdet den Aufschwung

Gemaﬁ den Prognosen vom Fruh]ahr
hat dle Rezessnon Jn den OECD—Lan—

'dem nun dle TaEsohie erre;cht der'

beginnende Aufschwung verlauft aber
zunachst schieppend. Als Schrittma-

‘cher sind am. ehesten. die USA anzu-
““‘nehmen. ‘Die Daten-der letzten Mona-
‘e bestatigen die Annahmen der Pro—"

gnose. DaB sich’ troiz des historisch
niedrigen Zinsniveaus das.. Wirt-

. schaftswachstum __der USA im: ‘Frin-.
angsan “von -giner sai- .
. "_sonberemlgten Jahresrate von —§—2 9%

“1-Quartal ‘auf = +1,4% zwischen
April und Juni —, verstarkt die Skep-
sis,: -zumal hlefur -ein"Ricksehlag in

In W’e’s’t‘europa“ h‘éngt die é"é!éb'u'ng
der Konjunktur vor altem vom Export

maBgebenden-:. -GO-

m ,ktgeschaﬁ

zuyor, -im Juni, “der Taggeidsatz

Vor wirtschéftspolitibchéh
:'*Welchenstellungen im Herbst

: D:e Verhandlungen zur Erstellung des."-'-

Bundeshaushalts 1993 tretenin den'
kommenden Wochen in ihre entschel-
dende. Phase. Dig labiten Konjunktur-

_ _._'aussmhwn und das -hohe Zinsniveau
sind ¥ ‘hieflr wichtige Rahmendaten, die .=
-3betde den Budgetspteiraum emengen

— sei es Uber die Wirkung der auto-
matlschen Konjunkturstabilisatoren,
.sei es uber héhere Aufwendungen far

'_::den Schuldendzenst Zuruckhaitung |n’_ :

en: privaten Konsumausgaben ver~. dirles

)0 anennachfrage stutzt zwar _

) deutét 'elne grofie: Herausforderung,

'Wohlf‘ahrtsverlus'te bewwken

% auf 9%, Bereits‘

%Prozentpunkt uhter dem deut—.:
e __--schen Nweau ge! ge R il
rillgeren Salsonwaren san _._.:due oz S : 1

den Sffentlichen Ausgaben st daher
unertaBlich, soll die nachste Etappe
im. mittelfristigen Konsoltdlerungsznei
- ein’Nettodefizit von nicht. mehr ais_

32 7% des BIP — erreicht werden. Auf-.-_

gestauter Bedarf an zukunftswelsen{-
den offentltchen Investitionen legt 'es
nahe, Ausgabenwunsche nicht nur bei
Ermessensausgaben zurlickzustellen _

fDen Hmtergrund fiir dle Lohnverhand--"_"-' :

lungen.im Herbst. bilden sinkende Er-"
trége, ‘lUnbefriedigende Kapaznatsaus—
lastung und ungeldste Strukturproble-
me:in- ‘Sehlusselbranchen der: Indu-

- 'denhen Lohnfiihrerschaft = za-
kommt Wenngle:ch ‘sich mit der- Off- =~
nung: der Ostgrenzén generefi neue
Absatzchancen eréffnen, geraten
doch manche Un’ternehmen durch: das:.
'nzangebot aus den Reform-.

“ind Ertragsdruck Dies be-

Andererserts Sind zahlre;che Sparten

~ der Sachgiiterproduktion und - des
2z _.D[enstlmstungssektors nach ‘wie: vor:
- “von reger Nachfrage: und hohen Ertr .
: gen_.b gunstigt.. Lohnpolltlk dle “sich

am Produknv;tatsfortschrnt orlentnert
erforcfert daher ein ‘hohes Ma8 an Fle-
xibilitat, | um den groBen sektoralen-_

“‘Unterschieden: in der: Konjunkturlage "

Hechnung ZuU tragen im internationa-:
len*Vergleich ist: Osterreichs Lohn-
struktur: bemerkenswert stark -aufge-
_fachert ‘Es” wird darauf ankommen o
die: Lohnunterschlede sozu ‘gestalten, .|

"da8 die: Verbesserung der Angebots—"' i

struktur ‘srleichtert-und ein méglichst
hohes Beschafngungsnlveau auf Dau—
er ges:chert w;rd : I

Export welcht auf neue S
Mirkte aus

Von Janner bis- Mai stleg die Waren-_
ausfuhr nur maBtg Immerhm wurde in -

Mon_aisber:ch_tc -8_/92
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Glellende Drelmanatsdurchschnltie

_ bung — Pﬂngsten fiel 1991 in

__Slch em Néchtigungspfus von 2, 4%

diesem Zeniraum ‘das Vorjahresergeb« o

nis, — bel etwa konstanten Preisen:

nomineii um, 5/&% ubertroﬁ‘en AR den'“
ersten:.funf: Monaten 1991 hatte dze :
Ste:gerungsrate “kaum mehr als 2%-

betragen.::

Vor allem die Nachbarlander im Osten

— Ungarn, CSFR und Polen ' sowie
die OPEC S‘{aaten und die: Schwellen—._'
lander: in ‘Fernost. werden den. Erwar- .
iungen ais Osterrelchs - Zukunfts-.
markte voll: gerecht Die Lseferungen_-'f

nach Ost- -Mitteleuropa waren '
t Quartal um knapp ein Drittet, blS Mas
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um mehr, aEs etn Viertel hdher: a!s lm_

:._Vor}ahr ‘Nach der- auBerordenthch ‘ho-1"
at: sich: -
".'al|et’drngs -die: Ausfuhr.’ nach Polen
“heuer konsoildzert In den OPEC- Lan—'._:--'
" dern und den Jvier Drachen* konnte -

Steigerung 1991

der Exportwert in den ersten fum‘ Mo-
naten 1992 jewells um rund ein Vlertel
gesteigert werden REREIT

“Auf den: wn:htlgsten Auslandsmarkten:"
woin Westeuropa kam die. Nachfrage bis-
~her nicht'in: Schwung Zwar-wurde m_.f'
*'Deutschland um knapp 6% mehf ab-
gesetzt als. 1991 die Lleferungen in’
die librige EG stagnieren jedoch; ]ene :

in die EFTA" ander ‘sind ruck!auflg

“Die Ausfuhrstejgerung konzentr[erte_"
“sich auf Fertigwaren.- ‘Maschinen und
" Fahrzéuge sowie konsumnahe Fertlg :
~“waren. wurden heuer ~um i

mehr exportiert,:

ungs und: GenuBmittel um 8%: ‘Die

Lieferungen von Rohstoffen und Halb-

Sommerrelsevelkehr

Bedlngt durch die Felertagsverschle—

schwankte d_._le Nachfrage auslandl—'
- scher Besucher, In der Summe:beider
. Monate erhohten sich die Ubernach---__.
¥ dle der Auslander um:'-'_f

Die Sommersalson diirfte . auch- m-
weiteren Ver!auf den zuversmhthchen'

Erwartungen . entsprechen. Neben

Weﬂeremﬂussen und pOllTISGheﬂ Fak- .
toren = vor allem .dem Ausfall Jugo-._ 5
Cslawiens ‘als’ Urlaubsland —fallt.ins -

‘'Gewicht, daB sich die Nachfrage nach .-
'-_Urlaub Dte Einnahmen aus dem Au

-._--Stadtebesuchen nach den EinbuBen
P ianderreiseverkehr ‘stiegen in den’

im Zuge. der Golfkrise wieder normali- -

siert. So’ kamen heuer (bis Mal)___um
etwa die Halfte mehr Besucher aus
den USA als.im Vorjahr. Die gréBere

“ Neigung . der Osterreicher zu Inlands-
-r-urlauben bestatlgte s:ch auch in: den
‘letzten’ Monaten ' Dl

"'Zuruckhaltender Est d|e Nachfrage aus_.'
Deutschland ‘Die labile Konjunktur
und schma!ere Rea!emkommensge-

n Mai;.

~winne dampfen nlcht nur dse Steig
“rung der Besucherzah[ sondem ‘spie-
“geln-sich - auch in den: Ausgaben i

Konjunktur in Osterreich
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Glallende Drelmonﬂ1adurchschnltie

sten finf Monaten insgesamt’ gegen—".
Uber dem Vor;ahr um nur 1%,

Ausiastung in den elnzelnen
siriezweigen seh'.“-
terschledhch

Im Mai produz:erte dle Industne iaut':'” :
voriauﬂgen Angaben um 4% mehr als




im Vorjahr In den ersten funf Mona-
ten betrug der Vorjahresabstand
allerdings nur +1%% — eine GroBen-
ordnung, in der auch das Jahreser-
gebnis 1992 erwartet wird Die saison-
und kalenderberainigte Konjunktur-
tendenz weist nach wie vor schwach
aufwérts; ein deutlicher Produktions-
ruckgang im April wurde im Mai weti-
gemacht

Entsprechend der Entwicklung der
Nachfragekomponenten und der Auf-
nahmefahigkeit verschiedener Aus-
landsmarkte ist die Lage einzelner
Branchen und Unternehmen sehr un-
terschiedlich: Zulieferer zur Fahr-
zeugindustrie, flUr die Bauwirtschaft
und einige andere Wirtschaftszweige
sowie Verbrauchsgutererzeuger kén-
nen ihr Produktionsvoiumen deutlich
ausweiten, wéhrend die Hersteller von
Grundmetallen, aber auch von Ma-
schinen oder von langlebigen Kon-
sumgitern  empfindliche EinbuBen
hinnehmen milssen Auch dort, wo
die Produktion wichst, steht das Er-
zeugerpreisniveau  unter  starkem
Druck

Yon Janner bis Mai erzielten etwa die
Eisen- und Metallwarenindustrie, die
Fahrzeugindustrie die holzverarbei-
tende und die Stein- und Keramikin-
dustrie Produktionssteigerungen von
5% und mehr; dagegen war die Erzeu-
gung der Bekleidungsindustrie um
10%, die der EisenhUtten um 7% und
der Magnesitindustrie um 8% rucklau-

fig

Die Auftragslage hat sich seit Jahres-
beginn gebessert Die Aufiragsein-
génge weisen wieder aufwérts, und
der Auftragsbestand unterschritt zu-
letzt nicht mehr das Niveau des Vor-
jahres. Aufgrund der internaticnalen
Rahmenbedingungen scheint es den-
noch verfriht darin bereits eine
Trendumkehr zu sehen Im WIFG-
Konjunkturtest von Ende April beur-
teilten die Unternehmen die Aussich-
ten nicht gtinstiger als drei Monate
zuvor Eine dhnliche Umfrage der Ver-
einigung Osterreichischer Industriel-
ler im Juni ergab eine geringflgig
bessere Einschatzung der Auftragsla-
ge, keine Verbesserung jedoch in den
Erwartungen Ober Produktionstatig-
keit, Verkaufspreise und Beschaftig-
tenstand. Letzterer ist um rund 15 900
geringer als im Vorjahr; der Ruckgang
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ist seit Jahresanfang zum Stillstand
gekommean

Geringeres Defizit dex

Handelsbilanz

Die saison- und kalenderbereinigte
Tendenz des Warenimports war im
April und Mai rucklaufig In den ersten
fint Monaten 1992 Ubertraf der Ein-
fuhrwert kaum das Vorjahresniveau
Der Wert der Energiebeziige sank um
14%4%; die Tonne Rohdl kostete im
| Quartal um ein Flnftel, zuletzt noch
um ein Zehntel weniger als im Vor-
jahr Schwach war auch die Nachfrage
nach den (brigen Rohstoffen und
Halbfertigwaren, da das maBige Indu-
striewachstum die Unternehmen eher
zum Abbau von Lagerbestanden ver-
anlaBBte Die Einfuhr von Investitions-
gltern, noch im Vorjahr kraftig
(+6%), flaute seit Jahresbeginn
merklich ab, ebenso jene der meisten
langlebigen Konsumgliter Lediglich
nach Pkw herrschte rege Nachfrage,
bis Mai wurde um fast 14% mehr im-
portiert als im Vorjahr

Zusammen mit der leichten Beschleu-
nigung des Exportwachstums entla-
stete der verhaltene Import die Han-
delsbilanz; das Defizit von 384 Mrd S
in den ersten funf Monaten 1992 war
um 104 Mrd S geringer als im Vor-
jahr Im gleichen Zeitraum verbesser-
te sich die Leistungsbilanz alterdings
um ,nur’ knapp mehr als 8 Mrd S
Die Verbesserung des Reiseverkehrs-
saldos um rund 1 Mrd S wurde durch
eine Verschiechterung der Transferbi-
lanz und der restlichen Positionen
mehr als ausgeglichen

Rege Nachiiage im Einzelhandel

Nachdem im |. Quartal 1992 der Ein-
zelhandel mit +15% im Jahresab-
stand schwichere Umsatzzuwichse
verzeichnet hatte als zuvor, nahm die
Nachfrage im April einen kraftigen
Aufschwung Sie stieg saisonbereinigt
{gegenlber Mé&rz} um rund 4% und
Ubertraf das Vorjahresniveau um
mehr als 10% Zum Teil war dies auf
einen Kalendereffekt zuruckzufuhren:
Ostern fiel zum Unterschied von 1991
heuer in den April, und die Vorfeierta-
ge belebten den Geschéftsgang
ebenso wie der rege Reiseverkehr So
stieg der Umsatz von Nahrungs- und

GenuBmitieln real um etwa 13% nicht
minder aber die Nachfrage nach Be-
kleidung und Schuhen — trotz anbal-
tend winterlichen Wetters

DaB aber unabhéngig von Saison- und
Kaiendereinflissen das Konsumklima
unverandert gut ist, zeigt die groBe
Bereitschaft der Haushalte zu gréBe-
ren Anschaffungen Hatte bereits im
Marz der Umsatzzuwachs von langle-
bigen Konsumgltern gegenlber dem
Varjahr 7%% erreicht, so erhdhte er
sich im April auf 10)%.

Die zusatzliche Nachfrage war breit
gestreut, sie richtete sich auf neue
Fahrzeuge ebenso wie auf Einrich-
tungsgegensténde und andere dauer-
hafte Gliter.

Bauwirtschaft hleibt
Wachstumsspitzenreiter

Im April 1992 Uberiraf die Bauwirt-
schaft das Leistungsvolumen des Vor-
jahres {zu laufenden Preisen) um rund
1344%; das entsprach dem Wachs-
tumstempo wahrend des abgelaufe-
nen Jahres Ein ahnlich hoher Pro-
duktionszuwachs wie im | Quartal
(+24%) war nicht mehr zu erwarten
da wegen des hohen Auftragsstands,
glnstiger Wetterbedingungen und in-
stitutioneller Anderungen in der Ar-
beitslosenversicherung die Wintersai-
son starker als Ublich zur Bautétigkeit
genuizt wurde Dementsprechend
Ubertraf die Zahl der Beschéftigten
das Vorjahresniveau im Durchschnitt
der ersten drei Monate 1992 um 8%,
im Aprit aber um nur 4%%

Der Baubcom wird in erster Linie von
der Nachfrage nach Wohnungen
nach Industrie- und Gewerbebauten
sowie Blrogebduden getragen. Der
Auftragsbestand erhohte sich auch in
den ersten Monaten des laufenden
Jahres betrachtlich, wenngleich nicht
mehr so sturmisch wie im Vorjahr

Gute Beschiiftigungschancen im
Dienstleistungssektol

Im Mai und Juni wuchs die Zahl der
unselbsténdig Beschaftigten im Jah-
resabstand um rund 68.000 bzw. 2%,
rascher als in den Vormonaten Berei-
nigt um die wachsende Zahl von Frau-
en im — nunmehr verldngerten — Ka-
renzurlaub hat sich die Nachfrage
nach Arbeitskraften kaum abge-
schwacht; sie ist Monat fiir Monat um

Moenatsberichie 8792



etwa 25 000 bzw 0,8% hoher als im
Vorjahr

Zwar baut die Industrie weiter Perso-
nal ab — zuletzt zahlte sie im April um
16.300 Beschéftigte weniger als im
Vorjghr (—3%) —, doch bieien die
Bauwirtschaft und die meisten Dienst-
leistungssparten nach wie vor anna-
hernd ausreichende Beschaftigungs-
mdglichkeiten fir das wachsende An-
gebot an Arbeitskraften Der Anstieg
der Arbeitstosigkeit konnte durch die
gesstzliche Beschrankung der Zu-
wanderung aus dern Ausland einge-
dammt werden. Im Mai und Juni war
die Zahl der Arbeitslosen um durch-
schnittlich 4 800 Personen bzw 3%
h&her als im Vorjahr

Die — nach wie vor hohe — Zahi der
registrierten Arbeitslosen kann, so-
farn sie nicht nur saisonal cder ,frei-
willig® ohne Beschéftigung sind, die
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neuen Beschéftigungschancen kaum
nitzen — zu groB erweist sich die
Konkurrenz durch junge, billigere und
héherqualifizierte  Bewerber Die
Langzeitarbeitslosigkeit nimmt daher
weiter zu, vor allem unter &lteren Ar-
beitsuchenden

Saisonwaren didmpfen den
Preisaufivieb

Nachdem sich die Inflationsrate im
Mai auf 4,3% erhéht hatte, fiel sie im
Juni wieder auf 4,0% zurlGck Dies war
aber ausschlieBiich der Verbilligung
von Saisonwaren zu danken; ohne
diese Komponente beschleunigie
sich der Anstieg der Verbraucherprei-
se im Jahresabstand auf 4 4%

Trotz der Anhebung der Mineral&l-
steuer zu Jahresbeginn 1992 verteu-
erten sich Energietrdger nur unter-
durchschnittlich, da niedrige Weit-

marktpreise und der sinkende Dollar-
kurs die Rohdleinfuhr auf Schillingba-
sis verbilligten Auch Industriewaren
wurden nur maBig teurer; die hdheren
Lohnstlickkosten wurden teils durch
Rationalisierung, teils durch schmale-
re Ertrdge aufgefangen

Auf die Preise von Dienstieistungen
wirkt sich die Steigerung der Arbeits-
kosten stirker aus, da der Spielraum
flr personalsparenden Produktivitats-
fortschritt im Dienstleistungssektor
geringer ist als in Industrie und Ge-
werbe. Auch erleichtert die im allge-
meinen geringere Wetthewerbsinten-
sitdt die Uberwilzung héherer Ko-
sten Daher waren Dienstleistungen
im Juni durchschnittlich um mehr als
5% teurer als im Vorjahr. Noch desut-
lich stérker verteuerte sich der Woh-
nungsaufwand mit +6/4%

Abgeschlossen am 4 August 1982
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