Wachstumsprognose besser

ie dsterreichische Wirtschaft

wird heuer um gut 2% wach-

sen. Dieser Wert ist heute
besser abgesichert als zum letzien
Prognosetermin Im Frihjahr bestand
noch ein hohes Risiko, daB sich die
Osterreichische Wirtschaft ungunsti-
ger entwickeln kdnnte als prognosti-
ziert. Aus zwei Grunden ist diese Ge-
fahr kleiner geworden:

— Erstens hat sich die internationale
Konjunktur stabilisiert. In den USA
ist eine méBige Konjunkturbeie-
bung-in Gang gekommen, und in
Deutschland scheint das Wirt-
schaftswachstum heuer etwas hé-
her auszufallen, als von den deut-
schen Experten erwartet worden
war o

— Zweitens bestdtigt die Wirt-
schaftsentwicklung in Osterreich
die bisherigen Erwartungen Das
| Quartal brachte ein Wachstum
van 2%, obwohi Handel und Tou-
rismus durch die Lage der Oster-
feiertage im Vorjahresvergteich
beeintrdchtigt waren. Die Bau-
wirtschaft erzielte auBergewdhn-
lich hohe Umsatzsteigerungen
(+24%) und der Export entwik-
kelte sich dynamischer als erwar-
tet — freilich nicht aufgrund einer
internationalen  Konjunkturbele-

bung, sondern wegen hoher
Nachfrage der Ostlichen Nachbhar-
lander

Erste Informationen uber das Il Quar-
tal deuten auf eine Fortsetzung der
bisherigen Tendenzen hin; Die Aus-
fuhr ubertraf das Vorjahresniveau im
April um 8%, und die Beschéftigung
stieg bis Mai unvermindert weiter
(+ 1%).

Das Konjunkturbild fur 1983 sieht
freundlicher aus als fur 1992: Es be-
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ab 0‘esmhert

Die dsterreichische Wirtschaft bieibt
1992 in der Talsohle der Konjunktur.
Die Industrieproduktion wird nur wenig
steigen, der Bauboom wirkt jedoch
gerade zur rechten Zeit entgegen. Die
Chancen auf eine Konjunkturbelebung
im Jahr 1993 haben sich gefestigt.

-stehen gute Voraussetzungen daB_..---
dle ertschaft ein Wachstum von 3%
: erznelen kann, wie es eiwa dem mittel-
.fnst:gen Trend entsprtcht

— Der Aufschwung in den USA wird
Cnitsich 1983 Voraussmht!]ch festigen
‘und auf Europa ausstrahten

= Dle neganven Konjunktunmpulse'_;
“aus. Osteuropa dirften schwacher .
" !“werden und zunehmend durch po-
SO sitive lntegratlonseffekte abgelost

" 'werden

—:In Europa erwarte_tf man von der

“’Vollendung des . EG-Binnenmark- .
- -tes und der Schaffung des Euro-'
_ ‘Wirtschaftsraums ' im
Jahr1993 posmve Effekte, die sich ' -

allerdlngs auf einen’ Iangeren Zeit- -

- pa|schen

” raum verteilen werden

Dis’ Unsicherheit der Prognose - fiegt

diesmal vor allem darin begriindet,

daB sich. in Europa bisher noch kein
: Konjunkturaufschwung abzetchnei —
_auch; ‘nicht’
""..'Skand_lnawen, Y :
. schon frih eingééetzt hat ~Eine Inve- -
. stitionsbelebung st in Europa nicht
vor 1993 Zu erwarten. -

in GroBbrEtannlen und_.
‘die - "Rezession -

Die Prognose daB Osterremh heuer
und:im :néchsten Jahr wieder_einen

- Wachstumsvorsprung. gegeniiber. der
. ~EG erzielen 'wird, beruht-vor allem auf .
der Annahme, daB der Bay- und Tou- "
“rismusboom sowie. die" Exporierfolge. ;

in Osteuropa anhalten

:Fur Prognosen gewmnt dle F-'rage an

Bedeutung, wie sich die fur die Auf-
nahme-~in die Europalsche Wirt-

'schafts-- und Wéhrungsunion re]evan-
‘ten monetéren Kriterien entwmkein
*‘werden, Hier zeichnet sich fir Oster-" -~/
reich ein giinstiges Bild ab: Die Nefto- i -
_-Kredﬁaufnahmen aller
' -"Haushalte werden nach . den vorhe—

‘Bffentlichen

Hauptergebnisse der Prognose
1989 1990 1991 1892 1893
Verdnderung gegen das Verahr in %

Brutto-lInlandsprodukt

Real + 87 + 48 + 30 + 22 + 30

Nominell + 65 + 77 + 568 + 87 + 72
Wertschdpfung Industrie') real + 44 + 55 + 21 + 13 + 358
Privater Konsum reat + 28 + 38 + 28 + 25 + 30
Brutto-Anlageinvestitionen real + 54 + 65 + a0 + 37 + 38

Ausristungen + 72 + 64 + 37 + 15 + 35

Bauten + 44 + 68 + 51 + 35 + 40
Warenexporte

Real + g2 + 88 + 27 + 50 + 84

Nominell +120 + 89 + 25 + 55 + 82
Warenimporte

Real . +102 + 87 + 80 + 50 + 80

Nominell +140 + 82 + &4 + Bt + 82
Handeisbitanz Mird S —817 -839 —1080 —1168 —1268
Leistungsbilanz Mrd S + 22 +132 - 17 - 33 - 35
Verbraucherpreise + 25 + 33 + 33 + 40 + 37
Arbeitslosanguate in % 30 54 58 58 59
" Einschlielllich Bergbau
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genden Prognosen spurbar zuruck-
gehen (auf etwa 1% des BIP}, die In-
flationsrate wird 1892 aui dem derzei-
figen Niveau von 4% bieiben und 1993
etwas zurlickgehen; die langfristigen
Zinssatze durften leicht fallen

Auch jene Kriterien die fur die Euro-
paische Wirtschafts- und W&hrungs-
union als nicht wichtig erachtet wer-
den, wie z. B Beschéaftigung und Ar-
beitslosigkeit  entwickeln sich in
Osterreich gunstig Die Gesamtbe-
schéaftigung wird 1992 und 1983 um
jeweils fast 1% zunehmen Die Ar-
beitslosenquote durfte weitgehend
siabil bleiben — etwas unter der 6%-
Marke, sie ist etwa halb so hoch wie in
der EG

Noch keine Kenjunkturbelebung
in Eunropa

In den USA mehren sich die Anzei-
chen fur einen Konjunkturauf-
schwung Die niedrigeren Zinsen ha-
ben vor allem dem Wohnbau und der

In den USA ist eine mafige

Konjunkturbelebung in Gang

gekommen, die europaische
Wirtschaft {4t dagegen noch keine
Anzeichen einer Erholung erkennen.

Autoindustrie neue Impulse gegeben,
obwohl starke monatliche Schwan-
kungen noch auf eine gewisse Labili-
tat hinweisen Mit einer weiteren Bele-
bung der Konjunktur in diesem und
im nédchsten Jahr ist zu rechnen, ein
neuerlicher Rickfall in eine Rezession
ist wenig wahrscheinlich),

Der Mechanismus der Ubertragung
des Konjunkturverlaufs aus den USA
nach Europa scheint jedoch locke-
rer geworden zu sein: In Europa sind
keine Signale eines Konjunkturauf-
schwungs zu verzeichnen Dabei
spielt die unterschiedliche Geldpolitik
sicher eine bedeutende Rolle: Im Ge-
gensatz zur inversen Zinsstrukiur in
Deutschland liegen die kurzfristigen
Zinssétze in den USA um fast 4 Pro-
zentpunkte unter den langfristigen
Das befligelt die Kenjunkiur in den
USA und bremst sie in Europa

In der Aprii-Umfrage der EG sehen
Unternehmer und Verbraucher noch
kein Ende der Konjunkiurschwiche,

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1989

Brutto-infandsprodukt real

QECD insgesamt + 23
usa + 23
Japan . + 48
CECD-Europa + 534

Westdeutschland + 38
Welthande! real + 71
Marktwachstum') Osterreichs + a7
Weltmarki-Rohstoffpreis?)

Insgesamt +102

Ohna Energierohstoffe . + 08

Erddlpreis®) S jg Barral 15
Wechsetkurs Sjes 1323

basis — ?) Durchschnitilicher Importareis der CECD

'} Reales Importwacistum der Partnerlander gewichte! mit &sterreichischen Expertanteilen — 2) HWWA-Index Dollar-

1990 1991 1982 1993
Verdnderung gegen das Vorjzhr in %
+ 25 + 09 + 18 + 30
+ 10 — 07 + 20 + 38
+ 52 + 45 + 20 + 33
+ 29 + 13 + 15 + 25
+ 435 + 31 + 15 + 23
+ 53 + 35 + 63 + 68
+ 74 + 58 + 50 + 55
+175 —1239 — 50 + 80
+ a1 — 95 - 20 + 80
213 188 195 200
11,37 1188 1160 1200

allein d:'t:a'r' 'Frljhindi.ka't.or weisf.:.'.—'. we-

gen def'verbesserten Aussichten far
die:: WeEtwwtschaft : leicht - -nach
oben Die ‘fur tangsame Wachstums—

anhaltende Kon;unk’turabschwachung

in Japan kdnnten jedoch dle Erwar—--

tungen WIeder dampfen

In GroBbrltanmen bheb der “erhofﬂe
Aufschwung bisher -aus, die: Wachs—
tumsprognosen werden naoh.' f

der Wohnbau hat das Tief noch: nicht
Uberwunden. Niedrigere Zinsen —

Allemgang Groantanmens
massive Kapna!abﬂusse

Die- yon “der. Deuischen Bundesbank}:_"
ausgehende Tendenz hoher Zinssétze .

trifft die anderen europalschen Lan-

der offenbar starker -als Deutschland
selbst Hler entwmkelte Slch d!e Wirt-
schaft tm 1. Quartal’ besser als. erwar-"

tet: Da_s westde_u'_(sche Brutto-tn-
landsprodukt stieg gegeniiber. dem
Vorjahr um 3,1%: Die deutschen Wirt-

schaftsforscher fiihren das jedoch auf ¢
Sondereffekte zuriick (Nachholen der

wegen Betriebsferien im Dezember
ausgefallenen Produktion,.

Ba uwetter)

In den. Eetzten Monaten hat snch das

Wirtschaftsklima . in Deutschland. ver--
schlechtert. "Die Industrieproduktion -
blieb im:April unter dem Vorjahreser--

gebnis, die gedrickte Konsumenten-

stimmung 148t fir. die kommenden .-
Mo_nate___-e]ne schw_aohe .Entwicklung -
im Einzelhandel erwarten Die Streiks -

'j."trachtlgt aber dle Unswherhezt ve
."__starkt B X
beschleunigung in den USA und die

Wirtschaftswachstum . von - 1}:%
en 2%
revidiert -werden ‘miissen  Vor .-allem Emkommensteuerzuschlag wegfallen =
~und-am Jahresende sind’ Vormehkaufe"--:
‘wegen der ' bevorstehenden Mehr—_

ahnlich-wie in den USA — wiren. hier .':.wertsteuererhohung 24 erwarten

hilfreich, aber das EWS erlaubt keinen

‘im - 6ffentlichen Dienst - haben ~die”

Wirtschaftsentwickiung wenig beesn-_._

Dxe Wachstumsprognose der deut-

-“schen ertschaftsforschungsmsmute:__..__
wund der OECD: (+‘I% fir: 1992) gibt 5=
' :.'"c:her eine Umergrenze vor: Junger"'

Prognosen gehen eher von - einem’
blS___.
aus.: Zur Jahresmltte wird. der: - -

ohne i

. Hatbjihrliche Wachstiumsraten auf Jahires-
~hdhere .-
Zah| von Arbe;tstagen und gunsnges_‘.

' Wi”rtsghaftsp-(sli_tjgééhe '
Vorauss etzungen

-'-D:e:'Deutsche Bundesbank wu!i shre. e
-.j'__stfaffe GeEdpolmk fortsetzen

Cmit
giner Senkung der Zinsen rst Richt zu

' ‘rechnen Das- Wachstum der Geld—_"._
“meénge sc:hneBt ‘nach wie vor ‘weit: Uber. S
“den Zielkorridor -hinaus. Das’ gesteck-:._- :

te Geldmengenzlel kanin heuer wahr-

--schemlich mcht emgehaiten werden

Br utto-Iniandsprodukt, real

basis (saisonbereinigt)

2/92  1/93

1/82

2/93

Y Breuss F
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Trotz hoher Zinsen blieb die Kredit-
nachfraege stark.

Cie Bundesbank befurchtet, daf sine
zu frihe Lockerung der Geldpolitik
die Ruckkehr Deutschiands zur Stabi-
litdt in Frage stellen wirde Sie beur-
teilt die Lohnabschilsse {+5,5% nach
+7% 1981) als zu hoch und sieht
einen Kenjunkturaufschwung, der von
einem Inflationssockel von 4% aus-
geht, als stabilitdtsgefdhrdend an

Die &sterreichische Wahrungspolitik
halt weiterhin an der engen Bindung
des Schillings an die DM fest Diese
Wechselkursstrategie erfordert eine
Ubereinstimmung in der Geldpolitik
und mittelfristig auch einen gewissen
Gleichklang in den wirtschaftlichen
Eckdaten Die Geld- und Wechsel-
kurspolitik Osterreichs ist damit de
facto in das Européische Wahrungs-
system (EWS) ,passiv integriert

Die &sterreichischen Geldmarktzin-
sen schwankien in den letzten Mona-
ten um die 9%%-Marke, sie werden
auch in der zweiten Jahreshéalfte etwa
auf diesem Niveau bleiben Erst 1993
wird mit einem leichten Rickgang der
kurzfristigen Zinssitze gerechnst

Die geplante Emission einer Bundes-
anleihe wurde im Juni angesichts der
von den Banken gebotenen Rendite
(8 468%) zuruckgezogen Die Sekun-
darmarktrendite des Bundes ist seit
Anfang Maérz von 8 3% auf knapp 8,6%
gestiegen Sie liegt damit um 0 3 Pro-
zentpunkte uber den deutschen Ren-
diten Im Jahresdurchschnitt durfte
sie 8,4% betragen und 1883 nur ge-
ringfugig zuruckgehen

Der VorstoB Frankreichs zu einer ge-
meinschaftlichen Wachstumsinitiative
wurde von den EG-Finanzministarn
und Notenbankgouverneuren zuruck-
gewiesen Nach ihrer Ansicht kénnen
Wachstumsimpulse nur von Struktur-
verbesserungen auf dem Arbeits-
markt, Férderung des Sparens, Ab-
bau der Staatsdefizite und rascher
Umsetzung der Konvergenzprogram-
me {Ratifizierung der Maastricht-Ver-
{rage) ausgehen

Die Vollendung des Européischen
Binnenmarktes mit 1 Janner 1993 soll
gemaB Cecchini-Bericht Uber mehre-
re Jahre Wachstumsgewinne von 0 7%
pro Jahr bringen (Preisddmpfung
durch starkere Konkufrrenz, scono-
mies of scale usw ). in den Konjunk-
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Entwicklung der realen Wertschépfung
1991 1992 1993 19491 1992 1993
Zu Preisen von 1933 Yeranderung gegen
in Mrd 8 das Vorjahr in %
Sachgiterprodukticn und Bergbau 4282 4323 446 9 +23 +14 +34
Industrie und Bergbau 3252 3283 3408 +21 +13 +35
Gewerba 1010 1030 1061 +30 +20 +30
Energie- und Wasserversargung 452 486 475 +d2 +30 +24
Bauwesen 1069 1127 M72 +58 +55 +40
Handel"} 2634 2689 2781 +42 +21 +34
Verkeir und Nachrachtenubermltt\ung 94 1 252 985 +43 +22 +35
Vermagensverwaltung?) 2136 2189 224 3 +35 +25 +235
Sonsiige private Dienste?) 657 677 701 +37 +30 +35
Gtientlichar Dienst 1820 1847 188.4 +2.0 +1.5 +2.0
Wertschdptung ohne Land- und Forstwirtsciaft 1397 2 14280 14722 +33 +22 +31
Land- und Forstwirtschaft 449 471 47,6 —53 +50 +1,0
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche) 1442 1 14751 15198 +30 +23 +30
Brutto-Imandsprodukl 14924 15259 157 +30 +22 +30
'} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen. — °) Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowfe
Rechts- und Wirtschaftsdienste — 2) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste.
— %} Var Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-
steuer

turprognosen der

nommen

gepiante Europaische

nahmen nieder. Spanien etwa will ein
Restrlktmnsprogramm durchz:ehen
um: SICh ‘den: EWU- Krlterfen anzupas-

EG- Kommtssnon--..h'
wird: darauf jedoch nlcht Bezug ge—_--._ﬁj_

Wiri- -
schaﬁs- und: Wahrungsumon 'schidgt -
sich" bereits 'in-verschiedenen MaB-

“tigen Té?fnahm:e :anf der. EUrb'p'éisch.éri_ :__ . 
- Osterreich "gut .~

Wahrungsumon
gerlstet: Osterrelch wiirde derzeit =

nigen, . die. guf; dem EG Glpfei
: Maastrlcht aufgesIth wurden '

“n Osterrelch wird. die Netto Schul=. .
" denaufnahme (,Net: Lendmg ) alter 6f= o

“fentlichen Haushalte nach den vorhe--_'-- v
sen. Von den ersten Konvergenzpro- -

grammen, zur EWU erwartet die EG: -

genden” Prognosen auf etwa 1% des’

Komimission . prelss’tabtias:erende Ef-

fekte: ‘Die - inﬂatlonsrate so!l deshaEb-___ ;
1993 im EG- Durchschmtt auf etwa 4%

zuruckgehen

Osterreich hat berelts vor ‘einer’ ”Ferl—

nahme am Europa_lschen .Wprtschafts-__

raum - den. grenziberschreitenden.
Zah!ungs und Kapitalverkehr analeg.

zuden EG- Richtlinien- vo[tstandug lbe-:
rahs:ert ‘Auch thtchtllch einer kunf—.'

-BIP- zuruckgehen {EG Durchschnltt
‘Ahnlich *wie "die Vorausschai-_ ¥
zung der Lelstungsbllanzsatden ist je<

. doch auch die Prognose dieser Sal-

‘den relativ unsichér. Die  Einnahmen '~
aller .&ffentlichen Haushalte werden.in’ - -
Osterreich heuer kraftig steigen, die’
Beltrage zur Kranken- und :Arbeitslo-
":.senversncherung sowie die- Mmeralol-'-_.-',
‘steuer wurden angehoben Die Aus- . "

4,8%).

gaben stmgen maﬂlg, die offentttche

Wichtige Konjunkinrindikatoren

701 Unselbstandig Beschiitigte
80+ohne Bez von Karenzurlaubs—,
50+ geld und Prdsenzdiener
404
30+
20+
ol

o —
-~ 104
—204
—30+

—40d

===

Gegen Voriahr in 1,000

7o Arbeitslosenquote

in %

21

Tttt
81 BZ 83 84 85 86 &7 83 8% 90 91 92 93

3

94 Leistungsbiianz
o 0
o
n
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S Budgetsaldo des Bundes netto
S Y
= AS st
-_ _4_ b O

Verbroucherpreise

% gegen Vorjahr
-

o b — ey
81 82 83 B4 85 36 87 88 80 90 91 92 93
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Gehaltssumme war im | Quartal um
nur 5,2% héher als im Vorjahr

Industrie wird
Konjunkturschwiche erst 1993
itherwinden

Die Indusiriekonjunktur hat sich seit
Jahresanfang 1992 stabilisiert Der
Abwirtstrend der Produktion wurde
gestoppt, und auch der WIFO-Kon-
junkturtest vom Juni bestatigt, daB
der untere Wendepunkt der Konjunk-
tur erreicht sein dirfte Die Industrie-
unternehmen schétzen thre Auftrags-
lage, ihre Kapazitdtsauslastung und
ihre Produkticnsaussichien ahnlich
ein wie in der Marz-Umfrage — nur
die Exportaufirdge werden ungunsti-
ger beurteilt Der Anteil von Industrie-
unternehmen, die eine Produkiions-
steigerung erwarten, ist etwas héher
als der Anteil jener, die einen Riick-
gang beflrchten.

m | Quartal war die Wertschdpfung
der Industrie um 13% hdher als im

r Die dsterreichische Wirtschaft _|

erreicht im 1. Halbjahr 1892 die
Talsohle der Konjunktur. Im
2. Haibjahr wird das Brutto-
Inlandsprodukt saisonbereinigt kaum
steigen, erst in der ersten
Jahreshalfte 1993 ist mit einer
Belebung zu rechnen.

Vorjahr Dieses maBige Wachstums-
tempo dlrfte auch im weiteren Jah-

resveriauf anhalten, denn die Anzei- -

chen flr eine Belebunhg sind bisher
spéarlich Die Industrie ist damit — im
Gegensatz zu den vorangegangensen
Jahren — nicht mehr der Motor der
Expansion. lhre Dynamik bleibt deut-
lich hinter jener der Gesamiwirtschaft
zuruck

Relativ gunstig entwickeln sich heuer
wieder die baunahen Indusiriebran-
chen, die Konsumguterproduktion
weist jedoch deutiiche Schwachezei-
chen auf Diese k&nnten teilweise be-
reits im Zusammenhang mit Produk-
tionsverlagerungen nach Osteuropa
stehen

Im jiungsten WIFO-investitionstest ha-
ben die Industrieunternghmen ihre In-
vestitionspidne fOr 1892 betrachtlich
nach unten revidiert die Steigerungs-
raten wurden halbiert Dennoch ergibt
sich ein realer Zuwachs von etwa 6%
(einschlieBlich einiger Grofiprojekte)

346

1;ro duktion und Nachirage

Reale Veriinderung gegen das Vorjahr in %

5T Brutto—inlandsprodukt
4

St Privgter Konsum

-41 "Warenimport

1
81 B2 83 84 B85 Be B7 88 89 90 $1 92 93

"-Baumvestmonen
81 82 83 84 BS 86 87 83 B9 90 91 92 93

é?ﬁér{t werden ' ebenso die Ausful
m die OPEC— nd Entwrck!ungslande

reaier Auﬁen _ \
gielchzemg auch die Emporte aus ¢
sen Landern _l_’aSCh zune_h‘_men

1trag ast "begrehzt well

- nariikraft"jéner Uriaube'r dle im Som; e

mer- von Jugoslaw;en oder Grlachen-

Privater Konsam

1989
Privater Konsurm + 28
Dauerhafte Konsumgiiter | + B3
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 23
MNello-Masseneinkommean + 59
Verfiighares persénliches Einkommen + 44
Sparquote, in % des verfigbaren
Einkormnmens 125

1880 1921 1992 1993
Veranderung gegen das Vorjahr in % real

+ 36 + 28 + 25 + 30
+ 72 + 14 + 45 + 45
+ 30 + 30 + 22 + 28
+ 32 + 38 + 14 + 24
+ 45 + 28 + 17 + 31

32 123 126 127
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land nach Osterreich ausweichen
werden, ist unterdurchschnittlich Die
Prognose der realen Deviseneinnah-
men wurde deshalb flir 1992 leicht
nach unten revidiert (auf +5%)

Baulboom son hohen Zinssitzen
unhbheeindruckt

Die Bauwirtschaft entwickelt sich
auBerordentlich gut Im | Quartal wur-
den die Bauumsatze, durch das milde
Wetter begunstigt, im Vorjahresver-
gleich nominell um etwa 24% ausge-
weitet Die Expansion konzentrierte
sich auf den Bau von Birogebduden
und Wohnungen Aufgrund der hohen
Auftragsbestande ist noch kein Ende
des Booms abzusehen

Der Bauboom hat sich seit
Jahresbeginn verstarki. Im |. Quartal
stiegen die Bauumsiize um ein
Viertel. Das starke Wachstum, das
sich auf den Immobilienbereich
konzentriert, birgt jedoch auch
gewisse Gefahren — wie auslandische
Beispiele zeigen.

Produktivitit

1983 1990 1981 1992 1993
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real +37 +48 +20 +22 +30
Erwerbstatige’) . +13 +18 +17 +06 +08
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +24 +27 +13 +18 +22
Industrigproduktion?} +58 +77 +21 +13 +35
Industriebeschaftigre +07 +15 -11 —25 -10
Stundenproduktivitat in der Industrie | +58 +63 +42 +38 +40
Geieistete Arbaitszeit je Industriearbeiter —08 ~0.3 —10 =00 +05

) Unselbsténdige und Selbstandige laut Veolkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — ?) Laut Produktionsindex

doch w&rd ein Ruckgang der hohen
Sparquote . éin . fast: unvermmdertes":

;Die Investlttonsbereltschaﬂ der Un A
"temehmen ist—im: Gegensa’sz ZUri
Konsumwachstum ermdglichen. Rela-: __Konsumnelgung "heuer sehr: ge—' L
tiv. kraftig nehmen heuer. die Umsatze © driickt. Niedrige Kapazﬂatsauslastung o
mit" dauerhaften Konsumgitern zu. * ;und schwache “Ertrage sind die’

Die Pkw-Neuzulassungen;.durch heue .:-"-'Hauptursachen Die; Ausrustungsmve—-_f
Modelle stimuliert, ‘sind. ‘deutlich . ge— . stitionen waren im 1 ‘Quartal real: nied
stlegen Im:Jahr: 1993 werden erhéhte ﬂger als im Vorjahr YOI allem: ‘Stra
Lelstungen flr Familien die verfugb er
ren E__m__ko_mmen..anhe_b_er},-_der private
Kongum wird bei unveranderter Spar-
quote um etwa 3% steigen.

ger _g'ekauft Dze in;/e‘sttnonsprognose,

muBte deshalb - nach unten revidiert: -

Das starke Wachstum birgt freilich
auch gewisse Gefahren: In GroBbri-
tannien und Skandinavien brachen
nach dem Bauboom die Immobilien-
méarkie und in der Folge eine Reihe
von Banken zusammen Ausgeldst
wurden die zunichst boom- und dann
krisenhaften Entwicklungen hier (zum
Teil auch in den USA und Japan) von
der Liberalisierung der Finanzmarkte
Sie sollten ein Warnzeichen auch fdr
Osterreich sein wenngleich der Markt
hier anders strukturiert ist

Der Mechanismus auf den Immobi-
lienmarkten scheint jenem des
.Schweinezyklus" zu &hneln, den die
Agrarforscher seit Jahrzehnten be-
schreiben Wenn die Preise steigen,
wird viel in die Aufzucht (bzw. in Bau-
ten) investiert Bis die Produktion ab-
geschlossan ist, hat sich ein Uberan-
gebot gebildet, und die Preise verfal-
len

Anhaltend giinstiges
Konsumklima

Eine StUtze der Konjunktur ist der pri-
vate Konsum. Die verflgbaren Ein-
kommen werden 1992 zwar schwé-
cher steigen als in den letzten Jdshren,

Monatsbetichte 7792

Entwicklung der Nachfrage
1991 1982 1993 1891 1992 1993
Mrd S Verdnderung gegen
das Varjahr in %
Aeal (zu Preisen von 1983)
Privater Konsum 8437 86438 8908 +28 +25 +30
Offentlicher Konsum 2477 2514 256 4 +20 +15 +20
Brutto-Anlageinvestitionen 386 6 4009 4181 +50 +37 +38
Bauten (netto)”) 2025 2137 2222 +61 +55 +40
Ausrlstungen {netto)') .. 1628 1852 1710 +37 +15 +35
Lagerbewsgung und Statistische Differenz 311 271 280 . . .
Yerfiigbares Guter- und Leistungsvoiumen 15091 15442 15913 +33 +23 +30
Plus Exporte i w $7 708 8 7400 7749 +61 +43 +52
Warenverkehr?) 4607 4837 5128 +27 +50 +60
Reiseverkehr 1259 1322 1414 +81 +50 +70
Minus lmporte 1 w S3) 7265 758 4 798 4 +65 +44 +53
Warsnverkehr’) 5840 6132 850 0 +60 +50 +60
Reiseverkehr 743 T2 811 —04 +40 +50
Brutto-lntandsprodukt 14924 18258 15717 +30 +22 +30
MNominell 18168 20460 21822 +68 +87 +72
) Ohne Mehrwertsteuar — ?) Ohne Transitverkahr (ginschlieBlich Transitsaldo] — 3) Laut AuBenhandelsstatistik —
4} Ohne Transitverkehr
Léhne, Wetthewerbstihigkeit
1988 1930 1891 1942 1893
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoverdiensle je Arbefthehmer +47 +54 +63 +5.8 +58
Realeinkommen j¢ Arbeitnehmer
Brutto +21 +21 +28 +14 +20
Netio +60 +07 +18 -0z +05
Netto-Masseneinkommen nommel] +86 +64 +76 +55 +62
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft . +27 428 +53 +43 +37
Industrie . —11 +08 +16 +23 +20
Relative Arbeitskosten’ ]
Gegenlber dem Curchschnitt der Handelspartner -32 +13 -30 —03 -02
Gegeniiper der BRD —~19 —08 —22 —29 —-06
Effektiver Wechsalkurs?)
Real . —-23 +17 -14 +02 -0z
Industriewaren —-15 +12 —~12 +04 -01
Noeminell —~08 +32 —02 +04 —05
Industriewaran —01 +25 —02 +04 —08
™} In einhsitlicher Wahrung: Minus badeutet Verbesserung der Wettbewerhsfihigkeil — ?) Ohne Jugoslawien
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Die Teuerung bewegt sich seit Jah-

resbeginn um die 4%-Marke. Die
Steuerdnderungen (Mineraldl- und
Getrankesteuer) trugen dazu etwa

¥ Prazentpunkt bei Auch im Jahres-

Etwas stirkerer Preisautirieb

durchschnitt 1892 ddrfte die infla-
tionsrate auf diesem Niveau bleiben
obwohl die schwache internationale
Konjunktur die Rohstoff- und Halbwa-
renpreise drickt und die Importpreise
deshaib stagnieren Teurere Woh-
nungsmieten, Nahrungsmittel und
Energie beschleunigen den Preisauf-
trieb heuer spurbar Sie werden den
EinfluB der niedrigen Importpreise
Uberkompansieren

Die Inflationsrate wird 1992 um
% Prozentpunkt und 1993 knapp unter
dem EG-Durchschnitt liegen — vor-
ausgeselzt, daB die Konvergenz der
inflationsraten innerhalb der EG an-
halt

Wie die Preisprognose wurde auch
die Lohnprognose gegenlber dem
Méarz-Termin geringfigig angehoben
Léhne und Gehalter je Beschéftigten
nehmen 1992 um 5%% zu um gut
% Prozentpunkt rascher ais die Ist-
Lohnabschlusse. Die Lohnprognose
flr 1893 geht davon aus, daB die
schwache Konjunktur den Spistraum
fur die nachste Lohnrunde und auch
flir die Lohndrift einengt

Die Lohnstickkosten in der Indusirie
erhéhen sich heuer (mit +2,3%)
etwas stidrker als in den letzten Jah-
ren, weil die Produktivitdtsgewinne in-
folge der Konjunkturflaute schwach
waren Im internatianalen Vergleich
entwickeln sich die Arbeitskosten je-
doch glnstig: Sie steigen 1992 um
fast 1 Prozentpunkt langsamer als je-
ne der Handelspartner und um 2 Pro-
zentpunkte langsamer als in West-
deutschland.

Arbeitslosenquote nunverdndert

Der Arbeitsmarkt zeigt sich bisher
von der Konjunkturabschwichung

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1988 1950 1891 1982 1993
Mrd S
Budgetpoiitik
Finanzierungssaldo aller dttentlichen Haushalte') —46 83 —887 —~383 —~19 8§ —173
Budgetsaldo des Bundes netto') —827 —629 —827 —83 1 —590
In % des BIP
Finanzierungssaldo aller 8ffentlichen Haushalte') - 28 — 22 - 20 — 10 — 08B
Pudgetsaldo des Bundes netto'} — 38 — 35 — 33 - 31 - 27
In %
Geldpolitik
3-Monatszinssatz 78 88 g4 96 92
Sekundarmarktrandite (Bund} 71 87 46 ga B3
% 1982 und 1993 Schitzung
Arbeitsmarkt
1989 1980 1981 1992 1993
Yeranderung gegen das Vorjabr in 1 000
Nachfrage nach Arbeftskriften
Unselbstandig Beschaftigte + 518 -+ G664 + 887 + 590 + 370
Ohne Bezieher von Karenzuriaubsgeld + 887 + 240 + 310
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 18 + 23 + 23 + 20 + 12
Ausidndische Arbeitskrafte + 185 + 437 + 458 + 150 + 120
Laut Sozighministerium + s02 + 489 + 53 -~
Unselbstandig und selbstandig Erwerbstatige + 453 + 614 + B6C + 55¢ + 340
Angebot an Arbeitskriften
Erwerbspersonen im Inland + 359 + 730 + 852 + 580 + 380
Auslénder + 171 + 512 + 477 + 140 + 120
Wandsrung von lnlandern - 50 - 52 - 33 - 23 - 20
Inlandear + 238 + 320 + 408 + 463 + 280
UberschuB an Arbeitskrifien
Vorgemerkte Arbeitslose . — 95 + 166 + 192 + 3¢ + 40
Stand in 1000 1492 1658 1850 188 0 1820
Arbaitslosenquote in % 590 54 58 53 59

Wenlg beemdruckt !n den ersten fum‘
Monaten war die Beschafngung, be-

reinigt um die Bezieher von Karenzur-

laubsgeld, 'um etwa 1% hoher als m’l_-:
Vor]ahr Dieser Zuwachs hat sich m:

Laufe "des Jahres nur wenig verrin-
gert. Er konzentﬂerte sich auf Dienst-

leistunigen’.und Bauwirtschaft, die’ In-_:'--.
dustrie setzt dagegen den: Abbau von

Arbeitskraften - fort. Der Beschaﬂl-
gungsanstieg wird in der zwelten Jah—

reshalfte. abffachen, miit der: erwarte—_'_.'
ten Wachstumsbeschleumgung 1993 -

aber wieder groBer werden

D;e Arbeltslosngkeit hat sn:h ange—':.
sichts -der’ _Ko_njunktu_rschwache rela-
Institutionelle

tiv - giinstig ~entwickelt.
Faktoren spielten dabei eine w:chtlge

Rolle: Die Arbeltslosenquote wird im
Jahresdurchschnitt 1982 auf: dem- N;-.."

veau von 1991 .und auch im nachst_en
Jah_r-'_unter der _G%—Mark_e;_ bleiben... -

Das - auBenwwtschafthohe Gletchge S
wicht Konnte im letzten Kon}unklurauf—-.-"
schwung ohne.Probleme gewahrt wer-".
den. Wesentlich trug dazu bei, daBsich ="

A_:uié_gegliché_:rie_ Le is 't_ﬁp'g_s_hilagi

hem MaB auf die Bauwwtschaﬁ stitzte,

die etne nledrrge lmportquote aufwelst .

lm I Quartai 1992 WleS die: Letstungs-- |
bllanz mit +86,8Mrd. S ‘einen hdheren

UberschuB (+ 1,1 Mrd. S}-aus ats im
Vorjahr..: Ausschlaggebend " -war

wohnflch schwach

- geringfigigen’ “Defizit -
stungsbtlanz zu ‘rechnen.’

Abgeschlpssen: am 24_Jum 1992,

m der

: _'Monatsbf_:richle 7)9_2 '

~die
".gunstlge ‘Entwicklung der- Handeisbt—': o
lanz; die Waremmporte ‘stiegen unge-
Im Jahresdurohw_..__
schhitt 1992 und 1993 ist mit einem .
]_e]- A

' derAnstseg derlnlandsnachfrage in. ho—'




