K O N J u N

ie Industriekonjunkiur hat
B sich zu Jahresbeginn stabili-
: ¥ siert: Im Februar wurde um
2% mehr produziert als im Vorjahr
Besondere Schwéchen zeigt seit Jah-
resheginn die Produktion von kurz-
und Janglebigen Gebrauchsgutern,
die baunahen Branchen entwickelten
sich dagegen gunstig

Die leichte Ausweitung der tndustrie-
produktion geht auf eine Erholung
der Exporte zuruck. Die Austuhr zeig-
te sowehl im Janner als auch im Fe-
bruar einen Aufwartstrend, im Febru-~
ar Ubertraf sie das Vorjahresniveau
nominell um 7.3% Ausschlaggebend
war eine deufliche Steigerung der Ex-
porte nach Osi-Mitteleuropa, in die
OPEC, die Schwellenldnder und die
Entwicklungslédnder

Von der Konjunktur der Industriein-
der gehen geringe Impulse flr den
Export aus: In den USA stieg das
Brutto-lnlandsprodukt nach vorlaufi-
gen Meldungen im | Quartal real um
2% Das kdnnte das Ende der Rezes-
ston signalisieren Fur eine frithe Auf-
schwungphase ist eine solche Wachs-
tumsrate  jedoch  auBerordentlich
schwach

in Deutschland befindet sich die Kon~
junktur in einer labilen Phase Sie
zeigte sich zu Jahresbeginn etwas
gunstiger, als die Prognosen erwarten
ligBen Industrieproduktion und Auf-
tragseingénge sind leicht gestiegen
Die Streiks in Deutschiand — die um-
fangreichsten seit 20 Jahren — be-
deuten neben den hohen Zinssitzen
eine Belastung fir das Konjunkturkli-
ma

Die inlandische Nachirage entwickelte
sich in den ersten Monaten 1992 ru-
hig Die Auftragseingange der indu-
strie aus dem Inland lieBen — im Ge-
gensat? zu jenen aus dem Ausland —
keine Aufwartstendenz erkennen. Die
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Die Industriekonjunktur scheint zu
Jahresbeginn ihre Talsohle erreicht zu
haben, sie hat sich nicht weiter
abgeschwiécht. Auftriebstendenzen
sind jedoch kaum erkennbar. Die
Stabilisierung geht auf eine Erholung
der Exporte zuriick. Da sie sich jedoch
auf Nicht-OECD-Staaten konzentriert,
kénnte sie sich als nicht sehr
tragfahig erweisen.

und Maschinenproduktion gemessen :
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Handels stlegen fm Durchschmtt Ve Sy
~derbeschaﬁ|gung) als ‘von: der: Kon-:
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Janner und- Februar real um 2,3%, nur
wenig schwacher als 1991. Der Bau-
boom hielt auch ZU Jahresbegmn an,
die” Umsatze stlegen im ‘Hogh- und:
Tietbau- um’ = 20% {Durchschmtt aus:
Janner und Februar) SR
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Die lnﬂat\onsrate {ohne Saisonwaren)
stu_e_g auch nach dem S_p.rung zu Jah- -

Kon_]unl\tur in. den USA

In den USA schemt dle Konjunktur dle_:= i
“Talsohle durchschritten zu haben - Sie.
“war im | Quartal leicht aufwarts ge-
'richtet, das Brutto-Inlandsprodukt ist -
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Internationale Konjunktur

Saisonbercinigt, 1985 = 100
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de — gestiegén Auch im 1il: Quartal
1991 hatte sich die W:rtschaft in dhnli-
chem _AusmaB ‘belebt; war darm aber.:

der uruckgefallen esne nachhah:l- :

deutlich. verbessert: :
e Entlassungen schelnt abgeschiossen '
G Neueanstellungen

U J P ——————

"“Naghfrage der

In den USA erholt sich die Konjunktur,
wenngleich sehr zogernd. Der
Wohnbau ist bereits in Schwung
gekommen. In Europa ist dagegen
insgesamt keine Verbesserung des
Konjunkturklimas absehbar.

ge Erholung iSt somit noch mcht gesi-
chert.

Positive Meldungen kamen i}

letzten, M_onaten vor allem vom Wohn-.:_
D;e Neubautatlgkelt rea-:.;

232

“Wirtschaftsraum

' ::'_.---glerte" offenbar auf die Verbllllgung'g
“EVon; Hypothekarkred;ten tm April ver-"

besserte sich auch “der ,Consumer

LConfidence Index® stark, nachdem er
m Janner auf. das nledrtgste Niveau:
" seit: v;elen Jahren gefallen war: Dte"_-_
“Unruhen vom Mai kénnten ;edoch das”
"-.:'_Kon;unkturklima wieder etwas emtru—_;-..
“pen. Die Ertragssituation der Automo-

bitkonzerne hat. :sich im . Quartal

,In der EG entwickelt sich die Kon-,-
junktar ‘weiterhin: schwach Eine: do-:

nlerende Rolfe splelen dabei’ dle

“.stitionen. Die Unternehmen sindvor. -
~allem mit ihren’ geplanten Erweite-
_-rungsmvestmonen sehr

._ffentllchen ndl (fur Ostdeu
and) ‘higlten |hr hohes Niveau: nur die

schaft war wenig dynamlsch

"_Dle Streiks in Deutschland bewrrktenf'
‘Ende Aprl! und Anfang Mai Verzoge-
““rungen: und Produkt:onsausfaiie ‘Be-
‘troffen waren . ‘besonders der inner-: -
stidtische, der Bahn- und Fiug_\rer—'
keht, die Post sowie die Mallabfuhr. -

wird. wahrschemlfch am 1August

_1993 in Kraft treten Die EFTA- Lander_' -~
~-nehmen damit am_europaischen Bin-: -
nenfriarkt teil, der mit:1; Janner 1993
rr!chtet werden soEi Das st em w;ch-_'

- atungs-, i
“kehrs ‘dank dem Abbau-von Wettbe-

‘Die Welle ‘von

: (und - damit:“reale -
-':'-.'-"Elnkommenszuwachse) lassen. ]edoch-;_--‘
- noch auf sich warten.’ o

sonders kon;unkturreaglblen Inve-".:

zurUck’h’ai— -

: menden Jahren einen Abb"

 tiger Schritt fir die wirtschaftliche In- .
“tegration  Qsterreichs,”

Auf “langere -
Sicht wird. Osterreich aus dieser Libe- -

ralisierung. ..des Waren-, - :Dienstlei- :
Kapital- und - Personenver- -

werbsverzerrungen sund - Handels-'.

.'hemrnnlssen einen Wohlstandsgewmn .
erzielen. Etwa zwei Drittel ‘der wirt-

schaftlichen. Auswnrkungen gines EG-

__Beltrltts sind damnt — ‘nach WIFO-Be- e
'j.rechnungen — erreicht.’ Ausgeklam-'--_-_'-

mert vom, EWR ist die Landwirtschaft, =
Zollsohranken an den EG- und EFTA- "
Grenzen - bleiben bestehen, Ur-
sprungszeugmsse sind nac'h wie vor

“-erforderlich; - Politische - und “Sicher-: 1
::hEItsaSpekte 7. B Frage_n cfer Neu-
trafitht = werden durc 'den EWR-‘ .
‘Vertrag, nzcht beruhrt o Eaea

Parallel zum EWR wurde auch ein
Transutabkommen der EG.mit der

"..Schwelz und Osterreich unterze|ch----'_.:-."'

t.'Es regelt-den Lkw: ranSttverkehr'; e
iber die Alpen. und sollir __d_en komy Lo

weltbelastung bringen. .

“Die Produkt:on von 1nvest|tsonsguternf

Wohnungsbau“Auch dle Auftr_agé der

- gewerblichen Wtrt-“"'

.Konsumgutern dagegen emge--‘:.'_'.._;
schrankt: im Vorlelstungsbereloh !
. blieb die ' Konjunktur ..unverandert

_'schwach, Giinstig entwickelten sich -
‘die baunahen Branchen und dig Ver- -
Z_-ibrauchsguterprodukt{on
~mittel). Empfindliche ‘EinbuBen eritt -

' dagegen  die Produktion:von Ge-

':Anfang Mai wurde von den AuBenm;--'.'_:"SChO” im Zusammenhang mit der Off- -

Q‘-'mstern der 19 EG- und EFTA- Landerf"
" der: Vertrag ‘Uiner den Europalschenf-
unterzelchnet er

~ Textil- und. Bekleidungssektor. stehen_-
-zunehmende Verlagerungen

':.::Dle A_uft_ragse_mgange gus: dem __Aus-__ﬁ_ _' '

‘Die Industrie konnte im Februar ihre

Produktion — bei gleicher Zaht von

: .Arbeitstagen = gegenuber dem Vor-
jahr.: ‘etwas- auswelte

+2%). -Nach:
m ‘schwachen’ Janner-Ergebnis-er- *
gibt-sich- damit-flr den. Durchschnitt:
der ersten zwei Monate em" Plus von
1,3% (unberetmgt —1 1%)

urde.im Janner und_f ‘ebruar gegen-' -
ber dem Vorquartal.er Oht;: }ene Non-

(Nahrungs—f.'_ s

brauchsgltern. Dies kdnnte teilweise
nung Osteuropas gesehen werden. fm =

fohnin-" i
tensiver Produktnonsbere:che nach
Osteuropa bevor

Die Auftragslage War. nach Branchen
und Herkunft:sehr: unterschleditch BN
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Osterreichische Konjunktur

Saisonbereinipe, 1985 = 100

——-Konjunkiurrelne Industrieprodukilen
10 vorausellende Indlkaloren
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Gleltende Drelmonalsdurchschnttte

- jahresergebnis

land habén sich seit der: Jakreswende

belebt dle Inlandsbestenungen sta- -
gnieren: dagegen D:e gesam’sen Auf_—"
gegenuber.f

tragseingdnge . “wiesen -
demn Vorjahr nomlneii ein, leschtes Plus
auf." Die Auftragsbestande der’ Indu-
strie relchen dagegen n_gcht an das
Vorjahresniveau. heran:(Durchschnitt
aus Janner und Februar -—2/2%)

. fehlinterpretiert :
stand-in diesem Monat ein Verkaufs- .
tag wentger zur Verfugung als im Vor-
Jjahr. (erfahrungsgemaB driickt-ein feh—: :
lender: Verkaufstag die Umsatze um.;
““etwa 2% bis 3%); und im Pkw-Handel -
“'dwerg]eren die Stat;s‘“ken Ohne Pkw:;-:-:;"DaS Konjunkturblld der Investltlonst
=~ -tigkeit ist noch® unvolistandlg Vteles'
--deutet auf eine relativ schwache Ent

--wigklung hin; Die’ importe von Inves

Arbelts]oswkelt von' der
Konjunktur abvekuppelt

Die Konsequenzen der Konjunkturab—

schwachung sind auf dem’ Arbeits- .
markt ' bereits " deutlich  sightbar: Die :

\fonatsber;chte 5792 .

3% wenlger Arbeftskraf’ze als im Vor» e -
““jahr.’In" den Dienstleistungen und im Wirtschattspolitische Eckdaten
Gewerbe hat sich die Nachfrage nach™ .
aller-. -
_fdlngs wemger als’ erwartet Die Zahl_.-'_f
~.der. Beschaftigten (ohne ' Karenzur:: .

;.f._--laubsgefd Bezsehennnen) war irn. Aprii"

Arbeltskraf’[en abgeschwacht

Saisonbereinigt

Die Arbeitslosigkeit sinkt trotz
Konjunkturabschwachung: Im Marz war
die Bauwirtschaft dafir
ausschlaggebend, im Aprif der
Reiseverkehr, Uberdies werden
weniger Arbeitslose erfafdt, die keine
Leistungen aus der
Arbeitslosenversicherung beziehen.

"i-zuruckgegangen

"d" ch IﬂSTItUtEOheHTe Faktore_

scher Arbeitsloser und Jugendlicher: .
Im:Mérz wurden um: 5300 Jugendli- -

.che (15 bis 25 Jahre) ‘und: um 2.300
_‘f-?AusEar:ader-wemger--vorgemerkt als.

Mehr Pkw-Neuzulassungen

ie :Emzefhandelsumsatze bEEeben
nner: real-um: 27

werdsn.

stagnierten die Umsétze ‘real auf dem

Vorjahresniveau. Saison- und kalen- -
derberelmgt ergab sich :nsgesamt gesun
genuber dem Vormonat ein Anstleg

""-'d:e Zulassungsstatlst:k ergeben i

den Janner ein unterschiedliches Bild::
Die. Pkw Umsétze blisben — nach

:-_'ium rund 32 500' hoher a[s ein Jah"_’kf'

: “Das hangf:
Tell mit der Lage der Osierfeler-

Dlese & Entwucklung.._.__;
‘darf- aber: nicht als Konsumetnbruch-:}'
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—— Gleflende Dreimonatsdurchschnllie

Vielmehr :. =

--'ner +2%, | Quartal -+ 6/%). Flr
_.-Berechnung des pnvaten Kenhsums:
- wird die: gewohnhch verlaBlichere Zahl
fder Neuzutassungen herangezogen

itionsgutern smd seit. Jahresam‘an_
~'niedriger-, ‘als ‘im Vor;ahr dasgleiche
Die Umsétze des Pkw- Handels und - gilt fir die Produktion von Maschinen .
im ‘Inland. Die gute Baukonjunktur-f--:_:'-
“hieit zu Jahresbeginn an. Im Hochbau '
Vorzrehkaufen von Pkw it groBem-_.__: :\;e‘;?:ne:rer;; gg Trf: ?:?; r):.rbel_ts_k
- Hubraum — im. Janner um' 18,4% un=- " g ]
“ter-dem Vorgahresmveau ‘Die.Neuzu- -

Industne beschafng’te lm Janner um;'-:._'_-[assungen nahmen dagegen zu (Jan—' B

Die Exporte weisen seit "Jahresbegmn_'-- o
'emen Aufwartstrend auf der vor atfem .




Marktanteilsgewinnen in Nicht-OECD-
Landern zu danken ist Cie Exporte in
Lander des Europaischen  Wirt-

Erholung der Exporte seit
fahresbeginn

Cie Tendenz zur Passivierung der Lei-
stungs- und Handelsbilanz dirfte sich
mit der Konjunkiurabschwachung be-
ruhigt haben Infolge von Erhebungs-
umsteltungen sind jedoch noch keine
Daten flr 1992 verfugbar

schaftsraums konnten nur leicht aus-
geweitet werden (Februar -+2,6%)
Die Nachfrage aus Deutschland ent-
wickelte sich gunstig {+5 2%), jene
aus der Schweiz lieB weiter nach

Die Erholung der Ausfuhr im Februar
konzentrierte sich nicht nur auf wenig
entwickelte Lander, sondern gleich-
zeitig auch auf Rohstoffe und halbier-
tige Waren Eine Trendwende in der
Exportentwickiung sollte daraus —
angesichts der anhaltenden Schwa-
che der internationalen Konjunktur —
nicht abgeleitet werden

Der Importsog hat sich zu Jahresbe-
ginn  abgeschwacht Nach einem
Rickgang im Janner (—3,3%) stieg
die Einfuhr im Februar nominell um
nur 2% Diese méaBige Entwicklung
spiegelt die Abschwachung der Ge-
samtnachfrage wider Der Import von
investitionsgltern war deutlich rlck-
laufig (Februar —5% gegenlber dem
Vorjahr), bis zur Jahreswende hatte er
noch zugenommen. Eine gewisse
Rolle spielt hier auch der Einbruch
der Preise von Buromaschinen Wie
im V. Quartal 1881 wurden weniger
Rohstoffe und halbfertige Waren im-
portiert als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres, Die Einfuhr von Konsum-
gltern blieb relativ kraftig im Februar
wurden um ein Drittel mehr Pkw im-
portiert ais im Vorjahr

Der Reiseverkehr eniwickelte sich,
gemessen an den Einnahmen gin-
stig 1m Durchschnitt der Monate No-
vember bis Marz stiegen die Umsétze
um rund 8%, die Preissteigerungen la-
gen unter 4% Die N&chtigungen blie-
ben im Marz um etwa 10% unter dem
Vorjahresniveau, das geht jedoch auf
die unterschiedliche Lage der QOster-
feiertage zurick Das Ergebnis flr die
gesamte Wintersaison (November bis
April) diirfte gemessen an den Nachti-
gungen leicht gemessen an den Um-
satzen (Deviseneinnahmen} deutlich
positiv sein Es entspricht damit dem
erwlinschten Trend zur Steigerung
von Qualitdt statt Quantitat

Zunehmender Preisauftrieb trotz
Konjunkturabflachung

Die Verbraucherpreise sind zu Jah-
resbeginn aufgrund einiger Sonder-
faktoren (,Oko-Paket’) sprunghaft
gestiegen (+1,3%) Auch im Februar
und Méarz blieb der Preisauftrieb rela-
tiv stark Jene Waren ungd Dienstlei-
stungen, die keinen Saisonschwan-
kungen unterliegen, wurden van Mo-
nat zu Monat um 0 4% teurer Im Marz
erreichte die Inflationsrate 4,1%, ob-
wohi die Saisonwaren den Preisauf-
trieb dampften; ohne diese betrug die
Rate 4 3% Unter den groBen Waren-
gruppen verteuerten sich Wohnungs-
aufwand und Dienstleistingen am ra-
schesten (jeweils +5%) Auch der
Preisauftrieb der Produkte von indu-
strie und Gewerbe hat sich im Mérz
— im Gegensatz zu den Vormonaten
— etwas beschleunigt

In Deutschland zogen die Verbrau-
cherpreise in den letzten Monaten
noch stirker an ais in Osterreich Die
Inflationsrate erhdhte sich von 4 0%
zu Jahresbeginn auf 4,3% im Februar
und 4,7% im Marz

Der steigende Vorjahresabstand be-
ruht auch darauf, daB die Erddlpreise
1991 nach Ende des Golfkriegs rasch
verfielen Dieser dampfende Effekt
faltt jetzt weg. Rohdl war im Jénner
auf Schillingbasis noch um 18% billi-
ger als im Vorjahr, im Mérz bereits um
2,5% teurer

Auch die GroBhandelspreise seit
Herbst unter dem Vorjahresniveau,
sind im Marz geringflgig gestiegen
Die Preise der MineralBlerzeugnisse
gaben den Ausschlag Nahrungsmittel
waren auf der GroBhandelsstufe im
Méarz um 6% teurer als im Vorjahr,
Eisen, Stahl und Halbzeug gaben um
6% nach

Die Lohnentwicklung spiegeit die
Konjunkturlage wider Die Lohnzu-
wichse werden seit Jahresbaginn no-
minell und real kleiner Der Tariflohn-
index wies im 1 Quartal gegendber
dem Verjahr eine Steigerung um 5,8%

aus (1991 6,9%)} in der Industrie nah-
men die durchschnittlichen Monats-
verdienste je Beschéftigien im De-
zember und Janner um 56% zu, um
rund 1 Prozentpunkt langsamer als
die kollektivvertraglichen MindestlGh-
ne

Die Geldpolitik driftet internationai
weiter auseinander Die Notenbank
der USA senkte den Taggeldsatz
{Federal Funds Rate) von 4% auf
3,75% in Japan wurde der Diskont-
satz von 4 5% auf 3,75% herabgesaizt
In Deutschland ist dagegen keine
Senkung der Leitzinsen in Sicht Die

Leicht steigender veale:

Wechselkurs

Deutsche Bundesbank sucht die Infla-
tionserwartungen zu brechen und das
Vertrauen in die DM zu stérken. Die
Ausweitung der Geldmenge lag zu-
letzt mit +9,7% deutlich Uber dem
von der Bundesbank gesetzten Ziel-
korridor (+3,5% bis +55%) Die ho-
hen Zinssétze haben die Konjunktur
in Deutschiand bisher relativ wenig
beeintrachtigt und konnten auch den
Anstieg der Inflationsrate nicht vdllig
verhindern Die Streiks {mit darauffol-
genden Lohnzugesténdnissen) k&nn-
ten eine weitere Verscharfung der
Geldpolitik der Deutschen Bundes-
bank bewirken

in Dsterreich sind die langfristigen
Zinssdtze — ahnlich wie in Deutsch-
land — seit der Jahreswende tenden-
ziell gesunken: Die Sekundérmarki-
rendite flr Anleihen (i w S) betrug
im Aprii 8,5% (nach 8,8% im Dezem-
ber) Die Zinsstruktur ist ausgepragt
invers: Die kurzfristigen Zinssitze
sind um rund 1 Prozentpunkt hoher
als die langfristigen. Die Zinsdifferenz
zu Deutschland ist nach wie vor sehr
gering

Seit der Jahreswende ist der effektive
Wechselkurs des Schillings leicht zu-
rickgegangen Darin spiegelt sich in
erster Linie die Festigung des Doilar-
kurses aufgrund der schrittweisen
Konjunkturerholung. Der reale Wech-
selkursindex des Schillings hatte in
den letzten Monaten steigende Ten-
denz Darin kommt der seit der Jah-
reswende relativ starke Preisauftrieb
zum Ausdruck

Abgeschlossen am § Mai 1992

Monatsberichte 5792



