Bau- und Tourlsmusboom __
verhindert Wachstumselnbruch

ie internationale Konjunktur

hat sich seit der Jahreswen-

de verschlechtert Wahrend
die Rezession in den USA noch nicht
endagliftig Gberwunden ist, hat sich die
Konjunkturabschwachung in  Japan
und Deutschland beschleunigt

Die Industriekonjunktur hatte in
Osterreich ihren Héhepunkt schon im
Frihjahr 1991  erreicht, seither
schwicht sie sich im Gleichklang mit
jener in Deutschland ab 1992 wird fur
die Industrie ein schwieriges Jahr: Die
Exportauftrage, die Auslastung der
Kapazitdten und die Ertragsituation
sind unbefriedigend Die Produktion
wird deshalb im Industriedurchschnitt
nur geringfligig — wenn dberhaupt —
ausgeweitet werden, die Export-
schwéche wird anhalten Wenn die
Konjunktur dem gleichen =zeitlichen
Muster folgt wie in der Vergangenheit,
sind erst gegen Jahresende 1992 soli-
de Auftriebstendenzen zu erwarten.

Von diesem eher dusteren Bild der In-
dustriekonjunktur hebt sich die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung posi-
tiv ab Die dsterreichische Wirtschaft
wuchs 1891 — wie prognostiziert —
um 3%. Auch fur 1992 ( + 2%) zeichnet
sich wieder ein Wachstumsvorsprung
gegenilber dem Ausland ab Vor allem
zwei Bereiche sind fur diese gunstige
Entwickiung verantwortlich: die Bau-
wirtschaft und der Reiseverkehr

Die Bauwirtschaft expandierte 1991
um fast 6%. Die auBercrdentlich ho-
hen Auftragsbestédnde deuten darauf
hin, daB die gute Konjunktur anhalten
wird Wohnbau und Wirtschaftsbau
florieren wie schon seit vielen Jahren
nicht mehr, unbeeindrucki von den
hohan Zinssitzen Nach der Umstel-
lung der Wohnbauférderung wurde
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Die dsterreichische Wirtschaft wird
1992 um nur 2% wachsen. Der
rezessive EinfluB aus dem Ausland hat
sich verstarkt und dampft die
Exportchancen. Die Industrie wird
heuer den Konjunkturtiefpunkt
erreichen, ein Aufschwung ist kaum
vor Jahresende in Sicht. Der
anhaltende Boom in der Bauwirischaft
und im Reiseverkehr verhindert eine
starkere Wachstumsverlangsamung,

offenbar der aufgestaute Wohnungs-_

bedarf der Babyboom Jahrgange
nachfragewnrksam

Der Relseverkehr erfebt zur Zett seane-

besté Phase seit den suabmger -Jah- *"-Ejzen blelben

ren. Im Ietzten Jahr konnte die oster-
reichische
schaft deut]iche -Marktanteilsgewinne
verbuchen -und 1992 dirfte’ WJeder
ein sehr: gutes Jahr werden Der Win-
terretseverkehr ‘war . in- -der- zU: Ende
gehenden: Wintersaison: durch die
Schneelage *besonders .beg_u_ns’ugt,

und der Stidtetourismus, der 1991 -

durch die. Golfkrise beemtrachtagt

war, wird 3ICh heuer deuti;ch beleben

_Fremdenverkeh_rswwt— .

Eme weltere Stitze der Konjunktyr ust :
der- prlvate Konsum’ Dle verfugbaren" L
‘Einkommen - :
:schwacher steigen als in den: Eetzten_' S
Jahren, "doch wird ein Rickgang der
hohen Sparquote ein: fast unvermin-
dertes Konsumwachstum ermogli--
‘chen. Die Inflationsrate wird 1992 un-;"_j.
- -ter. der 4%-Marke. bEe:ben T R T

‘Der anhahende Wachstumsvorsprung_'
gegentber dem “Ausland bedeutet
eme Belastung fur dfe Handelsbilanz. S

werden 1992

Uelstungsbllanz

Trotz der Konjunkiurabschwachung‘ e
wird " die Arbeltslosenquote heuer
schwacher steigen als'in. den letzten-'-. |
“Jahren (auf 6,0%). Eine entscheiden- =~ . -
" de.Rolle spielen dabei:die restrlktivere
‘Auslanderbeschaftigungspolitik “und- -
die: Angebotsverrmgerung durch’ die’ i
Emfuhrung des zwelten Karenzlahres_.

_Fur 1998 dst — nach dem ublfchen'_
__'Konjunkturverlauf —- mlt elner mter— i

Hauptergebnisse der Prognose
1988 1590 1991 1992 1993
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Iniandsprodukt

Reatl + 37 + 48 + 3¢ + 20 + 30

Nominell + B85 + 77 + 8% + 68 + 67
Wertschaptung Industrie®) real + 44 + 55 + 21 + 10 + 40
Privater Konsum real + 23 + 36 + 28 + 25 + 30
Brulto-Anfageinvestiionen reat + 54 + 65 + 50 + 39 + 28

Ausristungen + 72 + 64 + 37 + 25 + 35

Bauten + 44 + 68 + 81 + 50 + 40
Warenexporte

Real . . + 92 + 88 + 27 + 30 + B8Q

Marmninell +120 + 88 + 25 + 4Q + 92
Warenimparte

Real +102 + 87 + 60 + 40 + 64

Nomineli +14 0 + B2 + 64 + 50 + 82
Handelsbilanz Mrd 8 —B17 —B839 —1080 —179 — 1281
Leistungsbilanz Mrd S + 22 +132 — 17 - 28 - 30
Verbraucherpreise . + 25 + 33 + 33 + 38 + 35
Arbeitslosenquots in % 50 54 58 80 ;3]
'} Einschlielich Bergbau
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nationalen Konjunkturbelebung zu
rechnen, die auch die &sterreichische
Exportindustrie mitziehen wird Unsi-
cher ist jedoch vor allem, ob die deut-
sche Wirtschaft mit der die Ssterrei-
chische ja eng verflochten ist, ange-
sichts der Belastungen aus der Wie-
dervereinigung das Konjunkturtief wie
gewohnt uberwinden kann

Deutliche

Konjunkturabschwichung
in Deutschland

Die Weltwirtschaft befindet sich wei-
terhin in einer ausgepragten Schwé-
chephase. Das Sozialprodukt ist 1991
in den USA, in GroBbritannien Finn-
land, Schweden und der Schweiz zu-
riickgegangen In den USA hatte sich
die Konjunktur in der zweiten Jahres-
halfte 1991 zunédchst erholt, erlitt dann
aber einen Rickschlag Derzeit kom-
men aus den USA immer mehr Si-
gnale, die auf eine Konjunkturbele-
bung hindeuten Die Einzelhandels-
umsatze stiegen im Februar kraftig,
und auch der Wohnbau ist in
Schwung gekommen Der Absaiz
dauerhafter Guter (Rustungsguter) ist
dagegen weiter riickldufig. Eine trag-
fahige Konjunkturbelebung ist noch
nicht gesichert

Seit Mitte 1281 hat sich die Konjunk-
tur auch in Japan und Deutschland
spurbar verschlechtert In  Japan
scheint die Stérke des Abschwungs
tber die ubiicherweise geringen zy-
klischen Schwankungen hinauszuge-
hen Die Wirtschaft ist nicht nur von
der lange anhaltenden Konjunktur-
schwiche der USA betroffen, son-
dern sie wird ihre Strategien {ir die
Zukunft wahrscheinlich &ndern mus-
sen: Die Eroberung des Marktes der
USA stoBt allmahlich an ihre politi-
schen Grenzen

In Deutschland konnte die von den
USA  ausgehendse  Konjunkturab-
schwéchung durch die kurzfristig po-
sitiven Effekte der deutschen Wieder-
vereinigung hinausgeschoben wer-
den Seit dem Sommer 1891 weist die
deutsche Konjunktur jedoch abwirts
Die von der Weltwirtschaft und der
Wirtschaftskrise in Osteuropa ausge-
I6ste Unsicherheit wird durch mehre-

Annahmen iiber die internationale Konjunktur
1889 1996 1981 1992 1993
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-lnlandsprodukt real
QECD insgesamt + 33 + 26 + 11 + 20 + 30
USA + 25 . + 10 + 07 + 25 + 30
Japan . + 47 + 58 + 47 + 20 + 35
QECH-Europa + 34 + 28 + 12 + 13 + 25
BRD (West) + 38 + 45 + 31 + 10 + 30
BRD (Ost) - —134 —200 —150 -
Welthandel real + 71 + 52 + 33 + 40 + 60
Marktwachstum') Oslerreichs + 97 + 74 + 59 + 36 + 55
Weltmarkt-Rohstolfpreis?)
Insgesamt +102 +175 —129 + 00 + 40
Ohne Energierohstafle + 03 + Q1 - 95 + 00 + 40
Erddipreis®) $ je Barrel 165 213 188 183 199
Wechselkurs Sjes 1323 1137 1168 1180 12 40
') Reales Importwachstum dar Partnerldnder gewichtet mit 8sterreichischen Exportanteilen — 2 HWWA-Index Dollar-
basis — 3 Durchschnittlicher Impaertprels der OECD

:Tempo ve’rgangener Konjunkturzy—
klen gelingt. Die’ _Hoffnung auf einen
Mechanismus, der rasch aus der Re-
zession herausfuhrt “kann jedoch tri- -

: hausgemachte Faktoren ver-
stirkt: ‘die ‘hohen Kosten-der deut-
schen=W|ederveremjgung die hohen

Zlnssatz und Lohnstetgerungen' :

1992 welt :Zielkorridor
2 70"l.JnseIl;\s‘cEmdig Beschaftigte 2 Lelst bit
3 %9t (ohne Karenzurlauberinnen i eistungsbrfanz
~ 90 und Prasenzdiener) a o
40+ 2
=
£ 4l @ _,
£ 209 o
2 o K ° ~2 Budgetsalde des Bundes. nette
o a4 I A PP S, 450 e
2 —f : ————— X . J——
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-0 AN g ‘__,.--
§ -3¢ -5 " -
~404 -sl
7. Arbeitsiosenquote 7. Verbraucherpreise
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g
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c 4 5 4
o
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1 3 + S S S 1 et ~—t
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i) LIst Westdeutschiand in einer Rezession?'
2y Schulmeister St
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. IFO-Schnelidienst, 1992, (6). e Rk ;
Ansicherheit iiber die internationale Wzrtschaﬁsdynamlk Mitteifristige Prognose der Weitwmschaft byis 1996°, WIFG Monatsherlchte 1992, 65{3).
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{+3,5% bis +5 5%) hinaus Die Infla- ] o
. : . . Entwicklung der realen Wertschépfung
tionsrate liegt in Deutschland derzeit
.. a - .
Gber der 4%-Marke Das cffizielle Ziel, 1951 1992 1993 13t 1992 1993
vom Zentralbankrat der Deutschen Zu Prgis&ndvog 1983 Vedram;lfergnhg ge%en
N " g In Mr a5 Vorjahr in S
Bundesbhank neulich wieder bestatigt, :
. . . . 0 Sachgiiterproduktion und Bergbau 496 2 4315 4450 +23 +12 +31
ist JedOCh e”qel lnfla.tlonsrate von 2% Industrie und Bergbau 3252 3284 3383 +21 +10 +30
Anfang 1993 wird die geplante Mehr- Gewerbe 1010 1031 1087 +30 420 +35
Werfsteuererht‘)hung lberdies einen Energie- und Wasserversorgung 452 4686 475 +42 +30 +20
. . . Bauwesen 1069 122 187 +58 +50 +40
Preissprung be“’"r‘ke‘n Elne. Locke- Handel!) %634 2700 2804 442 +25 139
rung der Geldpolitik ist also in naher Verkehr und Nachrichtendbermitiiung 64 1 9% 4 898 148 25 435
Zukunft nicht zu erwarten Vermbgensverwaltiung?) 2136 2189 2254 +35 +25 +30
Sonstige private Diensie’) 857 677 701 +37 +30 +35
Die Nozenbank der USA hat dagegen Offentlicher Dienst ..o1820 183,8 185,7 +20 +1.0 +1.0
die QEldeiitiSChen ZUge| waeiter ge- Wartschipfung ohne Land- und Forstwirtschafl 18972 14272 14708 +33 +21 +30
B - . . Land- und Forstwirtschaft . 44 9 47,1 47,6 —53 +35,0 +1.0
fockert Die Geldmarktzinsen liegen in ) ) )
. B} 0 ) Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche®) 14421 14743 15182 +30 +22 +30¢
den USA derzeit bei rund 4% Im kurz- Brutto-Iniandspradukt 14924 15237 18677 430 420 430
frIStlgen Bereich besteht ein histo- ) EinschligBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — 2) Banken und Versicherungen, Realitdtenwesen sawie
t O i p - Rechts- und Wirtschattsdienste. — °) Sonstige Dienste, private Diensle ohne Erwerbscharakier und hiusliche Dienste.
risch unQQWOhnhCh hOhEI’ Z'I’HSG'D — Y Vor Abzug der imputierten Bankdienstleisiungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-
stand zwischen der BRD und den steuer

USA, im langfristigen Bereich dage-
gen nur ein sehr geringer Renditevor-
sprung deutscher Anleihen. Dieser
Ruckgang des Zinsdifferentials im
langfristigen Bereich war eine der Ur-
sachen fOr den Wertgewinn des Dol-
lars (Anfang Janner bis Ende Mérz
+ 10%)

Die kurzfristigen Zinssatze sind in
Deutschland deutlich hdher als die
langfristigen In diesem Fall spricht
man von einer inversen Zinsstruktur
Die Differenz zwischen flang- und
kurzfristigen Zinsen {,Yield Spread")
war in der Vergangenheit gemessen
an den traditionellen Wirtschaftspro-
gnosen ein sehr guter Leading Indica- mensch tzung 'W re vor allem ‘dann
tor fur die Konjunktur®) Der ,Yield moghch wenn die; Beschaftlgungs
Spread” 1auft den Schwankungen des :
Brutto-Inlandsproduktes in der Regel
um etwa ein Jahr voraus. Wenn die
kurzfristigen Zinssatze Uber die lang-
fristigen hinausschieBen, dann
schwacht sich die Konjunktur in der
Folge ab Der Yield Spread kann ais
Indikator der Geldpolitik inferpretiert
werden,

ognose weit -{iberhoht: ware und die.
..'Lohnsteueremnahmen und Sozialver
sicherungsbeitrage  deshalb *zurlick
“blieben, Angesmhts der hohen” Be--
-.-:schafngungsstelgerung in den ersten
“Monaten 1992 {+ 1%) ist diese, Gefahr.

In Osterreich haben sich die Geld-
markizinsen in den letzten Monaten
aufgrund der restriktiveren Geldpoli-
tik leicht erhdht, sie sechwanken der-
zeit um 9 5% Dennoch ist die Sekun-
dérmarktrendite auf 8,4% gesunken,
von dissem Niveau durfte sie auch im
wefteren Jahresverlauf nicht wesent- 6T
lich abweichen Die inverse Zinsstruk-

1987 Janner

= Osterreich

-- Projektion Osterreich

tur ist jetzt noch ausgeprégter als zur -8 — BRD

Jahreswende - Projektion BRD
i . . -1 L

Die Auswirkungen der Prognoserevi-

: . L 1962 1965 1970 1975 1980 1985
sion auf das dsterreichische Bundes- i — — - 19@ - 199?

%) Jaeger A ,The Yield Spread and Macroeconomic Forecests 'aé‘?fe_dicf&s of Real Outﬁut-'Giéﬁh“','WlFQZ Wc_ifk_ing'_Ifap'er's,'.1992,'.{48): .
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zeit so qut ausgelastet, daB eine sol-
che MaBnahme zu einem betrichtii-
chen Teil auf die Preise durchschla-
gen kénnte

Industrie 1992 am
Keonjunkturtiefpunkt

In der Industrie ist die Stimmung ge-
drickt 1992 wird ein schwieriges
Jahr: Die Auftragslage ist unbefriedi-
gend, die Kapazitdtsaustasiung sinki,
und die Gewinnlage verschlechtert
sich dementsprechend Die Produk-
tionserwartungen der Industrisunter-
nehmen deuten darauf hin, daB die
Produktion 1292 nur geringflgig —
wenn (Uberhaupt — gesteigert wird

Das Konjunkturmuster war in den
fetzten Jahren ein Abbild der Entwick-
tung in Deutschland*) Die Enge die-
ses Zusammenhangs ist frappierend,
sie wird wohl auch in Zukunft erhalten

Industrieproduktion und Export werden
1992 jhren Konjunkturtiefpunkt
erreichen. Im Jahr 1993 ist eine von
der Weltwirtschaft ausgehende
Belebung zu erwarten.

bleiben Zeitreihenmodelle fur die
deutsche und &sierreichische Indu-
strie lassen erwarten, daB die Indu-
strie das ganze Jahr 1992 im Konjunk-
turtal bteiben wird Nicht schon zur
Jahresmitte, sondern erst zur Jahres-
wende dirfte eine Belebung einset-
zen Das gilt neuerlich unter der An-
nzhme, daB der Konjunkturzyklus
auch diesmal das gleiche zeitliche
Muster wie in der Vergangenheit auf-
weisen wird

Gunstig werden sich weiterhin die
baunahen Branchen {Holz-, Glas- und
Steinverarbeitung) entwickein. Auch
die Chemieindustrie erwartet schon
1992 eine Erholung. Der GroBteil der
Grundstoff- und Investitionsgliter-
branchen muB jedoch von einer un-
befrisdigenden Auftragssituation aus-
gehen

Die entscheidenden Beitrage zum
Wirtschaftswachstum kamen in den
letzten Jahren durchwegs vom Ex-
port Im Durchschnitt der letzten fOnf
Jahre trug der Export i w S. {ein-

Produktion und Naechfrage

Reale Verdinderung gegen das Vorjahr in %

St Brutto—Inlendsprodukt

~4+  Warenimport

‘81 B2 B3 B4 B5 86 87 88 89 S0 91 92 93

Privater Kensum

/i
- e . e
8 Y Bauinvestitionen

81 B2 83 B4 85 85 87 88 89 9¢ 91 92 93

iandsn__ hfrage (ohne Emportkompo—

| ur: etwa 40% Seibs

Warenexporte um

i ie'“ Wiri's'éha'ft

i 1% bis 1%,%

st mit einer- realen Steigerung: der”'-'*':
3% zu rechnen Be-

Privater Konsum

Privater Konsum
Cauerhaite Konsurngiiter .
Nichtdauerhafte Kansumgiiter und
Dienstleistungen
Netto-Masseneinkommen .
Verfligbares persénliches Einkommen
Sparquote, in % des verfligbaren
Einkommens

28
63

23
59
44

125

1890 191 1992 1892
Veranderung gegen das Yorjahr in % reai

+ 38 + 28 + 25 + 30
+ 72 + 10 + 25 + 35
+ 340 + 30 + 25 + 29
+ 32 + 38 + t2 + 13
+ 45 + 28 + 186 + 30

13z 133 125 28

fHHahn F Thury G. ,Structural Time Series Models for;t.ti.;-i Al%s.fr.igﬂ' _ahd.'G'erman Jndds'zr-_i_a_[ Producti

-,.WlFO Wurking'Pap_é_;'s:,'_"_1992:,':(4?‘.-‘_!)_:-:_. b

h "::'M.bnalsberichte 4/92



K O N J U N
Konjunktur sollte die Exportbranchen c
; S Produktivitat
befligeln®)
Die verfligbaren Einkommen werden 989 1860 1991 1992 Tes3
" . . Verdnderung gegen das Vorjahr in %
1992 schwacher steigen als in den
- . Brutto-infandsprodulet real +37 +486 +30 +20 +30
letzten Jghren, .dle reaéen" Nettoein- Erwerbstitie’) . w1 15 17 o4 ‘a8
kommen ie Arbeitnehmer kénnten so- Produktivitit (BIP je Erwerbstatigen) +24 +27 13 +17 +21
Industrieproduktion?) +58 +77 +16 +10 +30
Industriebeschiftigte +07 +15 —11 —25 —10
o . - \ Stundenproduktivitdt in der Industria +58 +638 +38 +35 +35
Ru ckga ng der Spar (uo te QGelelstete Arbeitszeit je Industriearbeiter —08 -03 —-10 =00 +05

erméglicht ein fast
unVEI‘mindeI'tes
Konsumwachstum

gar geringflgig sinken. Doch war die
Sparquote in den letzten Jahren so
hoch, daB sie in einem Jahr mit gerin-
gerer Einkommensteigerung — nach
dem JError-correction“-Modell —
wieder zu ihrem Normalniveau tendie-
ren wird,

Alle Modelle fiir die Vorausschatzung
des privaten Konsums deuten ziem-
lich einhellig darauf hin, daB die priva-
ten Haushalte heuer um 2%% mehr
konsumieren werden als im Vorjahr
Etwa ein Drittel davon wird durch die
ricklaufige Sparquote alimentiert.

Die dsterreichischen Gewerkschaften
reagieren relativ rasch auf eine Ab-
schwéchung der Konjunktur, in der
Regel rascher als im Ausland Die
letzte Lohnrunde brachte um rund
1 Prozentpunkt geringere Erhdhun-
gen als im letzten Jahr — trotz lang-
sam steigender Inflation. Die Zielset-
zung ist naheliegend: Die Abschwa-
chung der Konjunktur soll durch eine
Verbesserung der infernationalen
Wettbewerbsfahigkeit gemildert und
der Anstieg der Arbeitslosigkeit da-
durch gebremst werden.

Dieses Ziel wird heuer erreicht: Die
Arbeitskosten steigen spurbar lang-
samer als im Ausiand. Die Lohnstlck-
kosten in der Industrie verbessern
sich 1992 gegentber Deutschiand so-
wie dem Durchschnitt der Handels-
partner um 1% bis 2% Das begiinstigt
die Marktanteilsentwicklung im Ex-
port Dennoch wird der private Kon-
sum kurzfristig kaum beeintrachtigt

Die Ertragslage der Industrie wird
sich heuer wie im letzten Jahr unglin-
stig entwickeln Die niedrige Kapazi-
tatsauslastung und der konjunkturbe-
dingie Preisverfall im Grundstofibe-

) Unselbstindige und Selbstindige laut Yolkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — 2 Laut Preduktionsindex

relch smd dafur prlmar verantworthch

Viele: GroBumernehmen haben_ :
altercfmgs lhre Beschaftlgung ‘der: :
schwachen Produkttonstattgkelt}_.

rasch angepést Dadurch:’.bie:bt das_ -
Procfuktlwtaiswachstum in: der Indu'_'
: ders als in fruheren Ab

stung m der Vor— und Nachsaison so
wne dle ErhoEuﬂg des Stadtetourzsmus P

und stertrage

schon |n der !

proportlonai werden

zunehmen

ndus’me mlt etmg r
GronrOJekte_j_'zu rechnen 1st :

Dle lnflateonsrate 1st zu Jahresbegmn
f'-sprunghaft auf etwa 4% gesiiegen_
Dazu trug u.a. die Erh8hung: der Mi-
‘neraldlsteler bei. Im weiteren Jahres-

. forderungen we' ergewalzt W|rd

nflatlonsrate durftc 1992 unt_e
' der 4% Marke hIelb‘en

v_erlauf lst mit einer: Prelsberuhlgung
zu. rechner De' Auftrueb der Prezseﬁ

Entwi cklung d

er Nach[rage

Aeal (zu Preisen von 1
Privater Konsum
Offentlicher Konsum,

Bauten (netto)’)

Verfitgbares Giter- un

Plus Exporte | w S23)
Warenverkehr?)
Retseverkshr

Warenverkehrd)
Reiseverkehr

Brutte-Inlandsprodukt
Nominelt

%) Ohne Transitverkehr

983)

Brutto-Anlageinvestitionen

Ausrlstungen (netto}’)
Lagerbewegung und Statistische Differenz

d Lelstungsvelumen

Minus Importei w 59)

) Ohne Mahrwertsteuer -- 2] Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transitsaldo)

8437
2477
3866
2025
1628
311
1509 1
7088
4607
1259
7265
5840
743
14924
19168

1992 1993 1981 1992 1993
Mrd S Verdnderung gegen
das Vorjahr in %
8848 8908 +28 +25 +30
250 1 2627 +20 +10 +10
401 6 416 8 +50 +39 +38
2127 2212 +61 +50 +40
166 ¢ 1727 +37 +25 +35
278 296 . . .
15444 15888 +33 +23 +29
7318 7703 +61 +31 +53
4745 5030 +27 +30 +60
1335 1428 +61 +60 +70
7528 7924 +65 +36 +53
607 4 6438 +60 +40 +60
72 811 —-04 +40 +50
15237 15677 +30 +20 +30
20427 21805 +68 +66 +B67

— %) Laut AuBenhandelsstatistik —

%) Diese Prognose wurde mit Hiife des WIFO- Makromodells. erstel 1. Sle geht konform ‘mit der kU!’Z|§Gh vemffenﬁlchzen mlttelfnstlgen ertschaftsprognose des WIFO
{Schebeck F ,Osterreichs Wirtschaft bleibt auf stabilem Wachswmskurs F‘rognose b|s 1996"‘ WIFO Monatsbenchte 1992 65(3)) : :
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Der Zuwachs der Gesamtinachfrage

(Exporte i.w S und Inlandsnachfra- Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

gfa) Qntf;el in den letzten Jahren — 1989 1950 1891 1992 1993
ziemlich konstant — zu knapp 50% Verinderung gegen das Vorjahr in %
auf Importe Mit der zunehmenden Li- Bruttoverdienste fe Arbeitnehmer +47 +54 +63 +53 +57
beralisierung der AuBenwirtschaft und Realeinkommen je Arbeitnehmer
. . . . Brutto +21 +21 +28 +14 +21
dem steigenden intra-industriellen Netio ‘ 160 o7 18 _0s oy
Netto-Masseneinkommen nominell +88 +64 +74 +50 +55
Lohnstlckkosien
Positive Gesamtwirtschaft +27 +29 +53 +44 +38
Industrie -1 +08 +21 +17 +22

Wachstumsdifferenz belastet Relative Arbeitskosten!)

die Handelsbhilanz Gegenilber dem Durchschnitt der Handelspartner 35 +14 -390 —12 —08
Gegenlber der BRD. —25 —08 —17 —17 —-08
Effektiver Wechselkurs?)
. . . Real, . -23 +17 ~14 ~04 —15
Handel hat sich dieser Anteil in den industriewaren is 12 12 —os —10
letzten drei Jahrzehnten verdoppelt Nominell . —08 +32 —02 +01 -07

Der Zuwachs der Inlandsnachfrage Industriewaren -0 +2s -0z +o1 —08

wird zu rund 80% impor‘iiert jener der Y In efnhaitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wetthbewerbsfihigkeit — 2) Ohne jugoslawien

Exporte beruht zu fast 40% auf impor-
tierten Vorleistungen

Der hohe  Wachstumsvorsprung
Osterreichs im Jahr 1991 frug we-
sentlich dazu bei, daf sich der Lei-
stungsbilanzsaldo in ein Passivum
drehte. Mit der Abschwéichung der
Konjunktur scheint sich die Situation

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

jedoch zu beruhigen: Beresinigt man 1089 1890 1891 1992
die Leistungsbilanz um irreguiére und Mrd 8
Saisonfakioren, dann ergibt sich fir Budgetpolitik i
H H : Finanzierungssaldo aller éffentlichen Haushalte} —468 —387 ~44 9 —-379
das 2 Ha%bjahr 1991 ?me tendenzielle Budgetsaldo des Bundes netto’) —~827 —629 —627 —831
Verbasserung gegenlber der ersten
Jahreshalfte. n % des BIF
Finanzisrungssaldo aller dffentlichen Haushalte!) — 28 — 22 — 23 — 198
. . . . Budgetsaldo des Bund tto! — 38 - 35 — 33 — 31
Die Reiseverkehrsbilanz hat sich stark vagetealdo das Bunces natto)
verbessert, konnte aber den import- In %
lib huB nur teilweise ausgleichen Geldboitik
u_ersc U. . g . Sekundirmarktrendite
Die Passivierung der Handelshilanz Morninel 71 87 87 83

geht neben der hohen positiven Real 48 54 54 45

Wachstumsdifferenz (gegenuber dem 1) 1982 und 1993 Schétzung
Ausland) auch auf eine Verschlechte- T R '
rung der Terms of Trade (Preisverfall e i
im Grundstoffsektor) zuriick Die rea- Arbeitsmarkt
len Marktanteile im Export dirften
sich — nach vorlaufigen Informatio- 1983 1980 1801 1992

nen — 1991 wenig veréndert haben Verénderung gegen das Vorjahr in 1 000
Einer Verschlechterung auf dem deut-

Nachfrage nach Arbeitskriften

. . Unselbstindig Beschaftigte. . . . + 518 + 664 + 887 + 490

schen Markt (Gegenreaktion auf die Ohne Karenzurlaubsgeld-Bezieharinnen + 587 4 140
Erfolge 1980} standen hohe Marktan- Veranderung gegen das Vorjahr n% + 18 + 23 + 23 + 186 +

. - f X, Auslandische Arbeitskrafte + 165 + 437 + 458 + 100
te”Sgewmne in Oste_gropa {CSFR’ Un- Laut Sozialministerium + 502 + 489 + 03
garn, Polen) gegenlber Unselbstandig und selbstindig Erwerbstatige + 453 + 614 + 860 + 450
In den Jahren 1992 und 1993 dirfte Angebot an Arbeitskriften

. . R . . . Erwerbspersonen im Inland + 359 + 780 -+ 852 + 550
sich die Leistungsbiianz bei einem Auslander ‘ T oi71 4 512 - 477 + 90
maBigen Passivum stabilisieren Wanderung von [nlandern - 50 — 52 — 33 - 23 -
Osterreich wird zwar weiterhin eine Infénder +@s o+ &0 +dos 443 4280
positive Wachstumsdifferenz gegen- {iberschu an Arbeitskraften
Uber dem Ausland anWeiSQn, diese Vorgemerkie Arbeitsiose ... — 895 + 168 + 192 + 1¢0 — 10

. . R . Stand in1000 1492 1858 1850 1850 1940
wird aber kleiner sein als in den ver- Arbeitsicsenquote . in % 50 54 58 6.0 6.0

gangenen Jahren

% Geldner, N, Walterskirchen E Ungleichgewichte auf dem. Gst ireic
Soziales Wien 1981 :




Heuer wird die Arbeitslosenquote
schwacher steigen als in den lstzten
Jahren: von 5,8% auf 6,0% Das be-
deutet eine Zunahme um 10 000 auf

Trotz
Konjunkturabschwiichung nur
miilliger Anstieg der
Arbeitslosigkeit

195 000 Arbeitslose Angesichts der
deutlichen Verschlechterung der In-
dustriekonjunktur ist das eine relativ
gunstige Entwicklung Eine wesentli-
che Rolle spielt dabei die restriktivere
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Ausianderpolitik. Das Arbeitskraftean-

gebot wird viel weniger rasch zuneh-
men als im letzten Jahr.. .

Die Arbeitslosigkeit wird heuer
schwiicher steigen als in den letzten
Jahren. Hauptursachen sind die
restriktivere Auslénderbeschaftigungs-
politik und die Angebotseinschréankung
durch den Anspruch auf langeren
Karenzurlaub.

Die Industrie wird 1992 etwa 15.000

Arbeitsplatze abbauen, zum Teil in-
dem der natlrliche Abgang (Pensio-

nierung, Karsnzurlaub) nicht ersetzf =

wird. Deshalb schldgt diese Entwick-

tung nicht 'véH auf die Arbeitslosen-
zahlen ‘durch.” Die. (ibrige Wirtschaft ' =

(\sor aEEem Bauw;rtschaft und Dtenst—f-

-ile;stungen) durfte rund 30.000: zusatz—_
liche Arbeitsk afte beno’ugen G

i._Fur -.1993 ist 'mlt.: elner Stab|h3|erung e
“der. Arbeﬁsiosngkeﬁ zu rechnen’ — . .
vorausgesetzt, daB. die Arbeltsmarkt—-,_--j_' i
lsherigen Umfang fortge- o

polifik-im
fahrt wird "

Abges{ghl'p;s'séar}'a:rﬁzaj. Marz 1992,




