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. ‘reichen. _
- wird die schwlerige Konjunkturiage-
-.-durch den (realen):Produktionsindex
Ciihur zum Teil w1edergegeben dennj.‘:'_

“hiér war alch ein deutllcher Prelsver— - “uber dem Vorjahr

o fall 2u verze;chnen

Weitere Abschwiichung der

Industrickonjunktur

Ihd'u'striekonjunktur

hat;:
snch gegen Jahresende 1991."
. we:ter abgeschwacht im:

* IV Quartal produz:erte die he!mlsche:
- Industrie {teiiwelse arbe;tstaglg berei-.
. higt) um %% weniger als im Vor;ahr :
Die Exportschwiche hat bereits alle
©- wichtigen Industriebereiche in Mitleiz.
" denschaft gezogen, Am starksten war:
& betroffen;:
" aber auch'die -Hersteller von Investi-

Grundstofﬂndustr:e

Die Weltwirtschaft befindet sich
weiterhin in einer Phase schwacher
Konjunktur, eine Uberwindung der
Talsohle zeichnet sich noch nicht ab.
Die dsterreichische Wirtschaft hat
sich angesichts dieser internationalen
Entwicklung gut gehalten.
Bauwirtschaft, Reiseverkehr und
Konsum sind die Stiitzen der
Konjunktur. Die zupehmenden
Probleme des Exportsektars werden
jedoch durch die starke Nachfrage im
Inland nur zugedeckt.

“‘tions- und ~Konsumgiitern” konnten’ o

- das Vorjahresergebms nicht mehr ér- -
in~der. Grundstofflndustne_}

:_-"'-GemaB dem ;ungsten WIFO Konjunk—.
.- turtest vom Janner haben sich die Er-
“wartungen der Unternehmer im Ver-:
" gleich zum VYorquartal wenig geén-
: Industrieunternghmen
. :schatzen ihre . Auftragslage welterhln'-
" relativ ungunstlg ein,
.. eine  Stagnation der Pro'duktion'uhdj
" melden einen’Anstieq ihrer freien Ka= = -
paznaten Auch aus der Umirage ‘der..
- Industrie zur Jahreswende ging her--
© vor, daB sich die. Konjunktur 1992 wei- -

dert:  Die"

ter etwas verschlechtern wirde, vor

_ "allem in der Stahl~ und Paplertndu—.}f
-sirle _ :
-~ Die Kon’se’quenze'n' d'ef E(onjunktu’rab'-;- ;
- schwachung sind bereits uniberseh-
~ bar: Die Industrie” baut Arbeitskrifte:
- ab, im November beschéftigte sie um .
- 12 300 Personen weniger als im Vor- .
_ jahr Betroften sind vor. allem’ altere .
~- Arbeitskréfte, die wenig Chancen ha- -
ben, wieder ins Arbsitsléban zurlick-

zufinden Nicht nur in ‘der industrie,

auch im Handel und einigen anderen -
Dienstleistungsbranchen hat sich die

100

“sie erwarten -

Nachfrage nach Arbeitskraften abge-

“§chwacht Die Zahl der Beschéftigten
“{ohne Karenzurlaubsgeld-Bezieherin-
;- nenj stieg im Durchschnitt von Jénner
sund Februar:um rund 33 000 gegen—

-.ﬁ-';'Die Arbeltslosrgkest bheb im Februar
- entgegen dem Trend - geringfi-
'-glg {—8600} unter dem VorJahresm-
‘veau Diese erfr_euhche Entwicklung
" .geht jedoch fast ausschlieBlich auf die
- Bauwirtschaft zurlick und sollte nicht
~als: Tendenzwende gewertet werden:
‘In’der Bauwirtschaft konnten im Fe-

bruar- dank ' der - guten - Auftragslage

und der milden Witterung viel mehr
Arbeitskrafte beschéftigt werden als
im Vorjahr Ein wichtiger Grund fGr
die Verringerung der Arbeitslosigkeit
war wahrscheinlich auch, daB neuer-
dings Einstellungszusagen nicht mehr
als Vermittlungshindernis gelten Bau-
unternehmen muBten also beflirch-
ten, qualifizierte Arbeitskrafte an die
Konkurrenz zu verlieren, und stellten
deshalb ihr Personal friher ein als
sonst Nach dem Abklingen dieser
Saisoneffekte dlrfte die Arbeitslosig-
keit jedoch wieder zunehmen Darauf
deutet auch die sieigende Zahl der
Langzeitarbeitslosen und arbeitslosen
Frauen im Februar hin.

Die groBen Unterschiede im Wachs-
tumstempo zwischen Osterreich und
dem Ausland (1891 rund 1) Prozent-
punkte) sind der Hauptgrund fir die
Verschiechterung des Leistungsbi-
lanzsaldos Das Defizit in der Handels-
bilanz steigt rasch, weil die Nachfrage
in Osterreich viel kraftiger expandiert
als im Ausland. Eine solche Wachs-
tumsdifferenz 148t sich Uber ldngere

S Konjunktur aktuell

Industrieproduktion Konjurikturreihe

Auftragseingénge (ohne Maschinen] nomingi|
Ausland
Infand

Leading Indicator

Unselbsidndig Beschaftigte

Arbeitslosenguole

Verbraucherpraise

Umsétze des Einzeihandels real
Dauernafte Glter

Warenexpart nominel|

Warenimport nomineit

Handelsbilanz
Leistungsbilanz

Letzter Monal Kanjunktur-
harameter
Veranderung gegen das Yorjahr in %

Dezember — 37 —
Dezember +106 —
Dezember — 05 4
Dezember — =
Fabruar + 24 +
Februar 586 =
ianner + 38 +
November + 27 +
November + 13 =
Dezember + 5% =
Dezember +135 +

verénderung gegen das Vorjahr
irn Mrd. S

+ 08
+ 08

November

Neovember
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< |Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1980 = 100

USA - Iadustrilepraduktlian

EG - Indlkator tuer des vertrayen
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128
126 \/\_,
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122
120
118
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114
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Wesldevischiand
|86 Aulirzgselngaenge Ausland

Wachstumsdn‘ferenz zw13chen Oster-
reich: und dem Ausland zuruckgefuhrt

Gfundstoffmdustr:e) und_:
Uberdurehschnittlich rasc stesgende
Importquoten’  zurlick...Die: "Ver-
schlechterung auf der’ lmportseute
héngt wohl.in erster Linie mit!der refa-
tiv, hohen Kapazltatsausiastung im. In-
_land zusammen, durf‘{e aiso ehe’r ein

a uf .

¥ :"'Kbr'ij"'unk’{i‘:'r'ph:énoméﬁ' ""'é.ein “Die "ES(-_-
."port—Marktametle ‘eritwickélten : sich
" ‘real —'nach den bisher voriiegenden

Schatzungen fir 1991 = nicht ungiin-
stig, sie haben nicht zur Passivierung
beigetragen. Die im _Jahr::1990 in
Deutschland gewonnenen Marktantel—

e gingen' zwar, wieder verloren,'in .
" Osteuropa konnien: Jedoch zusatzh-.f’-

chie erobert werden

D|e schwachere Konjunktur engt den .

Spielraum fUr Realemkommenserho-
hungen ein. Entsprechend: flelen die
Lohnabschlisse  deutlich nledrlger

_.aus als i der letzten: Lohnrunde: Be
- reinigt-um die Inflation ergnbt sich-fur. ..
k den Arbetmehmer F

foig're‘ h enizogen ri'_

d uréﬁsohnnen obwohf _ Inﬂatlon"l und

=5Ne Ku'rzungen der Rustungspro'duk-' . : )
) hoher als vor ‘einem Jahr d|e Produk-

tion. das.- “Vertrauen =~ in " den - Auf-
schwing: ~ Die Industneproduktlon
ging im Jénner relativ deutlich zuriick,
und:: der Consumer Conﬂdence In-

~dex* fiel im-Februar. — offenbar ange- -
 sichts der: Sorge um den Arbeltsplatz i
'f.—= stark, auf das’ n:edrlgst"

sait 17 Jahren

Die Vertre’{er der sieben wrchtlgsten

Industnestaaten (G-7- Gruppe) kamen.

anlaBlich ihreés Treffens. Ende Februar

fret!:ch zu dern SchEuB daB keme in-

“. | WIFO-Konjunkiurtest

| Salden, saisonbercinigt

"nderen klel-:
.. nen europa|schen Landern'-= etwa.
- der Schwelz Flnniand und: Schweden _

sten medrlg sind. Aus der _Bauwwt-: :

N.lveau ":-:Trotz der Abschwachung der ‘Kon-

304

4‘7
.

20

Produktion
der letzien
3 bis 4 Monaie

’ Figene Geschafizloge derzed

1988 1869 1930 1927 1632

Produktionserwartungen:

.."u‘:‘\ufh’ﬂgsiﬂg(‘

1588 1958 1640 1991 1982

‘tematlonaie Rezess:on bevorstunde

Die Rahmenbedlngungen {insbeson-
dere=lnfiat|onsraten) selen gunstlg

;On'
aibjahr 1992

ktufbeiebung |fn :

..Ahnhch wig die USA Verharrt GroBbri-

tannien  ‘'schon relativ lang im Kon-
junkturtlef N Die Lagerbestande sind so

~dli KOﬂSOIJdIe-
rungsphase begonnen das Brutto-In-
landsprodukt erreichte (saisonberei-

; re;ts lm II. Quartai 1991 -seinen

tion" des verarbeitenderi:: Gewerbes
(wie in: Osterrelch) um ‘fé% niedriger
Fir: 1992 wird ein Wachstum der west-
deutschen ertschaft von 1% bas 2%

junktur hat die Deutsche Bundesbank
im Dezember die Leltzmsen — . zum
M|Bfa!!en der anderen EG:Lander —
um- %Prozentpunkt angehoben um

d;e' inﬂanonserwarmngen 2y brechen

’] Zur Kompone enzerlegung des Handelsbllanzsaldos vg¥ Walterserchen E
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Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1980 = 100

——eKgnfunXidrrethe Industelegradukiten
jag ~ooo 10 werausellends Indlkatoren
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Zmésa e
in Deutschiand

langfnsiigen
Osterre;ch wie

162

Os'iefrexch _Qenngfuglg uber jenen m

Vestdeutschiand.

: nehmen ab

“Die... |ndustriekon}an;ur

Amy. Jénner war der -
. Taggeldsatz um1 Prozentpunkt’ hoher_'-':-
“als+die Sekundarmarktrendite. Eine
.+Solche inverse Zinsstruktur kann .ais:.
ndlkator einer: resinkttven Geldpolttlk' i

schw'_a'_c_'hi' 2

2 Wirtschaftspolitische Eckdaten

Saisonbereinigt

Unselbsiaendig Baschaetilgle
ageg
ag4g
agaq
3000
2880
2380
2349
2520
2400

’/;;“

000 Personen

.

Arbelisliosengucle
Neues Vertahren

Nt s W th o i
L= I ST I IRV

Iaflationsrate, unbersinlgl

—e-w» phne Salsonwaren

Die heimische Industrie gerat immer
starker in den Sog der internationalen
Konjunkturabschwachung, Die
i Industrieproduktion ist im Herbst -
| tendenziell leicht zuriickgegangen, der |.
' positive Vorjahresabstand ist hereits
geschwunden.

In %
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@& @ e N onom @ oa

allem durch : Mark!antensgewm'né' in

Aﬁsfuhr hach’ Deutschiand verhindert

vorlau iger':
em zusatzhchen“

Osteuropa und eine. Erhohung der'

Mrd S

Langiristlgar ZInssalz unberelnlgt
[Sekundaermarkirendlie)
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bau wurden die Umsétze etwas weni-
ger ausgeweitet Der Produktionswert
im Hoch- und Tiefbau {iberstieg das
Vorjahresniveau — &hnlich wie in dan
Vorquartalen — nominell um 15%

Auch der Einzelhandel hat bis Jahres-
endse nicht an Dynamik eingeblift Im
Durchschnitt von Oktober und No-
vember setzte er real um 44%% mehr
um als im Vorjahr, der Zuwachs war
s¢ hoch wie im Durchschnitt der er-
sten drei Quartale Seit dem Sommer
wachst der Umsatz mit — konjunkiur-
reagiblen — dauerhaften Konsumgu-
tern schwicher als jener mit nicht-
dauerhaften Der hohe Umsatz mit
Fahrzeugen am Jahresende hat steu-

Das Konjunkturbild der Investitionen
ist noch unvollstandig. Einiges deutet
auf schwache Jahresendinvestitionen
der Industrie hin, wie dies bei Kon-
junkturflauie und niedrigeren Cash-
flow-Quoten zu erwarten ist: Die Pro-
duktion wvon investitionsgltern er-
reichte im V. Quartal das Vorjahresni-
veau nicht, und die Impcrte von Inve-
stitionsgutern haben sich im Jahres-
verlauf abgeschwacht

Deutlicher Anstieg der
Inflationsrate

Die Nachfrage aus dem Inland blieb
bis zum Jahresende kraftig, Die
Bauwirtschaft weitete ihre Produktion
stark aus, und auch der Einzelhandel
hat nicht an Dynamik verloren.

erliche Grinde (Boom der Neuzulas-
sungen von Pkw hoher Hubraumklas-
sen)

Wahrend der Aufwartstrend der rea-
len Einzelhandelsumsétze sich bis
zum Jahresende 1991 unvermindert
fortsetzte zeigen sich im GroBhandel
seit Herbst Abschwéichungstenden-
zen. die auf die verringerte Dynamik
des AuBenhandels zurlickgehen
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Die Verbraucherpreise sind zu Jah-
resbeginn aufgrund einiger Sonder-
faktoren sprunghaft gestiegen der
(monatliche) Preisauftrieb durfte sich
aber in den kommenden Monaten
wieder beruhigen Im Jénner stiegen
die Verbraucherpeise gegenuber dem
Vormonat um 1,3%, die Inflationsrate
{3,9%) war damit um % Prozentpunkte
hoher als im Dezember (3,1%) Aus-
schlaggebend waren die Verteuerung
von Treibstoffen (MineralGlsteuer),
Milch und anderen Nahrungsmitteln
sowie einer Reihe von Dienstleistun-
gen. Der Preisauftrieb industrieil-ge-
werblicher Waren lieB dagegen zu
Jahresbsginnh nach (+2,9% gegen-
Uber dem Varjahr} Diese Entwickiung
wurde begunstigt durch relativ niedri-
ge Importpreise (infolge der Doi-
larschwéche)

Die Lohnentwickiung spiegelt die
Konjunkturlage wider Nominell und
real nat sich der Anstieg der L&hne
verringert Der Tariflohnindex erhihte
sich im Janner 1292 um 5 8% (nach
+6,9% im Jahresdurchschnitt 1991)
In der Industrie blieb die Anhebung
der Stundenverdienste je Industriear-
beiter im 2 Halbjahr deutlich hinter
jener der Tarifidhne zurlck In der
Bauwirtschaft war dagegen eine stark
positive Lohndrift zu becbachten

Leistungshilanzpassivum im Jahr
1991

Die Leistungsbilanz wies fur Janner
bis November 1991 ein Defizit von
15Mrd S aus — nach sinem Uber-
schuB von rund 8 Mrd S ein Jahr zu-
vor Entscheidend war das steigende
Defizit in der Handeisbilanz, es er-
reichte 98 Mrd S (+21,5Mrd S) Die
ausgezeichnete Heiseverkehrsbilanz
konnte diese Verschlechterung nur
teilweise ausgleichen

Die Tendenz zur Passivierung der Lei-
stungs- und Handelsbilanz hat in den
lstzten Monaten angehalten Die Wa-
reneinfuhr  stieg im IV Quartai
{ +4,3%) doppelt so rasch wie die Wa-
renexparte (+1,9%) Hobhe Importe
von Pkw und anderen Konsumgitern
trugen wesentlich dazu bei

Abgeschlossen am 5 Marz 1992



