Im Windschatten der
internationalen
Konjunkturschwiche

ach vorlaufigen Ergebnissen
stieg das Brutio-Inlandspro-
dukt, nach einer Stagnation im
Frdhjahr, in den Monaten Juli bis Sep-
tember um 1%% (saisonbereinigt zu
konstanten Preisen, gegenuber dem
Vorquartal) und Gbertraf das Vorjah-
resniveau um mehr als 4% FGr die er-
sten drei Quartale 1991 errechnet sich
eine Wachstumsrate von knapp 3%%
Da auch fir die letzten Monate des
vergangenen Jahres wichtige Indika-
toren kaum Abschwachungstenden-
zen signalisieren, scheint die WIFO-
Prognose flur das Wirtschaftswachs-
tum 1991 von 3% gut abgesichert

Die Inlandsnachfrage wies zuletzt wei-
ter aufwirts; dies kann mit Nachwir-
kungen der Hochkonjunktur erklart
werden, die eine Trubung des Kon-
sum- und Investitionsklimas bis Jah-
resende 1991 verhindert haben Der
Export stagnierte dagegen im Durch-
schnitt der Monate Oktober und No-
vember auf dem Verjahresniveau Ein-
zelne wichtige Markte heben sich da-
von gunstig ab: Ost-Mitteleuropa und
— trotz deutlich abgeschwéchter Zu-
wichse — der deutsche Markt, der
Osterreichischen Erzeugern von Ma-
schinen und Fahrzeugteilen nach wie
vor Absatzsteigerungen ermdéglicht
Sondereffekte begunstigen schlieB-
lich die Nachifrage in der Bauwirt-
schaft und im Fremdenverkehr

Osterreichs Wirtschaft auf dem bishe-
rigen Wachstumskurs zu halten wird
ohne einen neuen Aufschwung der in-
ternationalen Konjunktur zunehmend
schwieriger Die Aussichien hiefiir ha-
ben sich in den letzten zwei Monaten
nicht gebessert In den USA halt die
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Die dsterreichische Konjunktur blieb
bis zur Jahreswende gespalten, Das
seit lJangerem ausgepragte
Wachstumsgefaile zwischen einzelnen
Wirtschaftsbereichen hat sich eher
noch verstarkt. Handelsumsatze,
Bautdtigkeit und Reiseverkehr liefien
bis zuletzt keine Schwache erkennen,
Im Warenexport und der
Industrieproduktion, die dem
rezessiven Einfluf aus dem Ausiand
unmittelbar ausgesetzt sind, ist der
Abwartstrend voriibergehend zum
Stilistand gekommen. DafB er sich in
den nachsten Monaten wieder
durchsetzt, ist allerdings durch die
Auftragssituation und die
internationale Entwickiung
vorgezeichnet.

Stagnation an, und in Westeuropa
entfaltet die deutsche ,Konjunkturlo-
komotive' kaum noch Schubkraft Die
neuerliche Anhebung der Leitzinsen
durch die Deutsche Bundasbank am
19 Dezember ist eine weitere Mypo-
thek Gemeinsam mit anderen Lén-

dern hat auch Osterreich diesen zins-
politischen Schritt mitvollzogen

Die ubrigen wirtschaftspolitischen
Rahmendaten sind nach wie vor sta-
bif Der Abbau des Leistungsbilanz-
Uberschusses spiegelt das Gefélie
zwischen Auslands- und Binnenkon-
junktur wider. Trotz nachlassenden
Lohnkostendrucks und fallender Roh-
warenprejse gab die Inflationsrate
kaum nach, ehe im Janner hdhere
Benzinpreise einen neuerlichen Teue-
rungsschub ausidsten Infolge des
abebbenden Ausldnderzustromes ist

die Arbeitsiosigkeit zuletzt nur noch. -

maBig gestiegen

Industrieproduktion weist trotz
Auftragstlaute autwirts

Im November produzierte die Indu-
strie, bei einem Arbeitstag weniger,
um 3%, bereinigt um den Kalenderef-
fekt um 7% mehr als im Vorjahr Die-

Konjurktur aktucll
Letzter Monat Konjunktur-
barometer
vVeranderung gegen das Vorjahr in %

industrizproduiktion Kanunkturreihe Movember +59 +
Auftragseingdage {chne Maschinent nomuaell

Ausland November +07 =

Inland . ... November —-58 -
Leading Indicator September - —
Unseibsténdig Beschaftigte Janner +19 -+
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in % Janner 58 =
Verbraucherpreise Dezember +31 -
Umsatze des Einzelhandeis real Ckiober +60 +

Dausrnhaftg Gilter Oklaber +13 =
Warernexport nomingli November —4B =
Wargnimport nominell MNovember —30

Ve dnderung gegan das Vorjanr
inMrd S
Handelsbilanz Qktober +15 -
taistungshilanz QOktaper —03 =
59



Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1980 = 100
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- Die- Auftragsemgange Jassen hinge-
:_ﬁ':--.gen keine durchgretfende Besserung_':
der: industnekomunktur erwarten.:Der *
_=5Bestaﬂd an’ Auftragen —"sowohl. aus -
" dem Inland ‘als auch aus dem Ausland.:
hegt nominel. um ‘rund 5% unter. "
o dem Vorjahresn:veau der Rlckstand -
“hat sich in den letzten Monaten ver-,:
~groBert. Die aus dém Ausland einge- .
5 ‘dbersteigen’
" geither: tendenziell sogar den Vor;ah-;- o
=-réSwert nachderm sie zuvor ‘ein Jahr
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Der. : Nachfrageruckgang _
‘den Saisonen “war im ‘Herbst 1991. -
schwacher als Ublich ‘ausgepragt. Im
“ Oktober war die Zahl der Nachtigun-
- gen um 6%%, jene der-Ayslénder so- .
Lgar: um fast 8%, hoher als im Vorjahr -
' aufgeschobenef'- S
tnfolge des.” Golf-
---knegs -der Jugos[awrenkrtse und ver-'- e
“schiedener anderér Faktoren '— lud
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as gute Konsumklima

deutlich besser ‘aus’als in den Vormo-

naten — im Durchschmtt der Monate'.
Janner bis Oktober konnte die Prom'_
duktion je: Arbeltstag um nur 1%% ge-

ste_lg_ert___ wer en uch der fir die
Konjunkturb:
{saison- und:

te.

Diese Aufwartstendenz erstreckt sich '
(ber..einige-Branchen. DaB jene:Pro-:-
duktionszwelge die vorwmgend fr
den lnlandsmarkt produz&eren ~ etwa-

Nahrungs und GenuBmlttel oder Ver-
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hielt im
“. Herbst ~ und nach ersten Indizien
big. liber die Jahreswende 1991/92 —
- aniim Durchschmtt von Oktober und'---= S
- November: __setzte ‘der. Emzelhandel-ﬂ_-'

-realu b mieht Waren um-als ein-

Jahr zuvor, “der Zuwagchs: war fast: §0 il
hoch wie im'lll. Quartal SR

rteliung gmaBgebende'.'
weise arbeitstagig be- -
reinigte) Indlkator we:st Sseit Septem- :
ber aufwarts. nachdem er im bishefi-

Das gute Konsumklima blieb im Herbst
erhalten. Zu den kréaftigen
Umsatzzuwachsen von kurzlebigen
Waren hat auch der lebhafte
Reiseverkehr heigetragen. Den Bedarf
an grofien Anschaffungen haben die
Haushalte vorerst gesattigt.

| 5%%

gen Verlauf des Jahres stagniert hat-“. '

- Der lebhafte Relseverkehr hat - be- d Rilckst lediater Auft
folts ack dem Sommer. 2 de"-i--,érSO;%Zraiaf’fé&ﬁﬁégsﬁeéfa%% ]
kraftigen U t chsen hich . T
19t msatzzuwa f.un- um 17% hoher als’ im Vorjahr

-_'betrachthch belgetragen Dies erklart
~zum Tell die- starke Nachfrage nach
:'kurzieblgen Waren.
grofen Anschaffungen ‘haben die .

Inren  Bedarf -an’ -

_:'-._jHaushalie vorerst. gesattngt So ver- .
:‘;'zetchne‘{e der Handel mlt kurzlebigen

Gltern -im Oktober ein-Umsatzplus

von real 7 4%, jener-mit dauerhaften
-Waren dagegen von nur 1%% gegen- .

uber dem Vorjahr

,,Nachholen

‘auch  das schéne: Wetter im Frih-
'”herbst ein, vor allem Nachtigungen

von Deutschen (+16%), Franzosen

"._Reis_eboom_hi_i_h:_i'm :Wi_n_tgl- an.;.

zwischen FREte

(+20%) und Italienern (3-9%%) spie- =

“lm Veigleich zu fritheren: Jahren ver-
~zeichheten die Wintersportorte be-
“reits im Dezember eine sehr gute
. ---Schneelage Dies zelgte die Nachfra- ..
‘ge nach Schiurfauben. frihzeitig an, ="
._ -j'.--ebenso die glinstige Lage der Welh—‘. e
- ‘nachtsfeiertage \im -Kalender So wa- =
ren die Gasteunterkinfte der Schige- ©.
- ~bieté bis zum Ende. der Schulferien -
'we;tgehend ausgebucht,-und auch in -
+den folgenden Wochen drfte der Be-
.--such nicht massw zuruckgegangen
;seln i :

Un‘v ermlndelt lebhafte
Bautailﬂkeu E

--'._--'-._3Der Bauboom IreB im Herbst keine
"Anzeichen einer Abschwachung er-

kennen. Im Durchschnitt der Monate

:September und . Oktober stieg der
‘laufenden .
'Pretsen) gegenuber dem Vor;ahr um .

starker nochals - im - Durch-"
‘schnitt des Il Quartais Dle Hochbau--.- _
'lelstung erhdhie sich um ein Finftel,

.im Tiefbau stieg der Output immerhin

Bauproduktlonswert (zu

um mehr als 10%. Dennoch wéchst

Wie sehr gerade"der. Hochbau Muhe_'_-'
‘hat, das hohe Auftragsvo]umen zube- .
walttgen zeigt der- Umstand daB er -,
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Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1980 = 100 “peliso. hoch: Wle jene des Exports

—++Kanjunkturralfe Industrlieproduktlon

3T-‘_Monate (lm Vorjahresvergielch) noch
.knapp 6% und ist: dam:t mehr als d0p~_

_""-_::_'Entsprechend der guten. lnlandskon-: .
junktur: konzemﬁert ‘sich: dle Einfuhr- -

Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Importwach:tum durch niedllge
Energ}eprelse gedampft

Der Ruckgang des impcrts {m NDK
vembaer:1991.um 3% gegenuber dem g
Vorjahr: war vor a[Eem durch die’ ‘gerin=
gere-Zahl:der Arbe;tstage bedlngt Im-
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haltend Eebhafter !nlandsnachfrage
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-sten anderen Markte auszugletchen
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"-i"_Zuwachs gegenuber dem’ Vorjahr be-'_'
. _‘tragt = kumuilert von Janner bis:No- =

'.Ost Mitteleuropa (Ungarn CSFR Po—" _
len) und die OPEC-Staaten:in. berden S
E_'andergruppen konnte zuletzt um 'ein . 1
Drittel. mehr als.im Vorjahr abgesetzt'-_”- 2,4
werden: Ihre Bedeutung ist allerdings ' -als
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'.j .._Waren Sle im: It QuartaE noch um fast.io- :
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D;ese -negative: _.endenz splegelt .das-
Konjunkturgefalle. - ‘zwischen - Oster-
reich:und. ‘seinen: Handeispartnern Wi~
der Sne w;rd dureh’ hohere Nettoem-
gange lm Relseverkehr Zinden er-:

' les vergangenen_?

er Gesamthrtsc:haft _m November_ -
und: Dezember mit’ jewezis +66% ge- -
genuber. dem Vorjahr um J Prozent- -
-punkt..schwacher als-in: den zwel: Mo-:
naten 'z uvo die’ Stesgerungsraie fur

um e;n Sﬁebentei.

Trotz ritcklaufiger Energieimporte
klafft das Defizit der Handelshilanz
immer weiter auf. Darin spiegelt sich
das Konjunkturgefalle zwischen

Osterreich und seinen

Handeispartnem‘.

m 1 Prozentpunki ab'

—In cier Industrle alt auch die negat;ve;'
‘Lohndrift - an; “‘dagegen hat die ‘gute
3--Auftragslage in der Bauwirtschaft. den’:
“Auftrieb: der .'=Effektlwerd|enste seit -

:}:dem Somme “d;_authch beschieumgt g

01 Prozentpunkte

-Abgeschlossen am 6 Janner 1992 o

‘Konjunkturabschwung. Im‘Jénner lag =
“die. offizielle ‘Zahl der Beschéftigten .
um 55.700 Gber dem Vorjahresstand

o vergllchen mit rund. +81 000 ein- -
‘“halbes: Jahr. zuyor, Beremlgt um die -
“.durch _die ‘néuen ‘Bestimmungen fare
.__.r'-clen Bezug von ‘Karenzgeld -erhdhte . -

jZahE von Karenzuriaubsgeld -Beziehe-:

“riAnen: betrug der’ Abstand -der. Be- '
-schafngung gegenuber dem Vorjahr .
~im Dezember nur.rund +27.000, der -
-'.'Huckgang seit Juli. (Vorjahresabstand
LT3 000) ist noch markanter

L Nor allem die’ Industrse paBt :hren Per--'_ i
:-sonalstand zlgig - der : schwacheren T
_iAuftragsiage an:-Sie; beschafngte e
. 3-'_-1Oi<t0ber bereits um: 11.200 Arbeits- 7
=T o kréfte. weniger: als im Vorjahr {—=2%). il
1. Davon sind auch Auslander betroffen;: @

. dies.sowie das Erreichen der gesetz- -

ch. festgeiegten Obergrenze far: die-

eit- Jahren’ die Auslanderbeschafti-

uhken-ist (—10 100): Mit dem abflau- ;|
nden: Zuwaohs des: Arbettskraftean-

ggebotes stelgt auch ‘die: Arbeltslossg- _i s
keit langsamer im Dezember: erhohte_..x.'
Arbestslosenquote um

‘lch dig

im ,Jar_mer u_m_ o
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\uslanderbéschéftigung © erklart - den
mstand daB im Dezember erstmais_;ﬂ_'-C

ung unter das Vor;ahresmveau ge-




