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Gash-flow d e r I n d u s t r i e 1 9 9 1 
von K o n j u n k t u r f l a u t e e r faß t 

d a r f s d e r I n d u s t r i e k a u m z u s ä t z l i c h e n 

D r u c k a u f d i e K o s t e n aus D i e W e l t ­

m a r k t - R o h s t o f f p r e i s e n a h m e n 1990 

m i t + 1 7 % k r ä f t i g z u , d i e s w a r j e d o c h 

a u s s c h l i e ß l i c h au f d i e V e r t e u e r u n g 

v o n E r d ö l — a n g e s i c h t s d e s b e v o r ­

s t e h e n d e n G o l f k r i e g e s — z u r ü c k z u ­

f ü h r e n J e B a r r e l s t i e g d e r E r d ö l p r e i s 

1 9 9 0 a u f 2 1 , 4 $ ( 1 9 8 9 1 6 , 5 $ ) I m le tz ­

t e n J a h r z e h n t ha t d i e A b h ä n g i g k e i t 

d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e v o n 

S c h w a n k u n g e n d e s E r d ö l p r e i s e s j e ­

d o c h e r h e b l i c h a b g e n o m m e n , die 

A u s g a b e n f ü r H e i z ö l s a n k e n v o n 1,2% 

ie ö s t e r r e i c h i s c h e I n d u s t r i e 

I e r r e i c h t e 1 9 9 0 m i t e i n e m 

™ W a c h s t u m g e g e n ü b e r d e m 

V o r j a h r u m 7 , 7 % ( o h n e E n e r g i e v e r s o r ­

g u n g ) i h r e n K o n j u n k t u r h ö h e p u n k t i m 

l a u f e n d e n K o n j u n k t u r z y k l u s S e i t d e m 

E i n s e t z e n d e s A u f s c h w u n g s 1987 

n a h m e n d i e j ä h r l i c h e n S t e i g e r u n g s r a ­

t e n s t e t i g z u D ie B e s c h l e u n i g u n g d e r 

P r o d u k t i o n s a u s w e i t u n g b r a c h t e e r s t ­

m a l s s e i t d e n s i e b z i g e r J a h r e n e i n e 

Z u n a h m e d e r B e s c h ä f t i g u n g in d e r I n ­

d u s t r i e D i e s i e b z i g e r u n d a c h t z i g e r 

J a h r e w a r e n b i s z u m B e g i n n d e s l a u ­

f e n d e n K o n j u n k t u r z y k l u s v o n r ü c k l ä u ­

f i g e r I n d u s t r i e b e s c h ä f t i g u n g g e k e n n ­

z e i c h n e t g e w e s e n ( 1 9 7 3 / 1 9 8 9 i m 

D u r c h s c h n i t t - 1 , 5 % p r o J a h r ) 1989 

s t i e g d i e B e s c h ä f t i g u n g in d e r I n d u ­

s t r i e g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r e r s t m a l s 

w i e d e r ( + 0 , 7 % ) , 1 9 9 0 e r h ö h t e s i c h 

d e r Z u w a c h s a u f 1 5 % T r o t z d i e s e r 

B e s c h ä f t i g u n g s s t e i g e r u n g w u c h s d ie 

P r o d u k t i v i t ä t 1990 m i t + 6 , 1 % ü b e r ­

d u r c h s c h n i t t l i c h 

Cash-f ' low w u c h s 1990 e twas 
g e b r e m s t 

D i e a u s g e z e i c h n e t e K o n j u n k t u r l a ­

g e d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e w a r 

z u e i n e m g r o ß e n Te i l au f d ie S o n d e r ­

e n t w i c k l u n g in D e u t s c h l a n d z u r ü c k ­

z u f ü h r e n D ie d e u t s c h e W i e d e r v e r e i ­

n i g u n g l ö s t e e i n e n N a c h f r a g e b o o m 

a u s , d e r d i e ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t ­

s c h a f t ä u ß e r s t g ü n s t i g b e e i n f l u ß t e 

A u f g r u n d k n a p p e r K a p a z i t ä t e n k o n n t e 

d i e d e u t s c h e I n d u s t r i e d ie I n l a n d s ­

n a c h f r a g e n i c h t b e f r i e d i g e n , w o d u r c h 

Ö s t e r r e i c h i s c h e I n d u s t r i e u n t e r n e h ­

m e n i h r e M a r k t a n t e i l e in d e r B R D v e r ­

g r ö ß e r n k o n n t e n . Ö s t e r r e i c h s I n d u ­

s t r i e s t e i g e r t e d i e P r o d u k t i o n v o n 

A u s r ü s t u n g s g ü t e r n k r ä f t i g ( + 13,3%) 

u n d s e t z t e d a m i t d i e se i t B e g i n n d e s 

Die Erträge der österreichischen 

Industrie unterschr i t ten 1 9 9 1 deut l ich 

die Rekordwerte der Jahre 1990 und 

1989. Die Cash-flow-Quote erre ichte 

nach 33% 1990 nur noch knapp 30%. 

Der Cash-flow sank gegenüber 1990 

um 5%. Von dem Ertragsrückgang 

wurden nahezu alle Branchen erfaßt. 

Jene Branchen, die von der noch 

f lor ierenden Baukonjunktur 

prof i t ieren, konnten das Ertragsniveau 

des Jahres 1990 hal ten. 

A u f s c h w u n g s b e o b a c h t e t e V e r l a g e ­

r u n g i h r e r P r o d u k t i o n z u h ö h e r w e r t i ­

g e n P r o d u k t e n 1 9 9 0 f o r t D e r l a n g f r i ­

s t i g e S t r u k t u r w a n d e l — d ie V e r s c h i e ­

b u n g d e s G e w i c h t e s v o m B a s i s s e k t o r 

z u t e c h n i s c h v e r a r b e i t e t e n P r o d u k t e n 

— w u r d e s o m i t d u r c h d ie S o n d e r e n t ­

w i c k l u n g in D e u t s c h l a n d b e g ü n s t i g t 

I n f o l g e d e s u m f a n g r e i c h e n E r ­

n e u e r u n g s b e d a r f e s i m B e r e i c h d e s 

K a p i t a l s t o c k s s t i e g e n d ie I n v e s t i t i o n s ­

a u s g a b e n d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u ­

s t r i e 1 9 9 0 r a s c h (nomineü + 1 8 , 6 % ) , 

d i e h ö c h s t e Z u w a c h s r a t e w i e s d e r 

K o n s u m g ü t e r s e k t o r a u s ( n o m i n e l l 

+ 2 8 , 5 % g e g e n ü b e r 1989) 

D ie w i c h t i g s t e n K o s t e n i n d i k a t o r e n 

d e r I n d u s t r i e t e n d i e r t e n 1 9 9 0 n u r 

s c h w a c h a u f w ä r t s D i e A r b e i t s k o s t e n 

j e P r o d u k t i o n s e i n h e i t s t i e g e n 1990 

u m 1,4% D i e Z i n s e n e r r e i c h t e n z w a r 

e i n ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h h o h e s N i ­

v e a u , s i e ü b t e n j e d o c h a u f g r u n d d e s 

v e r g l e i c h s w e i s e n i e d r i g e n K r e d ä t b e -

Cash-fäow-Defini t ion Übersieht 1 

des Wl FC) 

Bilanzgewinn (netto einschließlich Vortrag) 

— Verlust (netto einschließlich Vortrag) 
+ Verlustvortrag aus dem Vorjahr 

— Gewinnvorlrag aus dem Vorjahr 
+ Abschreibungen 

+ Rücklagendotierung (netto) 
+ Erhöhung der Rückstellungen (netto) 

— Veränderung der Rechnungsabgrenzungen 

= Cash-flow 

Die österreichische Industr ie verfehl te 

1990 nur knapp das Rekordergebnis 

des Jahres 1989. Die Cash-flow-Quote 

erreichte 33%. 

(1980) a u f 0 , 2 % d e s P r o d u k t i o n s w e r ­

t e s (1989) 

1990 s p i e g e l t e s i c h in d e r E n t ­

w i c k l u n g d e r I n d u s t r i e w a r e n p r e i s e 

a l l e r d i n g s d ie d e u t l i c h e A b s c h w ä -

c h u n g s s t e n d e n z d e r i n t e r n a t i o n a l e n 

K o n j u n k t u r 1989 w a r e n I n d u s t r i e w a ­

r e n i m V o r j a h r e s v e r g i e i c h n o c h u m 

I n f ö r m a l i o n s g r ü n d - Übersicht 2 

lagen z u r Schä tzung des 
Cash-f lows 

1955/1989 Aktienbilanzstatistik 

Ökonometrische Funktionen 

1973/1934 Hochrechnung der Jahresabschlüsse 
österreichischer Industrieunternehmen 

(OeNB) 

1989/90 Auswertung von Unternehmensbilanzen 
(87 Unternehmen) 

19S6/1990 Befragung durch die Vereinigung 
Österreichischer Industrieller 

(146 Unternehmen) 

Ökonometrische Funktionen 

1991 Befragung durch die Vereinigung 
Österreichischer Industrieller 

(146 Unternehmen) 

Ökonometrische Funktionen 
Umsatzerhebung im Investitionstesi des 

WIPO 
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C A S H - F L O W D E R I N D U S T R I E 

Zur Methode der Cash-flow-
Berechnung 

Die aktuelle Entwicklung der 
Selbstfinanzierung . der österreichi­
schen Industrie wird seit mehr ais 
einem Jahrzehnt vom Österreichi­
schen Institut für Wirtschaftsfor­
schung aus vorwiegend gesamtwirt­
schaftlicher Sicht analysiert. Diesem 
Untersuchungsschwerpunkt entspre­
chend orientiert sich das WIFO-Kon-
zept des Cash-fiows vor allem an Zah-
lungs- und Finanzierungsströmen. Von 
betriebswirtschaftl ichen Definitionen 
unterscheidet es sich in erster Linie 
durch die Berücksichtigung • der ge­
samten Nettodotierung von Rücklagen 
und Rückstellungen sowie aller For­
men von : Abschreibungen (Über-r 
sieht T). • 

Die wesentl ichsten statistischen 
Quellen sind — wie in den Vorjahren 
—. die, Bilanzstatistik der Österreichi­
schen industrie-Aktiengesellschaften, 
die Hochrechnung der Bilanzen ;von 
Industrieunternehmen durch die p e -
sterreichische Nationaibank und die 
Stichprobenerhebuhg im Rahmen des; 
Unternehmenssamples der Vereini­
gung . Österreichischer Industrieller 
(VÖl-Sample). Zudem lag aus Ge­
schäftsberichten bis 1990 die Auswer­
tung von Bilanzen von industrieünter-
nehmen vor, Daten über die Erwartun­
gen de r Unternehmer bis zum Jahres­
ende 1991 wurden, / dem: Jüngsten 
WIFOTKönjunktur- bzwv -Investitions­
test entnommen. . * 

2% teurer geworden , 1990 hingegen 
mußten nahezu alle Branchen, insbe­
sondere die Produzenten von Basis­
p roduk ten , ihre Preise senken. Ledig­
lich jenen Branchen die durch die 
Sonderen tw ick lungen in Deutschland 
oder am Persischen Golf (Erd­
öl industr ie) besonders begünst igt 
wurden , bl ieb für ihre Preisgestal tung 
ein größerer Spielraum Im Durch­
schni t t f ielen die Preise für Industr ie­
waren 1990 um rund 0,5%. 

Die Prognose eines Zuwachses 
des Cash-f lows für 1990 von 15% ging 
von einer Ste igerung der Industr iewa­
renpreise um etwa 3% und einem A n ­
st ieg der Arbe i tskos ten um rund 1 % 
aus (Die günst ige Annahme in bezug 
auf die Preisentwick lung für den 
Durchschn i t t der Industr iewaren ba­
sierte im wesent l ichen auf einer zu 
opt imis t ischen Einschätzung der 
Wet tbewerbspos i t ion der österre ich i ­
schen Grundsto f fproduzenten) . Nach 
den jüngs ten Daten ergibt eine Schät­

zung des Cash-f lows 1990 nunmehr 
eine etwas niedr igere Zuwachsrate 
als im Vorjahr Die Prognose Anfang 
vergangenen Jahres errechnete für 
1990 eine Cash- f low-Quote (Cash-
f low in Prozent des Rohertrags) von 
34% Im Lichte der jüngsten Daten 
und Ergebnisse der Unternehmens­
befragung der Vereinigung Öster re i ­
ch ischer Industriel ler (VÖI) im Früh­
sommer 1991 dür f te der Cash-f low-
Zuwachs etwas unter dem erwarteten 
Wert von 15% gebl ieben sein Dank 
der einander kompens ierenden leich­
ten Über- und Unterschätzung von 
Preis-, Kos ten- und Mengenentwick-
lung ist der Prognosefehler j edoch 
ger ing 

In der neuesten VÖl-Umfrage ga­
ben die Unternehmen für 1990 einen 
Zuwachs des Cash-f lows von 5,6% an 
(im Vorjahr hatten sie + 3 , 5 % erwar­
tet) Damit dür f te die tatsächl iche 
Entwick lung für die gesamte Industr ie 
j edoch deut l ich unterschätzt werden. 
Die Berechnungen auf Grundlage der 
jüngsten ver fügbaren Preis-, Kosten-
und Konjunktur ind ikatoren ergeben 
1990 für die Industr ie insgesamt nun­
mehr eine Ste igerung des Cash-f lows 
um etwa 12% bis 13% und einen 
Rückgang der Cash- f low-Quote um 
1 Prozentpunkt auf 33% Zwar ent­
spr icht diese Einschätzung eher der 
tatsächl ichen Entwick lung der Preis-
und Kostenind ikatoren im Vorjahr, sie 
weicht j edoch deut l ich von der Men­
genkon junk tu r ab Sowohl die bef rag­
ten Unternehmen des VÖl-Samples 
als auch der WIFO-Snvestit ionstest 
weisen für 1990 überdurchschn i t t l i che 
Umsatzzuwächse aus Laut der VÖl-
Umfrage im Frühsommer 1991 ging 
die Relation zwischen Cash-f low und 
Umsatz von 11 1 % (1989) auf 10,3% 
(1990) zu rück 

Die Entwick lung der Erträge nach 
Branchen war 1990 von der di f feren-

Cash-flow der Aktiengesellschaften 

Basissektor 
Chemie 
Bauzulief erb ranchen 
Technische Verarbeitungsprodukte 
Traditionelle Konsumgüterbranchen 

Insgesamt 

zierten Konjunkturs i tuat ion der öster­
re ichischen Industr ie bes t immt Das 
Abebben der internationalen Grund­
s to f fkon junktur schwächte die Er­
tragskraf t der Unternehmen im Basis­
sektor und der Chemie indust r ie ; hin­
gegen wurde jene des technischen 
Verarbe i tungssektors und des tradi­
t ionel len Konsumgüterbere ichs von 
der du rch die Wiedervereinigung 
Deutschlands ausgelösten Sonder­
kon junk tu r gestärkt. Diese unter­
schiedl iche Entwick lung spiegel t sich 
deut l ich in den jüngs ten Umfrageer­
gebnissen der Vereinigung Österre i ­
chischer Industr iel ler: Die Unterneh­
men des Basissektors und de r Che­
mieindustr ie meldeten für 1990 zum 
Teil kräf t ige Er t ragsrückgänge, die 
Unternehmen des techn ischen Verar-
be i tungs- und des tradi t ionel len Kon­
sumgütersek tors hingegen wiesen 
Zuwächse von bis zu 30% aus 

Der Basissektor war 1990 von der 
Abschwächung der internationalen 
Grunds to f fkon junk tu r stärker betrof­
fen, als angenommen worden war. Ar­
bei tstägig bereinigt blieb se ine Pro­
dukt ion (ohne Erdöl industr ie) 1990 
um 0,5% unter d e m Niveau des Vor­
jahres. Dieses Ergebnis verbirgt 
al lerdings den schweren Rückschlag, 
den führende Branchen des Basisbe­
reichs er l i t ten Mit einem Produk­
t ionsrückgang gegenüber d e m Vor­
jahr um 4 3% rück t die österre ich i ­
sche Eisen- und Stahl industr ie die Er­
folge der Jahre 1987 bis 1989 in ein 
anderes Licht: Die günst ige Ertrags­
und Gewinnentwick lung 1988 und 
1989 hatte in erster Linie auf der gu­
ten Stah lkon junktur und weniger auf 
den oft zi t ierten Rationalisierungs­
und Modern is ierungser fo lgen gegrün­
det Die Kostenst ruk tur d ieses Sek­
tors ist noch immer zu starr u m Peri­
oden ger inger Stahlnachfrage ohne 
Ert ragseinbruch überdauern zu kön-

Übersicht 3 

Zahl der 1989 1990 
Betriebe Mi S 

19 16 870 0 6 8361 
4 17 306 0 2 362 2 
9 2 606 9 4 506 5 

22 3 688 3 3 769 9 
13 2 531 5 3 8121 

67 43 002 7 21 286 8 

Q; Auswertung von Firmenbilanzen durch das WIFO. Cash-flow nach Definition des WIFO. - Basissektor: Bergwerke, 
Erdölindustrie, Eisenhütten NE-Metallindustrie, Papierindustrie; Bauzulieferbranchen: Stein- und keramische Indu­
strie Glasindustrie holzverarbeitende Industrie; Technische Verarbeitungsprodukte: Maschinen- und Stahlbauindu­
strie Fahrzeugindustrie, Eisen- und Metallwarenindustrie, Elektroindustrie; Traditionelle Konsumgüterbranchen: Nah­
rungs- und Genußmittelindustrie Textil- Bekleidungs- Lederindustrie 
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I n d i k a t o r e n d e r Kos ten- u n d E r t r a g s e n t w i c k l u n g Übersicht 4 

d e r ö s t e r r e i ch i s chen I n d u s t r i e 

Preisindex' Exportpreise3) Arbeitskosten Industrie­
rohstoffpreise3) 

Prime Rate 

Veränderung gegen das Vorjahr in In % 

1985 + 1 8 +3.5 + 14 - 47 92 

1986 - 0 7 - 3 4 + 3 0 -22,3 9 1 

1987 + 02 - 2 , 3 + 12 - 0 1 86 

1988 + 1 8 + 22 - 4 4 + 198 85 

1989 + 20 + 26 - 0 , 3 + 9,6 9,5 

1990 - 0 7 + 01 + 1 4 - 1 0 7 10 8 

Q: WIFO-Datenbank - ') Relation Produktionswert zu Produktionsindex ohne Erdölindustrie — 1 

werte der Warenexporte (S je t] - 3) HWWA-Rohstoffpreismdex auf Schillingbasis 
Durchschnitts-

n e n D ie A r b e i t s k o s t e n j e P r o d u k ­

t i o n s e i n h e i t w a r e n i n d e r E i s e n - u n d 

S t a h l i n d u s t r i e 1989 n o c h u m 4 , 9 % u n ­

t e r d e m N i v e a u d e s V o r j a h r e s g e b l i e ­

b e n , 1 9 9 0 ü b e r t r a f e n s i e d e n V o r j a h ­

r e s w e r t u m m e h r a ls 9 % E i n n o c h t i e ­

f e r e r E i n b r u c h k e n n z e i c h n e t e 1 9 9 0 

d i e N E - M e t a l l i n d u s t r i e . D ie P r o d u k ­

t i o n g i n g g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r u m 

e t w a 4 % z u r ü c k , d i e P r e i s e f i e l e n u m 

1 2 , 5 % u n d d e r A n s t i e g d e r S t ü c k k o ­

s t e n e r r e i c h t e m i t 1 0 , 3 % d e n h ö c h ­

s t e n W e r t d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u ­

s t r i e B e i d e B r a n c h e n m u ß t e n i h r e 

E x p o r t a k t i v i t ä t e n d e u t l i c h e i n s c h r ä n ­

k e n . D i e s e E n t w i c k l u n g z e i g t d e u t l i c h , 

d a ß s o w o h l d i e E i s e n - u n d S t a h l i n d u ­

s t r i e a ls a u c h d i e N E - M e t a l l i n d u s t r i e 

( i n s b e s o n d e r e d i e A l u m i n i u m i n d u -

sträe) i m m e r n o c h m i t e i n e m s c h w e r ­

w i e g e n d e n S t r u k t u r d e f i z i t k ä m p f e n 

u n d d i e P o s i t i o n d i e s e r B r a n c h e n i m 

i n t e r n a t i o n a l e n W e t t b e w e r b n i c h t a u s ­

r e i c h e n d g e f e s t i g t i s t , u m a u s P h a s e n 

s c h w a c h e r K o n j u n k t u r u n b e s c h a d e t 

h e r v o r z u g e h e n 

D ie C a s h - f l o w - P r o g n o s e 1 9 9 0 f ü r 

d e n g e s a m t e n B a s i s s e k t o r s a h d i e s e 

E n t w i c k l u n g n i c h t v o l l s t ä n d i g v o r a u s 

Z w a r w u r d e d a v o n a u s g e g a n g e n , d a ß 

d i e V e r s c h l e c h t e r u n g d e r G r u n d s t o f f ­

k o n j u n k t u r d i e E r t r a g s l a g e d e r w i c h t i ­

g e n B a s i s b r a n c h e n d ä m p f e n w ü r d e , 

d a ß j e d o c h d i e m e i s t e n U n t e r n e h m e n 

b e r e i t s s o f l e x i b l e P r o d u k t i o n s - u n d 

d a m i t K o s t e n s t r u k t u r e n h ä t t e n , daß 

a u c h e in t i e f e r e r K o n j u n k t u r e i n b r u c h 

k e i n e g r o ß e n P r o b l e m e v e r u r s a c h t e 

G e m ä ß d e n N e u b e r e c h n u n g e n a u f 

d e r G r u n d l a g e d e r e n d g ü l t i g e n P r o ­

d u k t i o n s - , P r e i s - u n d K o s t e n i n d i k a t o ­

r e n f ü r 1 9 9 0 d ü r f t e n d i e E r t r ä g e j e ­

d o c h d e u t l i c h e r g e s u n k e n s e i n , a ls 

a n g e n o m m e n w o r d e n w a r E r w a r t e t 

w o r d e n w a r e i n l e i c h t e r R ü c k g a n g d e r 

C a s h - f l o w - Q u o t e i m B a s i s s e k t o r v o n 

2 9 % (1989) a u f 2 8 % D i e j ü n g s t e n B e ­

r e c h n u n g e n s e t z e n i h n a b e r m i t w e ­

n i g s t e n s 2 b i s 4 P r o z e n t p u n k t e n a n 

D i e s e n t s p r i c h t a u c h d e n E r g e b n i s s e n 

d e r j ü n g s t e n V Ö l - U m f r a g e : D e r C a s h -

f i o w d e r b e f r a g t e n B a s i s p r o d u z e n t e n 

s a n k 1 9 9 0 u m m e h r a ls 1 2 % D e s h a l b 

d ü r f t e d i e C a s h - f i o w - Q u o t e f ü r d e n 

B a s i s s e k t o r 1 9 9 0 n i c h t 2 8 % , s o n d e r n 

e h e r 2 7 % o d e r 2 6 , 5 % e r r e i c h e n 

Ö s t e r r e i c h s Chemieindustrie w u r ­

d e 1 9 9 0 v o n d e r w e l t w e i t e n N a c h f r a ­

g e f l a u t e e r f a ß t ; s o w o h l d i e M ä r k t e in 

W e s t e u r o p a a l s a u c h in Ü b e r s e e w a ­

r e n d a v o n b e t r o f f e n D i e P r o d u k t i o n 

d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n C h e m i e i n d u s t r i e 

k o n n t e g e g e n ü b e r 1 9 8 9 z w a r g e r i n g ­

f ü g i g g e s t e i g e r t w e r d e n ( + 1,5%), d i e 

P r e i s e f ü r C h e m i e p r o d u k t e g a b e n j e ­

d o c h i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t u m 3 % 

n a c h Z u s ä t z l i c h b e e i n t r ä c h t i g t e n j e ­

d o c h a u c h s t e i g e n d e S t ü c k k o s t e n d i e 

E r t r a g s l a g e d e r C h e m i e i n d u s t r i e D i e 

s c h i e c h t e M e n g e n k o n j u n k t u r s o w i e 

d ie m ä ß i g e P r e i s - u n d d i e s i c h b e ­

s c h l e u n i g e n d e K o s t e n e n t w i c k l u n g 

w u r d e 1 9 9 0 r i c h t i g p r o g n o s t i z i e r t D a s 

W I F O e r w a r t e t e e i n e n R ü c k g a n g d e r 

C a s h - f l o w - Q u o t e v o n 3 3 , 5 % (1989) au f 

3 2 % (1990) A n d i e s e r E i n s c h ä t z u n g 

k a n n a u c h n a c h B e r ü c k s i c h t i g u n g d e r 

e n d g ü l t i g e n D a t e n f e s t g e h a l t e n w e r ­

d e n , D i e V Ö l - E r h e b u n g w e i s t z w a r 

e i n e S t a g n a t i o n d e r C a s h - f l o w - U m -

s a t z - R e l a t i o n au f d e m N i v e a u d e s J a h ­

r e s 1 9 8 9 a u s , d ie A b w ä r t s t e n d e n z d e s 

C a s h - f l o w s f ü r d ie g e s a m t e C h e m i e i n ­

d u s t r i e s p i e g e l t s i c h a b e r in d e r E r ­

t r a g s e n t w i c k l u n g d e r U n t e r n e h m e n 

d e s S a m p l e s 

D e r technische Verarbeitungssek­

tor profitierte v o n d e r d u r c h d i e d e u t ­

s c h e W i e d e r v e r e i n i g u n g a u s g e l ö s t e n 

S o n d e r k o n j u n k t u r in Ö s t e r r e i c h a m 

m e i s t e n . S e i n e P r o d u k t i o n k o n n t e 

1 9 9 0 u m 1 3 , 8 % a u s g e w e i t e t w e r d e n , 

m i t e i n e r P r o d u k t i v i t ä t s s t e i g e r u n g u m 

9 , 1 % e r r e i c h t e e r e i n e n R e k o r d w e r t . 

D i e s e s E r g e b n i s is t z u m G r o ß t e i l a u f 

d i e v e r s t ä r k t e N a c h f r a g e d e r B R D z u ­

r ü c k z u f ü h r e n A u f g r u n d e i n e r Ü b e r l a ­

s t u n g n a h e z u a l l e r P r o d u k t i o n s k a p a ­

z i t ä t e n — e i n e F o l g e d e r d u r c h d i e 

W i e d e r v e r e i n i g u n g e n t s t a n d e n z u ­

s ä t z l i c h e n N a c h f r a g e d e r O s t d e u t ­

s c h e n — m u ß t e d ie d e u t s c h e I n d u ­

s t r i e A u f t r ä g e a u s l ä n d i s c h e n A n b i e ­

t e r n ü b e r l a s s e n . D a r a u s k o n n t e n 

ö s t e r r e i c h i s c h e U n t e r n e h m e n d a n k 

i h r e r V e r t r a u t h e i t m i t d e m d e u t s c h e n 

M a r k t u n d i h r e r g u t e n R e p u t a t i o n 

ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n N u t z e n z i e ­

h e n , w e s e n t l i c h m e h r a l s e t w a d ie v e r ­

a r b e i t e n d e I n d u s t r i e in d e n E G - L ä n ­

d e r n 

D a s a u s g e z e i c h n e t e E r g e b n i s d e s 

t e c h n i s c h e n V e r a r b e i t u n g s s e k t o r s 

s t ü t z t e s i c h j e d o c h a u c h z u e i n e m e r ­

h e b l i c h e n Tei l a u f d i e r o b u s t e I n l a n d s ­

n a c h f r a g e n a c h I n v e s t i t i o n e n I n s b e ­

s o n d e r e in d e r I n d u s t r i e ü b e r s c h r i t t e n 

d i e I n v e s t i t i o n s a u s g a b e n d a s N i v e a u 

d e s J a h r e s 1 9 8 9 e r h e b l i c h ( n o m i n e l l 

+ 18 ,6%) D i e j ü n g s t e n U m f r a g e e r ­

g e b n i s s e i m R a h m e n d e s V Ö l - U n t e r -

n e h m e n s s a m p l e s f ü r 1 9 9 0 b e s t ä t i g e n 

d i e s e a u s g e z e i c h n e t e K o n j u n k t u r l a g e 

in a l l e n B e f r a g u n g s p a r a m e t e r n , d i e 

U m s ä t z e d e r b e f r a g t e n U n t e r n e h m e n 

e x p a n d i e r t e n g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r 

u m m e h r a ls 1 3 % , u n d d e r C a s h - f l o w -

Z u w a c h s e r r e i c h t e m i t 3 2 % e i n e n R e ­

k o r d w e r t D i e P r o g n o s e d e s C a s h -

f l o w s 1 9 9 0 f ü r d i e s e n S e k t o r b a s i e r t e 

au f A n n a h m e n , d i e d e r t a t s ä c h l i c h e n 

E n t w i c k l u n g s e h r n a h e k a m e n D a s 

W I F O n a h m 1 9 9 0 f ü r d e n t e c h n i s c h e n 

V e r a b e i t u n g s b e r e i c h e i n e C a s h - f l o w -

Q u o t e v o n 3 8 % a n . D ie B e r e c h n u n g 

au f G r u n d l a g e d e r j ü n g s t e n D a t e n b e ­

s t ä t i g t d i e s e P r o g n o s e 

D i e Bauzulieferunternehmen d e r 

I n d u s t r i e k o n n t e n 1 9 9 0 n u r in b e z u g 

a u f d i e P r o d u k t i o n , n i c h t j e d o c h a u f 

d e n E r t r a g a m B a u b o o m i m I n l a n d 

ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h t e i l h a b e n D i e 

W e r t s c h ö p f u n g d e r B a u w i r t s c h a f t 

s t i e g 1 9 9 0 rea l u m 6 ,2%, j e n e d e r B a u -

z u l i e f e r b r a n c h e n u m 8%. A l l e r d i n g s 

k o n n t e n d ie B a u s t o f f z u l i e f e r e r d ie 

Z u g k r a f t d e r M e n g e n k o n j u n k t u r n i c h t 

in h ö h e r e P r e i s e u m s e t z e n B a u s t o f f e 

w u r d e n 1 9 9 0 i m D u r c h s c h n i t t u m n u r 

0 , 3 % t e u r e r O b g l e i c h d e r K o s t e n ­

d r u c k m ä ß i g b l i e b , d ä m p f t e d e r A r ­

b e i t s k o s t e n z u w a c h s v o n 1,8% d i e E r ­

t r a g s d y n a m i k a u f g r u n d d e s g e r i n g e n 

S p i e l r a u m s f ü r d i e P r e i s e n t w i c k l u n g 

D ie U m f r a g e e r g e b n i s s e d e r V Ö I f ü r 

1990 f ü g e n s i c h in d i e s e s B i l d e i n : 

U b e r d u c h s c h n i t t l i c h e n U m s a t z g e w i n ­

n e n ( + 3 2 , 6 % ) u n d e i n e r B e s c h ä f t i ­

g u n g s z u n a h m e v o n 2 9 , 3 % s t e h t e i n 

R ü c k g a n g d e s C a s h - f l o w s u m 7 , 8 % 
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Bef ragungse rgebn i s se Übersicht 5 

Zahl der Umsatz Beschäftigte Cash-flow 
Betriebe 1988 1989 1990 1991 1983 1989 1990 1991 1988 1989 1990 1991 

Prognose Prognose Prognose 
Mi S Mill S 

Basissektor 18 36 848 7 41 991 1 49 477 6 52 671 1 19 139 20 704 22 217 23 000 51781 5 994 0 5.258 4 5 055 8 
Chemie 15 18 543 6 20 554 7 20 050 6 207166 10 481 10 656 10 465 10 336 2 482 6 2B101 2 760 0 2 628 9 

Bauzulieferbranchen 27 13 416.0 16 236 7 21.536 6 24 506,8 9 988 10 702 13 830 13 939 1 922 1 2 251 8 2 076,3 2.821 4 
Technische Verarbeitungsprodukte 58 54 249 2 58 902 2 66 750 3 68 962 6 46 101 47 058 47 684 46 445 4 438 0 4 314 4 6 355 2 6 351,5 
Traditionelle Konsumgüterbranchen 28 15 915 1 16 694 8 17 942 0 18 872 3 10 960 11.454 11 755 11 700 1 200 7 1.244 6 1 615 3 1 592 7 

Industrie insgesamt 146 138 972 6 154 379 5 175 757 1 185 729 4 96 669 100 574 105 951 105 420 15.221,5 17 1149 18 065 2 18 450,3 

Q' Befragung durch die Vereinigung Österreichischer Industrieller eigene Berechnungen Cash-floiv nach Definition der Belragungsteilnehmer 

g e g e n ü b e r 1 9 9 0 p r o g n o s t i z i e r t e d a s 

W I F O f ü r d i e B a u s t o f f z u i i e f e r e r e i n e n 

l e i c h t e n A n s t i e g d e r C a s h - f l o w - Q u o t e 

a u f 3 2 % 1 9 9 0 (1989 3 1 % ) D i e ü b e r ­

d u r c h s c h n i t t l i c h e U m s a t z e n t w i c k l u n g 

u n d e i n e h o h e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g d e r 

U n t e r n e h m e n d i e s e r B r a n c h e b e s t ä r ­

k e n d a s W I F O in d e r A n n a h m e , d a ß 

d e r C a s h - f l o w s o w i e d i e C a s h - f l o w -

Q u o t e e n t g e g e n d e r V Ö l - U m f r a g e 

1 9 9 0 g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r n i c h t 

z u r ü c k g e g a n g e n s i n d N a c h w i e v o r 

k a n n d a v o n a u s g e g a n g e n w e r d e n , 

d a ß d ie C a s h - f l o w - Q u o t e 1 9 9 0 au f 

3 2 % g e s t i e g e n ist 

D i e B r a n c h e n d e s traditionellen 

Konsumgütersektors w u r d e n b e r e i t s 

1 9 9 0 v o n d e n V o r b o t e n e i n e r z u n e h ­

m e n d e n K o n j u n k t u r a b s c h w ä c h u n g 

e r f a ß t D e r P r o d u k t i o n s z u w a c h s lag 

1 9 9 0 z w a r n o c h d e u t l i c h ü b e r d e m 

l a n g j ä h r i g e n T r e n d , m i t + 6 % b l i e b er 

a l l e r d i n g s m e r k l i c h u n t e r d e m I n d u ­

s t r i e d u r c h s c h n i t t ( + 7 ,7%) D i e s i c h 

ö f f n e n d e P r e i s - K o s t e n - S c h e r e — d i e 

A r b e i t s k o s t e n s t i e g e n u m 1 , 1 % , d i e 

P r e i s e u m n u r 0 ,7% — d ü r f t e b e i 

l e i c h t r ü c k l ä u f i g e r B e s c h ä f t i g u n g 

( — 0,3%) z u m i n d e s t d i e E r t r a g s d y n a ­

m i k g e s c h m ä l e r t h a b e n D e m w i d e r ­

s p r e c h e n j e d o c h d ie g ü n s t i g e E n t ­

w i c k l u n g d e r I n v e s t i t i o n e n in d i e s e m 

S e k t o r ( n o m i n e l l + 1 0 , 3 % g e g e n ü b e r 

1989) u n d d ie E r g e b n i s s e d e r V Ö l -

U m f r a g e D ie b e f r a g t e n U n t e r n e h m e n 

m e l d e t e n f ü r 1990 e i n e n U m s a t z z u ­

w a c h s v o n 7 , 5 % u n d e i n e A u s w e i t u n g 

d e s C a s h - f l o w s u m 2 9 , 8 % I n s b e s o n ­

d e r e d i e U m f r a g e e r g e b n i s s e u n t e r ­

s t ü t z e n d i e A n n a h m e , daß d i e C a s h -

f l o w - Q u o t e d e s g e s a m t e n S e k t o r s — 

w i e v o m W I F O p r o g n o s t i z i e r t — 1 9 9 0 

e t w a s g e s t i e g e n is t D a h e r e r r e i c h t e 

d i e C a s h - f l o w - Q u o t e i n d e n t r a d i t i o ­

n e l l e n K o n s u m g ü t e r b r a n c h e n 1 9 9 0 

r u n d 3 4 % 

I m 1 H a l b j a h r 1991 w u r d e d i e 

ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t m i t b e ­

t r ä c h t l i c h e r V e r z ö g e r u n g v o n d e r i n ­

t e r n a t i o n a l e n K o n j u n k t u r a b s c h w ä ­

c h u n g e r f a ß t . D ie g e r i n g e N a c h f r a g e 

d e r O E C D - L ä n d e r d r o s s e l t e d i e ö s t e r ­

r e i c h i s c h e n E x p o r t e , in D e u t s c h l a n d 

— d e m e i n z i g e n n o c h a u f n a h m e f ä h i ­

g e n A u s l a n d s m a r k t — s c h e i n t d a s 

M a r k t a n t e i l s p o t e n t i a l f ü r ö s t e r r e i c h i -

A b s c h w ä c h u n g der K o n j u n k t u r 
b e e i n t i ä c h t i g t C a s h - f l o w 1991 

s e h e U n t e r n e h m e n v o r e r s t a u s g e ­

s c h ö p f t . 

D ie K o n j u n k t u r s t ü t z t s i c h z u r Z e i t 

a u s s c h l i e ß l i c h au f d i e I n l a n d s n a c h f r a ­

ge D a h e r g e r i e t e n d i e d a v o n b e g ü n ­

s t i g t e n W i r t s c h a f t s b e r e i c h e , e t w a d ie 

B a u Wirtschaft, b i s l a n g n i c h t in d i e 

K o n j u n k t u r f l a u t e B e r e i c h e , d i e be­

s o n d e r s v o m E x p o r t a b h ä n g e n e t w a 

d i e I n d u s t r i e , s i n d v o n d e r V e r ä n d e ­

r u n g d e s i n t e r n a t i o n a l e n K o n j u n k t u r ­

k l i m a s u n m i t t e l b a r b e t r o f f e n In d e n 

e r s t e n n e u n M o n a t e n 1991 p r o d u z i e r ­

te Ö s t e r r e i c h s I n d u s t r i e u m n u r 1,7% 

m e h r a ls i m V e r g l e i c h s z e i t r a u m d e s 

V o r j a h r e s H a u p t u r s a c h e d e s N a c h ­

l a s s e n s d e r W a c h s t u m s d y n a m i k w a r 

d e r R ü c k g a n g d e r A u s l a n d s n a c h f r a ­

ge D i e E x p o r t e s t i e g e n in d e n e r s t e n 

n e u n M o n a t e n 1991 u m 3 ,2%, g e g e n ­

ü b e r + 8 1 % i m V o r j a h r 

D i e m ä ß i g e K o n j u n k t u r in d e r I n ­

d u s t r i e m a c h t e s i c h in d e n e r s t e n 

n e u n M o n a t e n 1991 a u c h in s i n k e n ­

d e n B e s c h ä f t i g t e n z a h l e n b e m e r k b a r 

E r s t m a l s s e i t 1987 ist d i e B e s c h ä f t i ­

g u n g in d e r I n d u s t r i e w i e d e r r ü c k l ä u ­

f i g ( — 0 , 7 % g e g e n ü b e r d e r V e r g l e i c h s ­

p e r i o d e d e s V o r j a h r e s ) , W e i t e r s v e r ­

s c h l e c h t e r t e n s i c h in d e n e r s t e n n e u n 

M o n a t e n 1991 n a h e z u al le K o n j u n k ­

t u r i n d i k a t o r e n D e r P r o d u k t i v i t ä t s z u ­

w a c h s ( o h n e E r d ö l i n d u s t r i e ) s a n k v o n 

6 , 3 % 1 9 9 0 au f 2 , 2 % , d ie A r b e i t s k o s t e n 

( je P r o d u k t i o n s e i n h e i t ) e r h ö h t e n s i c h 

in d e n e r s t e n n e u n M o n a t e n 1991 u m 

3 , 1 % ( 1 9 9 0 + 1 , 4 % ) , u n d d ie d u r c h ­

s c h n i t t l i c h e n P r e i s e v o n I n d u s t r i e w a ­

r e n s t a g n i e r t e n 

I m K o n j u n k t u r t e s t d e s W I F O k ü n ­

d i g t e s i c h d i e s e E n t w i c k l u n g b e r e i t s 

in d e n e r s t e n M o n a t e n 1991 a n , I m 

J ä n n e r b e u r t e i l t e n d i e U n t e r n e h m e n 

d i e A u f t r a g s e i n g ä n g e p e s s i m i s t i s c h e r 

als z u v o r , d i e m e i s t e n B e f r a g t e n w a ­

r e n m i t d e m B e s t a n d an A u s l a n d s a u f ­

t r ä g e n u n z u f r i e d e n . A u c h d e r i n l ä n d i ­

s c h e A u f t r a g s b e s t a n d g i n g z u r ü c k , i m 

A p r i l w u r d e b e r e i t s d ie g e s a m t e A u f ­

t r a g s s i t u a t i o n a ls u n b e f r i e d i g e n d e i n ­

g e s t u f t Para l le l d a z u w u c h s e r s t m a l s 

s e i t B e g i n n d e s A u f s c h w u n g s d e r A n ­

te i l j e n e r U n t e r n e h m e n l e i c h t , d i e a n ­

g a b e n , m i t d e n v e r f ü g b a r e n P r o d u k ­

t i o n s m i t t e l n m e h r e r z e u g e n z u k ö n ­

n e n , A n f a n g 1991 ü b e r w o g d i e Z a h l 

d e r U n t e r n e h m e n m i t s t e i g e n d e n P r o ­

d u k t i o n s e r w a r t u n g e n n o c h j e n e , d i e 

m i t e i n e m S i n k e n r e c h n e t e n , u m 

13 P r o z e n t p u n k t e , z u r J a h r e s m i t t e ha t 

s i c h d i e s e r S a l d o au f + 5 P r o z e n t ­

p u n k t e v e r r i n g e r t Ä h n l i c h w u r d e d ie 

E n t w i c k l u n g d e r V e r k a u f s p r e i s e i m 

III Q u a r t a ! 1991 e i n g e s c h ä t z t 

D a s W I F O e r w a r t e t f ü r d a s 2 H a l b ­

j a h r 1991 k e i n e m e r k l i c h e V e r b e s s e ­

r u n g d e r I n d u s t r i e k o n j u n k t u r . D i e 

p e s s i m i s t i s c h e E i n s c h ä t z u n g d u r c h 

d i e U n t e r n e h m e n z u r J a h r e s m i t t e 

1991 d ü r f t e d e m n a c h a u c h f ü r d a s 

2 H a l b j a h r 1991 z u t r e f f e n E r s t i m 

L a u f e d e s J a h r e s 1 9 9 2 k a n n m i t e i n e r 

l e i c h t e n E r h o l u n g d e r I n d u s t r i e k o n ­

j u n k t u r g e r e c h n e t w e r d e n D i e j ü n g ­

s t e P r o g n o s e d e s W I F O g e h t d a h e r 

v o n e i n e r Z u n a h m e d e r I n d u s t r i e p r o ­

d u k t i o n 1991 u m 1 / 2 % a u s , m i t r u n d 

+ 2 , 5 % w i r d d i e P r o d u k t i v i t ä t s s t e i g e ­

r u n g d a h e r d e u t l i c h u n t e r d e n W e r t e n 

d e r V o r j a h r e b l e i b e n V e r s t ä r k t e n 

D r u c k ü b e n 1991 d i e A r b e i t s k o s t e n 

au f d i e P r e i s e a u s D a s W I F O e r w a r t e t 

i m D u r c h s c h n i t t e i n e E r h ö h u n g d e r 

A r b e i t s k o s t e n j e P r o d u k t i o n s e i n h e i t 

u m r u n d 2 5 % b i s 3 % , z u e t w a z w e i 

D r i t t e l n w i r d s ie a u f d ie P r e i s e ü b e r ­
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w ä l z t w e r d e n k ö n n e n D a s h o h e Z i n s ­

n i v e a u w i r d h i n g e g e n k a u m d i e W e t t ­

b e w e r b s s i t u a t i o n d e r ö s t e r r e i c h i ­

s c h e n I n d u s t r i e u n t e r n e h m e n s c h w ä ­

c h e n , d e n n a u c h 1991 w a r e n s ie in d e r 

A u f n a h m e z u s ä t z l i c h e r K r e d i t e s e h r 

z u r ü c k h a l t e n d . V ie le U n t e r n e h m e n 

k o n n t e n i h r e V e r s c h u l d u n g g e g e n ­

ü b e r d e n B a n k e n s o g a r r e d u z i e r e n 

N a c h d e n w i c h t i g s t e n a k t u e l l e n 

M e n g e n - , P r e i s - u n d K o s t e n i n d i k a t o ­

r e n d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e 

u n d i h r e r w a h r s c h e i n l i c h s t e n E n t ­

w i c k l u n g b i s z u m J a h r e s e n d e 1991 

w i r d d i e E r t r a g s d y n a m i k 1991 i m 

D u r c h s c h n i t t w e s e n t l i c h g e r i n g e r s e i n 

a ls in d e n V o r j a h r e n 1 9 8 8 , 1989 u n d 

1 9 9 0 e x p a n d i e r t e n d ie E r t r ä g e d e r 

ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e m i t z w e i ­

s t e l l i g e n Z u w a c h s r a t e n , 1989 u n d 

1 9 9 0 e r r e i c h t e d ie C a s h - f l o w - Q u o t e 

d e r I n d u s t r i e m i t 3 4 % b z w . 3 3 % R e ­

k o r d w e r t e H e u e r w e r d e n d ie E r g e b ­

n i s s e s i c h e r d e u t l i c h u n t e r d i e s e m N i ­

v e a u l i e g e n D i e B e r e c h n u n g e n au f 

G r u n d l a g e d e r v e r f ü g b a r e n K o n j u n k ­

t u r - , P r e i s - u n d K o s t e n i n d i k a t o r e n f ü r 

d i e G e s a m t i n d u s t r i e e r g e b e n e i n e n 

R ü c k g a n g d e r C a s h - f l o w - Q u o t e b i s 

a u f 3 0 % , u n t e r e t w a s p e s s i m i s t i s c h e ­

r e n A n n a h m e n s o g a r b i s a u f 2 9 % D e r 

C a s h - f l o w w i r d 1991 d a s V o r j a h r e s n i ­

v e a u u m e t w a 4 % b i s 6 % u n t e r s c h r e i ­

t e n D i e C a s h - f l o w - Q u o t e w u r d e 

a l l e r d i n g s s e l b s t m i t 2 9 % n o c h d e u t ­

l i c h ü b e r d e m l a n g j ä h r i g e n D u r c h ­

s c h n i t t v o n 2 5 , 2 % l i e g e n 

D i e s e P r o g n o s e w e r t e w e i c h e n n u r 

au f d e n e r s t e n B l i c k v o n d e n E r g e b ­

n i s s e n d e s V Ö l - S a m p l e s a b D i e b e ­

f r a g t e n U n t e r n e h m e n e r w a r t e n f ü r 

1991 i n s g e s a m t e i n e n Z u w a c h s i h r e s 

C a s h - f l o w s v o n 2 , 1 % D i e s e A n n a h m e 

is t j e d o c h a u f ü b e r a u s o p t i m i s t i s c h e 

E r w a r t u n g e n e i n z e l n e r U n t e r n e h m e n 

d e r B a u z u l i e f e r b r a n c h e n z u r ü c k z u ­

f ü h r e n B e r e i n i g t m a n d a s S a m p l e u m 

d i e s e „ A u s r e i ß e r " , d ü r f t e d e r C a s h -

f l o w u m e t w a 3 % s i n k e n D a s V Ö I -

S a m p l e 1991 ha t d a r ü b e r h i n a u s e i n e n 

B i a s z u d e n „ e h e r e r f o l g r e i c h e n U n ­

t e r n e h m e n " N a c h e i n e r K o r r e k t u r 

e n t s p r i c h t d i e E i n s c h ä t z u n g d e r E n t ­

w i c k l u n g d e s C a s h - f l o w s 1991 d u r c h 

d i e b e f r a g t e n U n t e r n e h m e n b e i n a h e 

d e r W I F O - P r o g n o s e , d i e f ü r 1991 

e i n e n R ü c k g a n g d e s C a s h - f l o w s d e r 

ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e g e g e n ü b e r 

1 9 9 0 u m 5 % u n d d e r C a s h - f l o w - Q u o t e 

u m 3 P r o z e n t p u n k t e a u f 3 0 % e r w a r t e t 

C a s h - i l o w - Q u o t e des 
B a s i s s e k t o r s s i n k t 1991 auf 

N i v e a u von 1 9 8 8 

D i e E n t w i c k l u n g d e r S e l b s t f i n a n ­

z i e r u n g s k r a f t d e r e i n z e l n e n S e k t o r e n 

w a r 1991 v o n d e r A b s c h w ä c h u n g d e r 

I n d u s t r i e k o n j u n k t u r b e s t i m m t A l l e 

B r a n c h e n g r u p p e n b e f i n d e n s i c h s e i t 

Die Ertragskraft des Basissektors 

er l i t t 1990 und 1 9 9 1 einen Einbruch. 

Die Cash-flow-Quote dieses Sektors 

sank innerhalb von 2 Jahren von 29% 

auf 25%. 

A n f a n g 1991 in e i n e m K o n j u n k t u r t i e f , 

s e i n A u s m a ß is t j e d o c h n a c h B e r e i ­

c h e n v e r s c h i e d e n . D e r B a s i s s e k t o r 

u n d d i e C h e m i e i n d u s t r i e s i n d v o n d e r 

K o n j u n k t u r f l a u t e a m s t ä r k s t e n in M i t -

6 

l e i d e n s c h a f t g e z o g e n d i e t e c h n i s c h e 

V e r a r b e i t u n g z ä h l t z u d e n a m w e n i g ­

s t e n k o n j u n k t u r b e d i n g t g e f ä h r d e t e n 

I n d u s t r i e s e k t o r e n 

D ie S c h l ü s s e l b r a n c h e d e s Basis­

sektors d i e E i s e n - u n d S t a h l i n d u s t r i e , 

w u r d e v o n d e r n u n s c h o n s e i t 1 9 9 0 

a n h a l t e n d e n S ä t t i g u n g d e s i n t e r n a t i o ­

n a l e n S t a h l m a r k t e s d e u t l i c h e r g e t r o f ­

f e n , als n o c h b i s v o r k u r z e m a n g e ­

n o m m e n w o r d e n w a r D ie E i s e n - u n d 

S t a h l p r o d u k t i o n d e r e r s t e n n e u n M o ­

n a t e d e s v e r g a n g e n e n J a h r e s u n t e r ­

s c h r i t t d a s o h n e h i n v e r g l e i c h s w e i s e 

n i e d r i g e N i v e a u d e s V e r g l e i c h s z e i t ­

r a u m e s d e s V o r j a h r e s u m 3 % E i n e 

F e s t i g u n g d e r K o n j u n k t u r is t a u f d e m 

i n t e r n a t i o n a l e n S t a h l m a r k t n i c h t in 

S i c h t D ie E i s e n - u n d S t a h l i n d u s t r i e 

r e c h n e t w e i t e r h i n m i t f a l l e n d e n V e r ­

k a u f s p r e i s e n u n d m i t e i n e r — z u m i n ­

d e s t b i s A n f a n g 1 9 9 2 — r ü c k l ä u f i g e n 

P r o d u k t i o n In d e n E i s e n h ü t t e n w i r d 

d i e A u f t r a g s l a g e i n s g e s a m t a ls u n g e ­

n ü g e n d g e w e r t e t , i n s b e s o n d e r e d e r 

B e s t a n d a n A u s l a n d s a u f t r ä g e n ist u n ­

b e f r i e d i g e n d D ie s c h l e c h t e A u f t r a g s ­

lage b e w i r k t e in d e r v e r s t a a t l i c h t e n 

S t a h l i n d u s t r i e b e s c h ä f t i g u n g s p o l i t i ­

s c h e M a ß n a h m e n , d i e m a n d u r c h d i e 

R a t i o n a l i s i e r u n g s - u n d M o d e r n i s i e ­

r u n g s p r o g r a m m e d e r l e t z t e n J a h r e 

b e r e i t s ü b e r w u n d e n g l a u b t e D i e P r o ­

d u k t i o n s - u n d d a m i t a u c h d i e K o s t e n ­

f l e x i b i l i t ä t s c h e i n t d e m n a c h n o c h i m ­

m e r n i c h t a u s z u r e i c h e n , u m P h a s e n 

g e r i n g e r a l l g e m e i n e r S t a h l n a c h f r a g e 

d u r c h k u r z f r i s t i g e U m s c h i c h t u n g e n 

i m P r o d u k t i o n s p r o g r a m m o h n e g r ö ­

ß e r e E r t r a g s e i n b u ß e n u n d d i s k r e t i o ­

n ä r e b e s c h ä f t i g u n g s p o l i t i s c h e S o n ­

d e r m a ß n a h m e n b e w ä l t i g e n z u k ö n ­

n e n 

D i e u n b e f r i e d i g e n d e L a g e d e r E i ­

s e n - u n d S t a h l i n d u s t r i e is t r e p r ä s e n ­

t a t i v f ü r d ie a k t u e l l e S i t u a t i o n d e s g e ­

s a m t e n S e k t o r s i n s b e s o n d e r e d e s 

N E - M e t a i l b e r e i c h s ( v o r a l l e m d e r A l u ­

m i n i u m i n d u s t r i e ) D e r B a s i s s e k t o r 

( o h n e E r d ö l i n d u s t r i e ) p r o d u z i e r t e in 

d e n e r s t e n n e u n M o n a t e n 1991 u m 

2 , 2 % w e n i g e r a ls i m V e r g l e i c h s z e i t ­

r a u m d e s V o r j a h r e s I m s e l b e n Z e i t ­

r a u m w u r d e d i e B e s c h ä f t i g u n g u m 

5 , 6 % g e s e n k t d i e A r b e i t s k o s t e n s t a ­

g n i e r t e n z w a r , h i n g e g e n f i e l e n d ie 

P r e i s e f ü r B a s i s p r o d u k t e i m D u r c h ­

s c h n i t t u m e t w a 5 % 

D i e i m R a h m e n d e s V Ö l - S a m p l e s 

b e f r a g t e n U n t e r n e h m e n d e s B a s i s ­

s e k t o r s e r w a r t e n 1991 e i n e n R ü c k ­

g a n g i h r e s C a s h - f l o w s g e g e n ü b e r 

Länge r f r i s t i ge r Vergle ich des Cash-f lows 
d e r ö s t e r r e i ch i s chen I n d u s t r i e 

Übersiel 

Cash-flow') Cash-flow-Quote') Produktion real 

Mill S Veränderung gegen 
das Vorjahr in % 

Cash-flow in % des 
Rohertrags 

Veränderung gegen 
das Vorjahr in % 

1982 18 375 + 67 20 0 - 0 7 

1983 20 580 + 120 22 0 + 1 1 

1984 23 667 + 15 0 25 0 + 57 

1985 26 034 + 100 27 0 + 4 4 

1986 27 336 + 50 27,5 + 14 

1987 28 156 + 3.0 28 0 - 0 8 

1988 33 224 + 18.0 31 0 + 6 1 

1989 38 872 + 17 0 34 0 + 6.5 

1990 43 925 + 13 0 33 0 + 78 

1991J) 41 729 - 50 30 0 + 20 

0 1956/1964 26 5 

0 1965/1973 24 3 

O 1974/1979 22 7 

0 1980/1991 26 3 

0 1956/1991 25 2 

Q Aktienbilanzstatistik eigene Berechnungen — ') Schätzung — 2) Prognose 

3S M o n a t s b e l i c h t e 1/92 



C A S H - f L O W D E R I N D U S T R I E 

d e m V o r j a h r u m 3 , 9 % . D i e C a s h - f l o w -

U m s a t z - R e l a t i o n d ü r f t e g e m ä ß ährer 

E i n s c h ä t z u n g 1991 9 6% e r r e i c h e n , 

a l s o u m 1 P r o z e n t p u n k t u n t e r d e m 

V o r j a h r e s w e r t b l e i b e n . 

N a c h d e n U m f r a g e e r g e b n i s s e n 

d e r V Ö i , d e r E i n s c h ä t z u n g d e r K o n ­

j u n k t u r i m a l l g e m e i n e n u n d d e r U m ­

s a t z e n t w i c k l u n g i m R a h m e n d e s 

W i F O - K o n j u n k t u r - b z w - I n v e s t i t i o n s ­

t e s t s i m b e s o n d e r e n s o w i e d e r a k t u ­

e l l e n E n t w i c k l u n g d e r w i c h t i g s t e n 

B r a n c h e n i n d i k a t o r e n w i r d d i e C a s h -

f l o w - Q u o t e d e s B a s i s s e k t o r s 1991 au f 

2 4 % b i s 2 5 % z u r ü c k g e h e n a u f d a s N i ­

v e a u v o n 1988 d e m B e g i n n d e s A u f ­

s c h w u n g s 

D i e Chemieindustrie ha t s i c h n o c h 

n i c h t a u s d e m K o n j u n k t u r t i e f d e s J a h ­

r e s 1 9 9 0 l ö s e n k ö n n e n D i e i n t e r n a t i o ­

n a l e N a c h f r a g e n a c h C h e m i e p r o d u k ­

t e n ist n a c h w i e v o r s c h w a c h , N a c h ­

f r a g e i m p u l s e , i n s b e s o n d e r e a u s d e m 

I n l a n d , s o l l e n a l l e r d i n g s n o c h 1991 

e i n e l e i c h t e B e l e b u n g d e r B r a n c h e n ­

k o n j u n k t u r e r m ö g l i c h e n D ie b e f r a g ­

t e n U n t e r n e h m e n d e s K o n j u n k t u r ­

t e s t s , s o w o h l d e r c h e m i s c h e n G r u n d ­

s t o f f - w i e a u c h d e r c h e m i s c h e n K o n ­

s u m g ü t e r i n d u s t r i e , r e c h n e n b e r e i t s 

1991 m i t e i n e r — w e n n a u c h n u r b e ­

g r e n z t — s t e i g e n d e n P r o d u k t i o n M i t 

+ 6 , 6 % l i e g e n d i e U m s a t z e r w a r t u n g e n 

d e r C h e m i e i n d u s t r i e 1991 d e u t l i c h 

ü b e r d e m I n d u s t r i e d u r c h s c h n i t t 

I n d e n e r s t e n n e u n M o n a t e n 1991 

s t a b i l i s i e r t e s i c h d i e C h e m i e k o n j u n k ­

t u r n o c h k a u m D ie P r o d u k t i o n s t a ­

g n i e r t e , d i e B e s c h ä f t i g u n g w a r r ü c k ­

l ä u f i g ( — 1,4%), u n d d i e A r b e i t s k o s t e n 

s t i e g e n m i t + 3 , 7 % ü b e r d u r c h s c h n i t t ­

l i c h . D ie b e f r a g t e n U n t e r n e h m e n d e s 

V Ö l - S a m p l e s e r w a r t e n d a h e r , s e l b s t 

b e i e i n e r m ä ß i g e n V e r b e s s e r u n g d e r 

K o n j u n k t u r b i s E n d e 1 9 9 1 , k e i n e n e n ­

n e n s w e r t e n p o s i t i v e n A u s w i r k u n g e n 

a u f d i e E r t r a g s l a g e D e r C a s h - f l o w d e r 

b e f r a g t e n C h e m i e u n t e r n e h m e n w i r d 

1991 d e n V o r j a h r e s w e r t u m e t w a 5 % 

u n t e r s c h r e i t e n D ie R e l a t i o n z w i s c h e n 

C a s h - f l o w u n d U m s a t z w i r d v o n 1 3 , 8 % 

(1990) a u f 1 2 , 7 % s i n k e n . 

D ie v e r f ü g b a r e n a k t u e l l e n I n d i k a ­

t o r e n d e r g e s a m t e n C h e m i e i n d u s t r i e 

l a s s e n 1991 e i n e n k r ä f t i g e r e n R ü c k ­

g a n g d e r C a s h - f l o w - Q u o t e a ls i m V o r ­

j a h r e r w a r t e n , i m D u r c h s c h n i t t 1991 

w i r d s i e m i t g r o ß e r W a h r s c h e i n l i c h k e i t 

3 0 % n i c h t ü b e r s c h r e i t e n 

D i e A u s w i r k u n g e n d e r i n t e r n a t i o ­

n a l e n I n v e s t i t i o n s m ü d i g k e i t u n d d e s 

V e r d r ä n g u n g s w e t t b e w e r b e s in 

D e u t s c h l a n d s c h m ä l e r t e n d i e W a c h s ­

t u m s m ö g l i c h k e i t e n d e s technischen 

Verarbeitungssektors in d e n e r s t e n 

n e u n M o n a t e n 1991 e r h e b l i c h D ie 

P r o d u k t i o n n a h m in d i e s e m Z e i t r a u m 

u m 2 , 6 % d i e P r o d u k t i v i t ä t u m n u r 

1,6% z u D i e S t e i g e r u n g d e r A r b e i t s -

Die Branchen der technischen 

Verarbeitung konnten 1991 die gute 

Ertragsentwicklung des Jahres 1990 

nicht for tsetzen Sie erreichten 1 9 9 1 

mit 35% die niedrigste Cash-flow-

Quote seit Beginn des Aufschwungs. 

k o s t e n j e P r o d u k t i o n s e i n h e i t u m 3 , 6 % 

k o n n t e a n g e s i c h t s d e r a n g e s p a n n t e n 

n a t i o n a l e n w i e i n t e r n a t i o n a l e n M a r k t ­

s i t u a t i o n n u r z u m Tei l au f d i e P r e i s e 

ü b e r w ä l z t w e r d e n ( + 2 ,8%) A u c h d ie 

A b k ü h l u n g d e r I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t i m 

I n l a n d b e e i n t r ä c h t i g t e d i e E r g e b n i s s e . 

D e n n o c h w e r d e n a l le E r w a r t u n g s i n d i ­

k a t o r e n d e r B r a n c h e n k o n j u n k t u r v o n 

d e n U n t e r n e h m e n p o s i t i v b e u r t e i l t I m 

S o m m e r 1991 w e r t e t e n a l le B r a n c h e n 

d e s t e c h n i s c h e n V e r a r b e i t u n g s s e k ­

t o r s d i e A u f t r a g s l a g e i n s g e s a m t ü b e r ­

w i e g e n d a ls z u f r i e d e n s t e l l e n d , b e s o n ­

d e r s o p t i m i s t i s c h w i r d d ie S i t u a t i o n 

d e r E x p o r t a u f t r ä g e e i n g e s c h ä t z t . 

E t w a s d i f f e r e n z i e r t e r s i n d d i e P r o d u k ­

t i o n s e r w a r t u n g e n f ü r d a s 2 . H a l b j a h r 

1 9 9 1 . D ie S c h l ü s s e l b r a n c h e d e s S e k ­

t o r s , d i e M a s c h i n e n i n d u s t r i e e r w a r t e t 

g r o ß t e i l s e i n e n R ü c k g a n g d e r P r o d u k ­

t i o n , a l le a n d e r e n B r a n c h e n r e c h n e n 

m i t e i n e r A u s w e i t u n g D i e E n t w i c k ­

l u n g d e r V e r k a u f s p r e i s e w i r d j e d o c h 

v o n a l l e n B r a n c h e n d e s S e k t o r s p e s ­

s i m i s t i s c h b e u r t e i l t 

U m s a t z e r w a r t u n g e n u n d I n v e s t i ­

t i o n s p l ä n e 1991 laut j ü n g s t e m W I F O -

I n v e s t i t i o n s t e s t f ü g e n s i c h e h e r in e in 

o p t i m i s t i s c h e s K o n j u n k t u r b i l d e i n In 

a l l e n B r a n c h e n d e s S e k t o r s w i r d m i t 

ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n U m s a t z z u ­

w ä c h s e n u n d m i t e i n e r r e g e n I n v e s t i ­

t i o n s t ä t i g k e i t g e r e c h n e t D i e U n t e r ­

n e h m e n d e s V Ö l - S a m p l e s ä u ß e r n s i c h 

h i n g e g e n e t w a s v o r s i c h t i g e r S ie e r ­

w a r t e n 1991 e i n e S t a g n a t i o n d e s 

C a s h - f l o w s a u f d e m N i v e a u d e s V o r ­

j a h r e s u n d d a m i t e i n e n l e i c h t e n R ü c k ­

g a n g d e r C a s h - f l o w - U m s a t z - R e l a t i o n 

v o n 9 , 5 % (1990) a u f 9 , 2 % N a c h d e n 

v e r f ü g b a r e n a k t u e l l e n I n d i k a t o r e n f ü r 

d e n g e s a m t e n S e k t o r d ü r f t e d i e R e n ­

t a b i l i t ä t b e z o g e n a u f d i e W e r t s c h ö p ­

f u n g j e d o c h d e u t l i c h a b n e h m e n 

D i e C a s h - f l o w - Q u o t e d e s t e c h n i ­

s c h e n V e r a r b e i t u n g s s e k t o r s i n s g e ­

s a m t g e h t 1991 a u f 3 5 % z u r ü c k ( 1 9 9 0 

3 8 % ) , n a c h B r a n c h e n s t r e u t d a s E r ­

g e b n i s a b e r b r e i t e r V o r a l l e m d i e M a ­

s c h i n e n - u n d d i e E l e k t r o i n d u s t r i e e r ­

l e i d e n g r ö ß e r e , d i e F a h r z e u g i n d u s t r i e 

h i n g e g e n ( w e n n ü b e r h a u p t ) w e s e n t ­

l i ch g e r i n g e r e E i n b u ß e n . 

B a u z u l i e f ei s e k t o r h ä l t 1991 
C a s h - f l o w - Q u o t e von 1990 

D i e Bauzulieferbranchen p r o f i t i e ­

r e n v o n d e m a u c h 1991 a n h a l t e n d e n 

B a u b o o m in Ö s t e r r e i c h . In d e n e r s t e n 

n e u n M o n a t e n 1991 w u c h s d i e P r o ­

d u k t i o n g e g e n ü b e r d e r V e r g l e i c h s p e ­

r i o d e d e s V o r j a h r e z w a r n u r u m 1,7% 

in d a s 2 H a l b j a h r 1991 s e t z t e n j e d o c h 

n a h e z u al le B r a n c h e n d i e s e s S e k t o r s 

p o s i t i v e E r w a r t u n g e n S o e t w a d ü r f ­

t e n d i e U m s a t z z u w ä c h s e d e r h o l z v e r ­

a r b e i t e n d e n I n d u s t r i e ( n a c h d e m 

j ü n g s t e n W I F O - I n v e s t i t i o n s t e s t 

+ 9,3%) d e n I n d u s t r i e d u r c h s c h n i t t 

( + 3,6%) w e i t ü b e r t r e f f e n A l l e r d i n g s 

s i n d d ie m e i s t e n B r a n c h e n d e s B a u -

z u l i e f e r s e k t o r s z u n e h m e n d d e m s t e i ­

g e n d e n K o s t e n d r u c k in d e r B a u w i r t ­

s c h a f t a u s g e s e t z t ( A r b e i t s k o s t e n 

+ 4 ,9%) D i e s e R e k o r d z u n a h m e k o n n ­

t e d u r c h P r e i s a n h e b u n g e n ( + 1,8%) 

n u r t e i l w e i s e k o m p e n s i e r t w e r d e n 

Cash- f low-Quote Übersicht 7 

Basissektor Chemie Bauzuliefer­
branchen 

Technische 
Verarbeitungs­

produkte 

Traditionelle 
Konsumgüter 

brgnchen 

Cash-flow in % des Rohertrags 

1982 16 0 172 22 5 25 9 28 0 

1983 20 0 20 0 21 0 24.5 29 0 

1984 25 D 25 0 20.5 24 0 29.5 

1935 225 27.5 21 0 28.5 29 5 

1986 19 0 27 5 28 0 30 5 30 5 

1987 20 0 28 0 28 5 30 5 29 5 

1988 25 0 32 0 30 0 33 5 29.5 
1989 29 0 33 5 31 0 37 0 33 5 

1990 26,5 32 0 32 0 38 0 34 0 

1991 25 0 30 0 32 0 35 0 31 0 

Q: Aktienbilanzstatistik eigene Berechnungen (Schätzung) 
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C A S H - F L O W D E R I N D U S T R I E 

T r o t z d i e s e r s i c h ö f f n e n d e n P r e i s - K o ­

s t e n - S c h e r e s c h ä t z e n d i e U n t e r n e h ­

m e n d e r B a u z u l i e f e r i n d u s t r i e i h r e E r ­

t r a g s e n t w i c k l u n g 1991 ü b e r d u r c h ­

s c h n i t t l i c h o p t i m i s t i s c h e i n D i e U n t e r ­

n e h m e n d e s V Ö l - S a m p l e s e r w a r t e n 

f ü r 1991 e i n e n R e k o r d z u w a c h s i h r e s 

C a s h - f l o w s u m 3 5 , 9 % D e m n a c h w ü r ­

d e s i c h d ie C a s h - f l o w - U m s a t z - R e l a -

t i o n d i e s e r U n t e r n e h m e n 1991 u m 

2 P r o z e n t p u n k t e au f 1 1 , 5 % e r h ö h e n 

D i e V Ö l - U m f r a g e e r g e b n i s s e f ü r d i e ­

s e n S e k t o r s i n d j e d o c h n i c h t r e p r ä ­

s e n t a t i v D ie m e i s t e n d e r b e f r a g t e n 

U n t e r n e h m e n d ü r f t e n e h e r d e m 

„ ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h g u t e n B r a n ­

c h e n s e g m e n t " a n g e h ö r e n . 

B e r e c h n u n g e n au f G r u n d l a g e d e r 

v e r f ü g b a r e n B r a n c h e n i n d i k a t o r e n 

p r o g n o s t i z i e r e n f ü r 1991 e i n e Z u ­

w a c h s d e s C a s h - f l o w s v o n n u r r u n d 

3 % b i s 5 % D e r B a u z u l i e f e r s e k t o r 

d ü r f t e a l s e i n z i g e B r a n c h e n g r u p p e d ie 

C a s h - f l o w - Q u o t e v o n 1 9 9 0 (32%) a u c h 

1991 h a l t e n k ö n n e n 

D e r traditionelle Konsumgüter­

sektor produzierte in d e n e r s t e n n e u n 

M o n a t e n 1991 u m 3 , 5 % m e h r a ls i m 

V e r g l e i c h s z e i t r a u m d e s V o r j a h r e s u n d 

e r r e i c h t e d a m i t u n t e r d e n I n d u s t r i e ­

s e k t o r e n d e n h ö c h s t e n Z u w a c h s D i e 

r e l a t i v g ü n s t i g e E n t w i c k l u n g d e r P r o ­

d u k t i o n s p i e g e l t d i e t a t s ä c h l i c h e K o n ­

j u n k t u r s i t u a t i o n d i e s e r B r a n c h e n ­

g r u p p e n u r u n z u r e i c h e n d w i d e r D e r 

Z u w a c h s d e s g e s a m t e n S e k t o r s ist 

f a s t a u s s c h l i e ß l i c h au f d e n B e i t r a g d e r 

N a h r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l i n d u s t r i e 

u n d a u f i h r h o h e s G e w i c h t i m P r o d u k ­

t i o n s i n d e x z u r ü c k z u f ü h r e n D i e a n d e ­

r e n B r a n c h e n d i e s e s S e k t o r s , v o r 

R e l a t i o n zwischen Cash-f low u n d Umsatz Übersicht. 

1988 1989 1990 1991 
Prognose 

Cash-flow in io des Umsatzes 

Basissektor 149 143 106 96 
Chemie 13 4 13 7 13 8 127 

Bau2utieferbranchen 14 3 139 96 11 5 

Technische Verarbeitungsprodukte 32 82 95 92 

Traditionelle Konsumgüterbranchen 75 75 90 84 

Industrie insgesamt 11 0 11 1 10,3 99 

Q. Befragung durch die Vereinigung Österreichischer industrieller eigene Berechnungen Cash-flow nach Definition 
der Befragungsteilnehmer 

a l l e m d i e T e x t i l - u n d B e k l e i d u n g s i n d u ­

s t r i e , e r l e b e n e i n e K r i s e , d i e n u r t e i l ­

w e i s e k o n j u n k t u r b e d i n g t is t D e r 

N a c h f r a g e e i n b r u c h au f w i c h t i g e n 

A u s l a n d s m ä r k t e n ( e t w a O s t d e u t s c h ­

land ) u n d d ie m a n g e l n d e i n t e r n a t i o n a ­

le W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t h a b e n d ie 

T e x t i l - u n d B e k l e i d u n g s i n d u s t r i e v o r 

e i n e h a r t e B e w ä h r u n g s p r o b e g e s t e l l t 

E r s c h w e r t w i r d s i e f ü r e i n i g e U n t e r ­

n e h m e n d u r c h i h r e h o h e B a n k v e r ­

s c h u l d u n g , d i e d e n f i n a n z i e l l e n S p i e l ­

r a u m s o w e i t e i n e n g t , daß U n t e r n e h ­

m e n n o t w e n d i g e S t r u k t u r a n p a s s u n ­

g e n a u s e i g e n e r K r a f t n i c h t d u r c h f ü h ­

r e n k ö n n e n Ä h n l i c h is t d ie S i t u a t i o n 

e i n i g e r U n t e r n e h m e n d e r L e d e r b r a n ­

c h e 

A m e h e s t e n läßt s i c h d a s E r g e b n i s 

v i e l e r U n t e r n e h m e n d e s t r a d i t i o n e l l e n 

K o n s u m g ü t e r s e k t o r s a u s d e r B e ­

s c h ä f t i g u n g s l a g e u n d d e r P r e i s e n t ­

w i c k l u n g a b l e s e n : D ie B e s c h ä f t i g u n g 

g i n g in d e n e r s t e n n e u n M o n a t e n 1991 

u m 1,4% z u r ü c k , u n d d i e P r e i s e s t a ­

g n i e r t e n b z w u n t e r s c h r i t t e n d a s N i ­

v e a u d e s V o r j a h r e s g e r i n g f ü g i g 

D ie E r g e b n i s s e d e s V Ö l - S a m p l e s 

k o m m e n d e r t a t s ä c h l i c h e n S i t u a t i o n 

d i e s e r B r a n c h e n g r u p p e z u m i n d e s t 

d e r T e n d e n z n a c h n a h e Z w a r e r w a r ­

t e n d ie b e f r a g t e n U n t e r n e h m e n f ü r 

1991 e i n e n U m s a t z z u w a c h s v o n 5 , 2 % , 

h i n s i c h t l i c h d e r E r t r a g s e n t w i c k l u n g 

s i n d s ie j e d o c h p e s s i m i s t i s c h D e r 

C a s h - f l o w d e r b e f r a g t e n K o s u m g u t e r -

e r z e u g e r d ü r f t e 1991 g e g e n ü b e r d e m 

V o r j a h r u m 1,4% s i n k e n , d i e C a s h -

f l o w - U m s a t z - R e l a t i o n w i r d m i t 8 , 4 % 

u m e t w a % P r o z e n t p u n k t u n t e r d e m 

W e r t v o n 1 9 9 0 b l e i b e n T r o t z d e r o p t i ­

m i s t i s c h e n E r w a r t u n g e n in d e r N a h ­

r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l i n d u s t r i e f ü r 

1991 m u ß b e f ü r c h t e t w e r d e n , daß 

s i c h d ie E r t r ä g e d e s g e s a m t e n S e k ­

t o r s i m V o r j a h r e s v e r g l e i c h a b e r d e u t ­

l i ch s c h w ä c h e r e n t w i c k e l n 

D a s W I F O e r w a r t e t f ü r d i e B r a n ­

c h e n d e s t r a d i t i o n e l l e n K o n s u m g u t e r -

s e k t o r s 1991 e i n e n R ü c k g a n g d e r 

C a s h - f l o w - Q u o t e au f 3 1 % . D a m i t w ü r ­

d e s ie z w a r d e n R e k o r d w e r t d e s V o r ­

j a h r e s u m 3 P r o z e n t p u n k t e u n t e r ­

s c h r e i t e n j e d o c h n o c h i m m e r ü b e r 

d e m l a n g f r i s t i g e n D u r c h s c h n i t t ( e t w a 

28%) l i e g e n 
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