elten zuvor zeigte sich die Wirt-
schaftslage in Osterreich #hn-
A._~ lich gespalten wie im abgelaufe-
nen Jahr Wahrend die anhaliende
Wachstumsschwéche im Ausland im-
mer deutlichere Spuren im Export
hinterlieB und weite Teile der Indu-
strie in Mitleidenschaft zog florierten
die vorwiegend von der Inlandsnach-
frage abhéngigen Produktionsberei-
che. Betrachtliche Einkommensge-
winne und das Entstehen zahlreicher
neuer Arbeitspladtze boten reichlich
Spielraum fir hoheren Konsum,; die
jabilen Aussichien konnten die Aus-
gabenfreude der Haushalte kaum tri-
hen
Die Konjunktur .4 deux vitesses"
spiegeit sich mehrfach in den Wirt-
schaftsdaten 1991: in der Industrie-
produktion, auf dem Arbeitsmarkt, in
der Leistungsbilanz Die Industrie ist
im Verfauf des Jahres vom Wachs-
tumsvorreiter zurr Nachzlgler gewor-
den, vor allem die stark exporforien-
tierten Branchen leiden unter Auf-
tragsmangel Sie begannen auch rela-
tiv rasch ihren Personalstand zu ver-
ringern, wahrend in der Bauwirt-
schaft im Handel und in vielen ande-
ren Dienstleistungssparten noch kraf-
tige Nachfrage nach zus#izlichen Ar-
beitskraften herrscht tn diesen Sek-
toren sind die Produktionskapazitaten
nahezu voll ausgelastet und die Inve-
stitionstatigkeit entsprechend rege
Die lebhafie Nachfrage nach Konsum-
und Investitionsgutern beflugelt den
import, wahrend die Ausfuhr nicht
gieich rasch gesteigert werden kann:
Der UberschuB der Leistungsbilanz
ist geschmolzen Den hdheren Pas-
sivsalde im Warenaustausch konnte
der Reiseverkehr selbst mit ausge-
zeichneten Ergebnissen nicht wett-
machean, obwohl auch er desutlicher
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Rege Nachfrage in Handel,
Fremdenverkehr und Bauwirtschatt
schirmte die Wirtschaft bisher vom

Einfiuf? der internationalen Rezession
ab. Je langer sich die Erholung der
Konjunktur im Ausland verzégert,
umso eher wird Osterreich seinen
Wachstumsvorsprung einbiiRen. Ein
neuer Aufschwung mufd vor aliem vom
Export getragen werden.

berwun en

umso weniger kann der Kreislauf der
Binnenwirtschaft die Exportschwéche
liberbriicken. Die Signale der letzten
Wochen aus den USA, Japan und eini-

gen Landern Westeuropas waren we- -

nig ermutigend . Im Einklang mit den
vom IWF und der CECD entworfenen

scher Géaste profitierte.:

Dle W;rtschaftsdaten bestattgen__
blS Zum: Herbst - 1m wesentluchen die
Aﬂnahmen der September Prognose’ -
des WIFO. Zwar ist der rezessive Ein-
fluB aus dem Ausland etwas schérfer 'z

als erwartet, doch erweist sich ande~.

rerseits '.die . Binnennachfrage, " vor:
allem: jene -nach Bauleistungen, ‘als

(iberraschend resistent: -Das  Wirt--

schaftswachstum wird 1991 wohl die °
-prognostizierte -

seit-::dem Frihjahr:
Marke von 3% erremhen oder |hr sehr
nahe kommen S :

Je starker sich frelltch d|e Erho-.

lung __c_l_er Weltko_n;_unktur_ _verzogert_,__

- von.nunmehr 2/%.

.Szenarien geht ‘die voriiegende Pro-

: i gnose daven. aus, daB sich der seit
als ubiich von der Nachfrage |nlanct|m-.-

-+ 'schwung in-den USA und die ‘damit -
:.'Verbundene Belebung des internatio- -

langerem . erwartete . Wirtschaftsaui-

~nalen Handels nur um einige Monate
verzdgern und die gegenwarnge Sta-
“gnation — nach ersten positiven An-
zeichen im Frihjahr und Sommear . —
_nicht in -eine : neuerEEche Rezessmn
mindet’
hemnit ‘jedoch ' die Beschleunigung
‘des’ dsterreichischen Exportwachs-
tums und rat zu einer varsichtigeren
~Beurteilung des BIP- Wachstums 1992

-.Die - ‘jingste

Hauptergebnisse der Prognose

Brufto-Inlandsproduki

} Einschfielich Bergbau

1988 1589 1990 1291 1002 1993

Real 4+ 40 + 37 + 48 + 30 + 25 + 30

Nominell + 94 + 65 + 77 + 87 + 68 + 85
Wertschdpfung ndustnie') real + B3 + 44 + 565 + 1§ + 20 -
Privater Konsurn real + 33 + 28 + 36 + 30 + 27 + 30
Brutto-Anlageinvestitinnen real + B0 + 54 + B5S + 44 + 4n + 40

Ausriistungen + 56 + 72 + 64 + 3¢ + 490 + 40

Bauten + 84 + 44 + 68 + 355 + 40 + 40
Warenexporte

Real . + 98 + 92 + 88 + 30 + 40 + B0

Nomingl| +119 +120 + B89 + 30 + 86 + 20
Warenimparte

Real + 79 +102 + 87 + BC + 40 + 55

Norminell + 98 +140 + 82 + 76 + B8 + 83
Handslsbilanz Mrd 8 —704 —817 —839 —1157 —1231 —1300
Leistungsbilanz Med S — 39 + 22 +132 - 27 — 24 — 50
Verbraucherpreise + 20 + 25 + 33 + 33 + 37 + 33
Arbeitslosenquote in % 53 50 54 58 &0 60

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Allein diese - Verzdgerung -

: Entwicklung "'in
Deutschiand entspr;cht den” Erwar-
tungen, sieerfordert — flr sich ge-




nommen — keine Korrektur der Pro-
gnose Unter dem EinfluB der hohen
Zinsen und der Steuererhdéhungen ist
das Wirtschaftswachstum im Sommer
zum Stillstand gekommen Der Ab-
schwung wird seine Talsohle kaum
vor Jahresmitte 1992 erreichen und
nur allmahlich einer Belebung Platz
rmachen, die Uberwiegend vom Export
getragen sein wird Osterreichs Kon-
junktur, dem deutschen Profil schon
bisher sehr dahnlich, wird sich
ihrerseits allméhlich beschleunigen
und 1993 eine Steigerung des BIP von
schatzungsweise 3% ermiglichen

Bestatigen sich die Annahmen der
Prognose, so sollten im Laufe des
kommenden Jahres von der Aus-
landsnachfrage  wieder  stirkere
Wachstumsimpulse =ausgehen, jene
aus dem Inland werden schwécher:
Niedrigere Lohnabschliisse und star-
ker anziehende Preise engen den
Spielraum  fur Konsumsteigerungen
ein, und die Beschéftigung wéachst
nur noch langsam Diese Akzentver-
schiebung in den Nachfrageaggrega-
ten solite die Leistungsbitanz entla-
sten, zumal vor allem die K&ufs dauer-
hafter Konsumgiiter — von ihnen wirg
ein besonders groBer Teil importiert
— abebben werden. Andererseits
werden die Nettoertrige aus dem Rei-
severkehr nicht mehr so zigig stei-
gen wie bisher. Die schwache interna-
tionale Konjunktur wird sich in groBe-
rer Sparsamkeit ausléndischer Géste
niederschlagen; andererseits werden
1991 aufgeschobene Urlaube nachge-
holt, und der Stadtetourismus wird
sich wieder beleben. Auch in bezug
auf Auslandsurlaube der Osterreicher
hat sich 1991 ein Nachfragepotential
aufgestaut, das 1992 weitgehend rea-
lisiert werden kénnte.

Die Inflation bleibt auf niedrigem
Niveau stabil Abgesehen von der
Energiekomponente die den Basisef-
fekt der Goifkrise widerspiegelt zeigt
sich vorerst keine Tendenz zu einem
— aufgrund der abgeschwachten
Konjunktur — langsameren Preisauf-
trieb Auch 1992 ist dies kaum zu er-
warten da mit gebremsterm Produkti-
vitdtsfortschritt die Lohnstuckkosten
kaum weniger steigen und die krafti-
gen TariflohnerhShungen in Deutsch-
land auch einen groBen Tett importier-
ter Industriewaren weiter verteuern

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit
kann eingeddmmt werden. Zwar 4Bt
die Nachfrage nach Arbeitskréften be-

A4

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1989 1990 1891 1982 1993
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

QECD insgesamt + 33 + 26 + 13 + 25 + 30
USA + 25 + 10 ~ 05 + 28 + 30 S
Jjapan . + 47 + 586 + 45 + 25 + 35 R
OECD-Europa + 34 + 29 + 15 + 20 + 28
BRD {West) + 38 + 45 + 35 + 20 + 25 3 i
BRD (Ost) — —134 ~200 +130 — i
Welthandel real. . + 71 + 53 + 332 + 68 + 70
Marktwachstum') Osterreichs + 97 + 74 + 55 + 53 + 64
Weltmarkt-Rohstaffpreais?)
Insgesarmi +100Q +17 ¢ 130 - 10 —
Ohne Energierohstofte .o + 00 + 20 -~ 80 + 10 -
Erdolpreis?) $ je Barrel 185 213 183 185 190
Wechselkurs Sje$ 1223 137 1170 1220 12 40

'} Reales Impertwachstum der Parinerlander gewichtat mit fsterreichischan Exportanteifen — %) HWWA-Index Dollar-
basis — ) Durchschnittlicher importpreis der OECD

punkten ahnhch deutllch aus w;e |

reits selt Monaten nach und w;rd 1992
im: Durchschnitt: nur ein- Vlertet Jener-ﬁ’
des zu- ‘Ende gehenden Jahres errei- e
chen. Gleichzeitig nimmt-jedoch auch =
das Angebot langsamer zu: Die Zahl
der beschafngten Auslander s '

chancer, teﬂsam‘ die’ Veriangerung
des Anspruchs auf Karenzuﬂaub Die

& Kosteﬁwettbewerb :-erklart werden
kann, Auch aus dem Abbau des deut-.

. schen . Lelstungsbaianzuberschusses_': -

in!and nachfrage ko
den Rezes onse:nfluB gUs - dem:
weitgéhend:: abwe

! .-scihe’n' Markt ging 1991 wieder verlo
Der Vorsprung im BIP- Wachstum ge- ren Zudem wird der Import von Roh--
genuber OECD Europa bheb 1991 er- : waren -und Energtetragem derze

AR -__.durch medruge Weltmarktprelse entla

g ;]jg Unselbstandig Beschaftigte 2 . . ;
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stet; damit ist ldngerfristig nicht un-
bedingt zu rechnen SchlieBlich wird
auch der Fremdenverkehr den An-
stieg des Handelsbilanzdefizits auf
langere Sicht nicht kompensieren
kénnen da er an Kapazititsgrenzen
stoBt

Der auBenwirtschaftliche Spiel-
raum 4Bt sich daher nur durch eine

Verbesserung der  strukturellen®
Wettbewerbsiihigkeit vergréfern
Leicht erreichte Exporterfolge in

jungster Zeit — im Zuge der deut-
schen Wiedervereinigung und der Off-
nung der Grenzen zum Gsten — so-
wie der Zustrom ,billiger” Arbeitskraf-
te mogen hier und dort die llusion
genahrt haben, daB der Druck zu Mo-
dernisierung und Strukturanpassung
geringer geworden sei Dieser Vor-
stellung sollte nicht nur die Perspekii-
ve des EWR den Boden entziehen.
Auch auf den neuen Mirkten in Ost-
Mitteleuropa ist nicht die Uberlegen-
heit gegenlber den Versorgungsstan-
dards des fruheren Wirtschafissy-
stems entscheidendes Wetthewerbs-
kriterium, sendern das Konkurrenzan-
gebot aus anderen Industrielandern

Auch in der Budgetpolitik sind
strukturelle Begleitmafinahmen erfor-
derlich, um den bisherigen Konsoli-
dierungserfolg abzusichern Wohl ist
der Umstand gunstig, daB — laut dem
Bundesvoranschlag fir 1992 — die
Netto-Defizitqguote neueriich gesenkt
werden kann, ohne daB hievon zu-
satzlich restriktive Impulse auf die
nachlassende Iniandsnachfrage aus-
gehen. Die Anstrengungen deren es
bedurfte das Defizit in absoluter Hi-
he bloB stabil zu halten, weisen aber
auf die Schere zwischen Ausgaben
und Einnahmen fir wichtige Budget-
posten hin; je weiter sie sich 6ffnet,
umso schwieriger wird es sein das
Defizit weiter abzubauen, zumal mit
dem derzeit hohen Zinsniveau der un-
abweisbare Aufwand fdr den Schul-
dendienst uberproportional rasch zu-
nimmt

Auslandskonjunkiur als
Risikofaktor

Seit Monaten gilt das Hauptaugen-
merk der Konjunkturbeobachter den
Indikatoren aus den USA, die den er-
hofften Aufschwung bestitigen sol-
len Bestarkte deren Entwicklung in
den ersten Monaten nach dem Golf-

Monatsbherichte 1792

Entwicklung der realen Wertschipiung
1990 1991 1992 1990 1891 1592
Zu Preisen von 1943 Verdnderung gegen
inMrd 8 das Varjahr in %
Sachgiterproduktion und Bergbau 4187 424 4 4338 +54 +19 +22
Industrie und Bergbau 3185 3233 3298 +55 +15 +20
Gewerbe 98 1 1011 1041 +50 +30 +30
Energie- und Wasserversorgung 434 452 46 5 —21 +40 +30
Bauwesen 101 1 068 1109 +82 +54& +40
Handel") 2528 2632 2715 +73 +41 +32
Verkehr und Nachnchtenubermmlung 902 942 971 +55 +45 +30
Varmégensverwallung?) . 2065 2137 2204 +47 +35 +30
Sonstige private Dienstaﬂ) 634 859 [H: 34 +37 +40 +35
Offantlicher Dienst 178.4 829 186.6 +16 +25 +20
Wertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschaft 13525 1.3968 1 14347 +48 +32 +28
Land- und Forstwirtschaft 47.4 45,9 46,6 +33 —3.0 +15
Wertschépfung der Wirtschaftsbersiched) 13998 14420 14813 +48 +30 +27
Brutta-Inlandsprodukt 1448 4 14812 15292 +48 +30 +25
') Einschiielich Beherbergungs- und Gaststattenwesen. — ?) Banken und Versicherungen, Realitdlenwesan sowie
Rechts- und Wirtschaftsdienste — 3} Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dienste.
~ *) Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-
steuer

krieg den“’Optlmtsmus 'so |st er auf-
grune: 'der jingsten: Daten der SkepS[S .

markte _ ber den kritlschen Punkt. "‘n-
aus: verunsnchem' :

Zinséﬁyé_ﬁrburid “lockerer gewoprden

Die Prognose geht davon aus, dafd
sich der seit langerem erwartete
Konjunkturaufschwung in den USA nur
verzogert und die gegenwartige
Stagnation nicht in eine neuerliche
Rezession miindet.

Budgetdeﬁznts konnte' die Flnanz-

\ USA doch wnchnge psycholog;sche :

‘1992 kaum lmpulse geben Mit der _

ist, ‘sefzen die Wirtschaftsdaten der

der Komunktur bls_welt in das Jahr"

Produktion und Nachlfrage

Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %

°T Brutto—intandsprodukt

41

34

~

5
I Privater Konsum

Ausristungsinvestitionen

’ Warenirmport

8t 82 83 B4 85 86 87 88 B 90 91 92

Bauinvestitionen
R s E e S |

83 &4 8BS B6 &7 838 23 &0 81 92




héhung der Leitzinsen am 19 Dezem-
ber hat die Deutsche Bundesbank er-
neut ihre Entschlossenheit bekundet,
keing Gefihrdung der Preisstabilitat
zuzulassen. Aufgrund des EWS-Me-
chanismus, in dem ein Realignment
de facto kaum noch prakiikabel
scheint, milssen die anderen Lander
mitziehen Nach dem jungsten Zins-
signal ist freilich das Risiko groB daB
auch die fragile Konjunkiur in Frank-
reich und ltalien ,kippt" und Europa in
die Rezession abgleitet’)

Vor diesem Hintergrund geht die
Prognose davon aus, daf die Bundes-
bank ihre abwartende Haltung vorerst
beibehalt Auf dem Osterreichischen
Geldmarkt schwankten die kurzfristi-
gen Zinssétze in den letzten Monaten
in einem engen Band um 9,4%; die
Sekundarmarktrendite hat sich bei et-
wa 8 7% stabilisiert Das inverse Zins-
gefalle dirfte sich 1892 kaum
einebnen, da trotz der schwicheren
Konjunktur die kurzfristigen Satze nur
wenig nachgeben Fir die Anleiheren-
diten wird wenig Spielraum nach un-
ten erwartet.

Auslandsmirkte hefriger
umkimplt

Von Janner bis September 1991
stieg der Export zu etwa konstanten
Preisen gegeniiber dem Vorjahr um
3% Auf diesen Wert wird nun auch dis
Prognose fir das Jahresergebnis re-
duziert In den letzten zwei Monaten
war der saisotiberainigte Ausfuhrin-
dex ieweils deutlich riicklaufig; weder
mit der Entwicklung der Produktion
noch mit jener der Auslandsauftrige
der Industrie stand dies in Einkiang

Nach vorlaufiger Berechnung
muBte Osterreich 1991 Marktanteils-
verluste im Ausmal von etwa 2% hin-
nehmen (die Ursachen dafur sind
noch nichi geklart) Sie konzentrier-
ten sich auf Westdeutschiand und
neutralisierten Rositionsgewinne aus
dem Voriahr. In den Oststaaten kenn-
ta Osterreich seine Marktposition da-
gegen verbessern

Auch far die ndchsten zwei Jahre
wird die Exportprognose mit real
+4% bzw. +6% vorsichtig und
schwicher als das Marktwachstum
{gewichtet mit den Ausfuhranteilen)
angesetzt Mit der Gffnung der Mérk-

te im Osten, dem Auftreten neuer An-
bieter aus diesen Landern und dem
Zusammenschiul Wesieuropas zum
EWR dlrfte sich die Wettbewerbsin-
tensitdt Im internationalen Handel all-
gemsin erhéhen.

Nachirage im Reiseverkeht
wiichst unvermindert

Nach einer erfoigreichen Winter-
saison stieg auch im ietzten Sommer
die Zahl der Auslanderndchtigungen
kriftig, um 54% gegenuber dem Vor-
jahr. Dennoch ist die erhoffte Umlen-
kung der Reisestrome zugunsten

Die Offnung der Markte im Osten, das
Auftreten neuer Anbieter aus diesen
Landern und der Zusammenschiufl
Westeuropas zum EWR erhéhen die
Wetthewerbsintensitat im
internationalen Handel.

Osterreichs — bedingt durch Golf-

krieg, Kémpfe in Jugoslawien und die
Umweltkatastrophe im Ligurischen
Meer — nur teilwsise eingetreten.
Zum Teil wurden Urlaubsplane ganz
aufgegeben oder verschoben Die
Einnahmen erhdhten sich real um nur
3%%; die Krise im Stadtetourismus
dampfte ebenso wie die wachsende
Zahl von Besuchern aus den Oststaa-
ten die Ausgaben der Gaste pro Tag

- Mit hoher Wahrscheinlichkeit wer-
den die ,Ersparnisse® in den Urlaubs-
budgets des letzten Sommers binnen
kurzem ‘aufgeldst. Die erstmals seit
Jahren gute Schneelage zu Saisonbe-
ginn und die fir die Weihnachtsieier-
tage meist ausgebuchten Unterkunfte
in den Schiorten kindigen einen viel-
versprechenden Wintertourismus an.
im kommenden Jahr werden die noch
schwache Konjunktur in vielen Her-
kunftslandern und Steuererhdhungen

in Deutschland die Reisebudgets ein-
schranken: andererseits solite die
nach dem Golfkrieg verbreitete
Terrorangst den Flugverkehr und da-
mit den Stddtetourismus nicht mehr
beeintrachtigen

Die Prognose der Einnahmen aus
dem Auslanderreiseverkehr bleibt fur
1991 und 1992 mit real jeweils +6%
unverandert.

Nachfrage nach dauerhafien
Konsumgiitern hiilt inne

Mit Beginn der Hochsaison im
Sommerreiseverkehr belebte sich der
Umsatz des Einzelhandels noch kraf-
tiger als zuvor: Hatte er im 1. Halbjahr
das Niveau des Vorjahres real um 4%
Ubertroffen, so wuchs er im Durch-
schnitt der Monate Juli bis September
um fast. 6% Der private Konsum der
intander erhdhte sich deutlich schwi-
cher (+3%), zumal die Osterreicher
1991 fir Urlaubsreisen ins Ausland
weniger ausgaben als im Vorjahr Mit
Ausnahme von Pkw scheint auch der
in den letzten Jahren groBe Bedarf an

Die Nachfrage aus dem Inland wird
schwécher. Niedrige Lohnabschliisse
und starker anziehende Preise engen

den Spielraum fir
Konsumsteigerungen ein, die
Beschaftigung wachst nur noch
langsam.

dauerhaften Konsumgiitern vorerst
weitgehend befriedigt Die Prognose
des Konsumwachstums 1991 wird
trotz des zu erwartenden regen Weih-
nachisgeschafts, auf 3% gesenkt
Auch flr 1992 fallt die Schétzung
nun vorsichtiger aus (+2%%) Die
personlichen Einkommen wsarden
langsamer steigen als bisher ange-
nommen, und die steuerbeadingte Ver-
teuerung des Autoverkehrs engt den

Privatetr Konsum

1988

Privater Konsum + 33
Dayerhafte Konsumgdier. . +165
Nichtdauerhafte Konsumgiter und

Dignstleistungen + 17

Metto-Masseneinkommen + 06

Verfugbares personiiches Einkommeén . . + 18

Sparquate in % des verfugbaren
Einkommens . .. . L

1982 1880 16461 1992

Yeranderung gegen das Vorjahrin % real

+ 28 + 36 + 30 + 27
+ &3 + 72 + 20 + 25
+ 23 + 20 + 32 + 27
+ 59 + 32 + 3% + 13
Fodd + 45 + 20

125 132 132 126

Y Eine ausfithriiche Darstellung der internationalen Konjunkluraussichten bietet Breuss F |, Langsame Erholung der Weltkonjunktur' WIFO-Monatsberichte 1991

64(12}

6

Monatsberichie 1/92




Realeinkommenspielraum weiter ein
Zum Teil werden Konsumwlnsche
allerdings zu Lasten der Spartatigkeit
erfullt: Die Sparquote wird von heuer
13%% auf 12/4% zuruckgehen

Schieppendes Industriewachstum

Yon Janner bis September stieg
die Industrieproduktion gegeniliber
dem Vorjahr um rund 1%, saisonbe-
reinigt stagniert sie seit dem Frihjahr
Die Nachfrage — vor sllem aus dem
Ausland - ist schwach und dies trifft
in erster Linie die Erzeuger von Vor-
produkien Die Produktion von [nve-
stitions- und Konsumgltern erhdhte
sich im Jahresabstand um 3%, die
Tendenz in den einzelnen Branchen
ist jedoch bedeutend weniger einheit-
lich als im Vorjahr

Laut den jungsten Ergebnissen
des WIFO-Konjunkturtests rechnen
die Unternehmer mit anhaltender Sta-
gnation in den nachsten Monaten. Der
Auftragsbestand wird {berwiegend
als ungentigend beurteilt, die Auf-
tragseingange aus dem Ausland ha-
ben jedoch in letzter Zeit etwas zuge-
nommen

Die Prognose der (ndustriepro-
duktion wird fur 1991 und 1992 jeweils
nach unten revidiert, auf -+ 14% bzw
+ 2%

Industrie schiebt
Investitionspline auf

Entsprechend der unterschiedli-
chen Auslastung der Produktionska-
pazitdt war das investitionskiima 1991
in der Industrie wesentlich schlechter
als in den meisten anderen Wirt-
schaftsbereichen Wahrend die An-
schaffungen wvon Maschinen und
Fahrzeugen in der Gesamtwirtschaft
im 1 Halbjahr real um etwa 54% ho-
her waren als im Vorjahr revidierten
die Industrieunternehmen ihre Investi-
tionsplane im Verlauf des Jahres dra-
stisch nach unten Der WIFC-Investi-
tionstest vom Herbst ergab fur 1991
keine Steigerung des Investitionsvolu-
mens der Industrie

Frellich hat auch das Investitions-
klima in der industrie noch keinen
nachhattigen Schock erlitten; die Un-
ternehmen halten mit ihren Projekien
nur zurdck. um der Belebung der
Auslandskonjunktur sicher zu sein
Dies zeigen die Investitionsplane fur
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Produktivitiit

1988
Brutto-Inlandsprodukt real +40
Erwarbstatigel) +02
Praduktivitdt (BIP je Erwerbslétigen) +37
Industriepraduktion?} +64
Industriebaschifiigle —21
Swndenproduktivitdt in der Industrie . +79
Gelsistete Arbeitszelt [e Industriearbeiter +08

') Unselbsténdige und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — 2) Laut Produktionsindex

1989 1880 1921 1992
Verdindsrung gegen das Vorjahr in %
+37 +486 +30 +25
+13 +1g +17 +03
+24 +27 +13 +22
+58 +77 +15 +20
+07 +15 —15 —25
+58 +83 +35 +45
-08 —03 —05 +00

1992 dle_ elne Stelgerung der Ausga—”f_.'-'

ben ‘tm fast ein Funftel vorsehen
Annliche Verschlebungen uniein Janr
waren in verglelchbaren Kenjurktur-
phasen:mehrfach zu heobachten,

_strie

Dle Auftragslage ist nach wne vor

ausgeze:chnet Vor allem die Baumdu-""
ist mit” GroﬁprOJekten {Neue
Bahn, U- Bahn in Wien, Verwaltungs-
zentrum St Polten) auf langere Zeait.

ausgelastet; der: Auftragsbestand Eag

a]lerdlngs mcht in. dlesem AusmaB
i - Ende September. um . 17% “Ober dem. ' |
Vorjahreswert . Etwas ™ weniger: gut .
scheint dlé Auslaatung des Baugewer-
bes zu s_ef_nf ‘auch war die Beu_r.t_e_ilung
jlingsten  WIFO-Konjunkturtest
- nicht so Opt[miStlSCh wie im Sommer

. Trotz der Inter tionalen Konjunktur“ '

ln' den '-ubrigen ertschaftsberei-'
chen erd dagegen der lnvesnt:ons- im
boom 1992 abflauen

parallel .zur

ter Bauherren noch recht: hcch
Die Prognose der realen’ Baumve—_
stitionen wird ftr 1991 auf +5/é% nach
oben komglert flir 1992 bleibt sie mit
. +4% unverandert: Die Baupre:se diirf-
- ten im. nachsten Jahr weater anzsehen:'..

Kuappiausgeglichene
._.,._.-Le'is‘tunqrshilanz :

. Die Nachfrag_s r
_und Wohnungsneubau-

Die Prognose erglbt nunmehr fr
1991 Lmd 1992 :einen negatlven ‘Lei=
f:stungsb:%anzsaldo von jeweils - 2 “bisi
3 M __,_S‘.- Dle absolute Hohe des Defl— S

F-lucklauf;_g ist:nu _der Kraftwerks« und:
Bruckenbau S

E ntwicklung der Nachfrage
1980 1881 1892 1990 1591 1992
Mrd 8 Verdnderung gegen
das Vorjanr in %
Real fzu Preisen ven 1983)
Privater Kensum 8211 8457 8686 +38 +30 +27
Offentlicher Konsum 2428 2489 2533 +15 +25 +20
Brutto-Anlageinvastitionen 3680 3841 3905 +65 44 4 +40
Bauten (netto)®} 1808 2014 208 5 +66 +55 +40
Ausriistungen {netto}') 156 9 161 6 1681 +654 +30 +40
Lagarhewegung und Statistische Oifferenz 296 272 236 .
Verfigbares Guter- und Leistungsvolumen 14815 15059 15455 +47 +30 +286
Plus Exporte | w S2) 669 2 7168 7468 +87 +71 +42
Warenverkehr?) 1487 462 2 4808 +88 +30 +40
Reiseverkehr 1187 1258 1333 +44 +60 +60
Minus Importe i. w 4 6823 7315 7628 +97 +72 +43
Warenverkehr?) 8508 5839 807 3 +87 +80 +40
Reiseverkehr 745 738 w7 +22 —10 +4 ¢
Brutto-Inlandsprodukt 14484 14912 15282 +485 +30 +25
Nominell 17923 19120 206412 +77 +87 +&8
') Ohne Mehrwertsteuer — & Qnne Transitverkehr {einschlieBlich Transitsaldo} — ?) Laut Aufenhandelsstatistix —
41 Ohnea Transitverkehr




Zits ist unbedeuiend, die Passivierun 1. .
. L 9 Léhne, Wettbewerbsfiahigkeit
gegenuber dem UberschuB von rund
13 Mrd S 1990 dagegen augeniéllig. 1988 1989 1990 1691 1992
Ursache hiefur ist die Verlagerung der Veranderung gegen das Verjahr in %
Konjunktur vom Nettoexport zur In- Bruttoverdienste jg Arbeitnehmer +29 +47 +54 +83 +53
iandsnachfrage. Die lebhafte Konsum- Reatsinkommen j= Arbeitnehmer
. et . Brutte +12 +21 +21 +30 +15
und tnvestitionstatigkeit regte den Im- Netto +o2 61 +a7 19 —o5
port an die Nachfrage nach inlandi- Natto-Massensinkormmen nomlneF! +23 +85 +64 +72 +50
S0 Lehnstirckkosten
schen Produkten war 1991 rlckiaufig amtuiteohart o2 o7 vo0 . Las
1992 sollte der importsog abeb- Industrie —43 11 +06 +22 +10
ben Die Nachfrage nach langlebigen Relative Arbeiiskoser)
- - " _ Gegenliber dern Durchschnitt der Handelspartner —44 —35 +13 —-18 —2z4a
Konsumwa_rep wachst  nicht Ube.r Gegenliber der BRD -32 —-25 -c9 +04 -20
durchschnittlich rasch und auch die Effektiver Wechselkurs?)
Investitionstatigkeit 48t — abgesehen Real —or7 —23 +18 —18 —G38
1 d . h W d Industriewaren —-08 186 +13 —14 —05
von der In }}St_r?e — nach Wenn der Norminet: . +03 —08 +32 —05 —0a
Export alimahlich wieder in Schwung Industriewaren —-00 01 +25 ~05 01
kommt, wird auch dies die LBI'STUHQS- ) In einheitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit — ©) Dhne Jugoslawien
Andererseits mubB

bilanz entlasten.
damit gerechnet werden, dafl — nach
dem Riickgang 1991 — die Osterrei-
cher wieder mehr flr Urlaubsrsisen
ins Ausland ausgeben werden

Trotz failender Importpreise von
Energietragern und Rohwaren zeich-
net sich fir 1991 eine Verschlechte-
rung der Terms of Trade ab, Ein Ver-
gleich der Exportpreise mit jenen in
Dettschland 1aBt vermuten, daB die
schwache  Aufnahmefahigkeit der
Auslandsmarkte Osterreichs Expor-
teure in relativ stidrkerem MaB zu
Preiskonzessionen zwingt Dieser in
der Vergangenheit haufig beobachte-
te Umstand deutet auf nach wie vor
bestehende Strukturschwichen im
Inlandsangebeot hin

Steuererhhungen beschleunigen
den Preisauftiieh

Von Janrer bis August 1991 stie- Wirtschaftspoiitische Bestimmungs{‘aktoren
gen die Verbraucherpreise im Jahres-
abstand um 3%4% der Preisaufirieb 188 1989 M‘?:US 1991 1992
tendierte nicht zur Beschleunigung

it S b blieb die E . Budgetpolitik
Seit eptem er leben die nergle- Finanzierungssaldo aller &ffentlichen Haushalte') —477 —468 —-387 —422 —-298
preise unter dem Vorjahresniveau: Budgetsaldo des Bundes nette?) —665 —627 -629 —633 —620
Dieser Basiseffekt der Golfkrise lied In % des BIP
die infiationsrate bis zum Cktober un- Finanzierungssalde aller &ffentlichen Haushalte') — 31 — 28 - 22 — 22 - 15
ter 3% sinken Die Prognose fur den Budgatsalde des Bundes netto?) — 43 — 28 - 35 —~ 33 — 30
Jahreswert von 3,3% bleibt aufrecht In %

1992 ist mit weitgehend stabiien Geldpolitik
Weltmarkinotierungen fir Rohwaren Sekundérmarkirendite
h  Schitli basi d Nominell 66 71 87 87 87

zu rechnen, auf Schitlingbasis werden Real .6 45 o 54 50
die Preise nur schwach . 5teigen Mit ' 1980 1991 und 1892 Schitzung — %) 1991 Bundesvoranschlag 1992 Schitzung
abflauendem Lohnauftrieh  werden

fo Starker erhoht werd' n. Keine Entla-
stung: ist. von de 'mportlerten;indu—

1991'erhohtesm die Zahl der n=: Iander stleg 1991 m.Durchschmtt

?) Die Zaht der statistisch erfal3ten Beschaftigten wird al[erdings 1991 um nahezﬂ Q. OOU Uﬂd 1992 um 30 UOD hoher sei

- Die st auf d:e Erwelterung des Anspmchs.

auf bezahiten Karenzurlaub — insbesondere das zweite Jahr,— zuruckzufuhren denn Karenzurlaubsgeld Beznehennnen ineinem aufrec:hlen Dlenstverhalmls wer:
den als beschaftigt ausgewiesen Sofern davon Frauen betroﬁen sind; die sich nach Ablauf ihres ‘ersten. Karenz;ahres zu fruher ‘gehenden; Bedmgungen aus.dem H
Erwerbsleben zurtiickgezogen hitten entsteht damit nur eine Bllanzverlangerung = Angebot und Nac_hfrage wachsen’ para_lfe! Fir jene Falle;in welchen Frausn an’: ;
inren Arbeitsplatz zurlickgekenrt wiren, muB Eraatz geschatfen werden, d. h, dig. Néchfrage wird — statistisch gesehen' - .durch die familienpotitische MaBnahmé
ausgeweitat Es ist aber nicht anzunshmen, daf dies im Verhéitnis 1 1 geschieht; weil.im Kon;unkturruckgang ein gevwsser ‘Anpassungsbedarf:der F‘ersonalglane:‘
antstanden st Dieser letzte Effekt dirfte das Wachstum der produktlven Beschaftlgung auf +C}5% (+15 UGO] driigken, sodah msgesamt um.1,5% Mmehr unseib-_
stindig Beschaftigte gezahit werden (445 000} ; s ;




K O N J U N K u E
noch um etwa 46 000, 1992 kann sie .
, Arbeitsmarkt
sich — aufgrund der Neufestsetzung
der Hochstzahl — um weitere 10.000 1988 1089 1980 1991 1998
erhéhen  Auch das inlandische Ar- Verinderung gegen das Vorjahr in 1 000
beitskrafteangebot wird langsamer Nachfrage nach Arbeifskrifien
zunehmen teils aufgrund weniger Unselbsiandig Beschaftigte + 251 + 5138 + 664 + 897 + 450
. R st . Ohne k’aranzurfaubsge[a“Beznehermnen + 8GO + 150
guns‘tlger Beschafngungsauss;ohten, Verinderung gegen das Vorjahr in% + 09 + 18 + 28 + 24 + 15
teils infolge der Erweiterung des An- Auslandische Arbeitskrifte 4+ 35 4+ 165 4+ 437 4 484  + 100
SpI’UChS auf bezahlten Karenzurlaub Laut Sozialministerium . + 502 + 496 + 03
i . . Unsetbsténdig und selbsténdig Erwerbstauge + 139 + 453 + 814 + 6862 + 410
Die Zahl der Arbeitslosen wird so um
11 000 wachsen. kaum mehr als hzalb Angebot an Arpeitskraften
. . P : D hisch bedi a] tial' 150 192 32 301 35
so rasch wie 1991 Sie betragt im Jah- o och badingtes Erwerbspatential’ . 20 e 16; +_3) +—11 8
resdurchschnitt 1892 fast 200 000 IntEnder +100 4+ 158 + 180 -3 -3
das entspricht 6% des Arbeitskréfte~ Erwerbspersonen Im nland + 131 + 358 + 780 + 855 + 520
§ tials d U Ibstandi Auslander + 32 + 171 + 512 + 480 + 80
poienilals der Unselbsiandigen Wanderung vonlnlandern — 44 — 50 - 52 — 33 - 23
infénder + 143 + 238 + 320 + 408 + 463
Schwiechere Lohndvnamik Uberschu8 an Arbeitskriften
N Vargamaerkte Arbeitslose . — 58 — 95 + 168 + 183 + 110
Stand in 1000 1586 1492 1653 189 1 196107
Sehon heuer sind die Sinkom- Arbeitslosenquote. in % £3 50 54 LE:] 60
" . Abweichung der Enverbsbere:hgung vom Trend?) + 43 + 80 + 150 ] —3
menszuwachse im Jahresveriauf ge-
. . X ') Tatséchliche Bevdlkerungszahl, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsguoten. — ) Inlandische Erwerbspersonen
ringer geworden Lagen die Pro-Kopf- minus inldndisches Erwerbspolential. — %) Aufgrund der Uber die Entwicklung der Auslanderbeschiftigung bestehen-
E'mkommen im 9 Halbjahr noch um den Unsicherheit und der Verénderung im Bereich Karenzurlaub noch nicht mit ausrsichender Sicherheit feststellbar

6/%% iber dem Vorjahresniveau, so
waren sie im Sommer nur nocch um
5%% hoher Der Zustrom ,billiger® Ar-
beitskrafte aus dem Ausland und zu-
nehmende Teilzeitbeschéaftigung ha-
ben die negative Lohndrift verstérkt
Dennoch dirften die Effektivverdien-
ste im Durchschnitt 1981 den bisheri-
gen Prognosewert von +8%% errei-
chen Die Lohn- und Gehaltssumme
sowie die Netto-Masseneinkommen
bleiben allerdings aufgrund des gerin-
geren Beschaftigungszuwachses un-
ter den Erwartungen

Die widrigen Konjunktureinfiusse
aus dem Ausland fanden in der
Herbstiohnrunde ihren Niederschlag
Erwartungsgeman blieben heuer die
Abschitisse der Ist-Lohne um rund
1% Prozentpunkte unter den Werten
des Vorjahres. Auch 1992 ist mit ne-
gativer Lohndrift zu rechnen, sie soll-
te aber aufgrund der Restriktion der

Monatsberichte 1792

+8/a%, da- der konjunkturbedlngte
.Ruckgang des Wachstums' durch ho-
“he Einlagenzinsen gemildert wu'd {der
Weﬁbewerb .der Banken: ,trerbt die
-Spltzensatze nahe an die’ Sekundar-

" Auch die Kredltverg ibe weist: ho-
he ;Zuwachse -aus, wenngielch sich
- ihre’ Ausweltung in den letzte' ]
ten abgeschwacht hat. Die’ Nachfrage
wird von: den unselbstandig.Erwerbs-
tatlgen und Prwaten Gewerbe und -
Handel getragen die. lndustne weltet
i '__Kredltoblago dagegen nur. sehr 28+
‘ teigende Tendenz zeigt
die’ Kredltnachfrage des: offenthchen
Sektors. Die:Expansion der Direktkre-
dite betragt 1991 etwa 9%%, 1992 trotz
der schwacheren Konjunktur immer-
hm noch_ 8/:% s

: Abgeschlcssen am 10 Dez mber 1991




