m Herbst gerieten die dem Aus-
landseinflul  besonders ausge-
setzten Bereiche der &sterreichi-
schen Wirtschaft weiter in den Sog
der internationalen Rezession Der
Export war zuletzt rucklaufig, zumal
sich auch der deutsche Markt als we-
niger aufranmeféhig erwies Nur die
Ausfuhr nach Ost-Mitteleuropa und in
die Entwicklungslander florierie Un-
ter der Stagnation vieler wichtiger
Auslandsmarkte litt die Produktion
vor allermn der Grundstoffindustrie und
von Teilen der Investitionsguterer-
zeugung Jene Sparten die stirker
ven der Inlandsnachfrage abhingen,
schnitten dagegen besser ab

Die bis zuletzt kraftig wachsende
Beschaftigung und hbhere reale
Einkornmen verhelfen dem Handel zu
betrachtlichen Umsatzsteigerungen
Auch die bis zuletzt gute Sommersai-
son im Reiseverkehr trug dazu bei
Nach einer kurzen Schwichephase
befindet sich die Bauwirtschaft wieder
in einem kraftigen Aufschwung, der
vorwiegend von der privaten Nachfra-
ge getragen wird In vielen Wirt-
schaftsbereichen werden die Investi-
tionen zdgig ausgewsitet, nur die in-
dustrie disponierte laut den Meldun-
gen im jungsten WIFC-Investitions-
test heuer zurlckhaitend Der GroB-
teil der zuruckgestellten Projekte soll

aber im kommenden Jahr realisiert
werden.
Die kraftige Binnenkoniunktur

konnte bisher die Schwéache des Ex-
portwachstums uberbrucken  Der
.Preis® hiefur war eine Verschlechte-
rung der Leistungsbkilanz: Von Janner
bis September wies sie nur noch
einen geringen UberschuB aus, Eine
eindeutige Trendumkehr dsr Aus-

snachfrage st
Konjuunktur

! Die Konjunkturschwéache im Ausland

halt an und greift Gber den Export
immer deutlicher auf Osterreich bber;
vor allem die Industrie ist davon
bhetroffen. In den meisten anderen
Wirtschaftsbereichen ist das
Wachstum noch rege, das Konsum-
und Investitionsklima kaum getriibt.
Das ausgepragte Konjunkturgefalle
gegenlhber dem Ausland Jast
allerdings den
Leistungsbilanziiberschufl schwinden.

landsnachfrage zeichnet sich noch
nicht ab, wenngleich die Entwicklung
der Auslandsauftrage an die Industrie
— wie in Deutschland in letzter
Zeit schwach aufwértsgerichtet war
Der Konjunkturaufschwung in den
USA ist ins Stocken geraten; in Japan
und Westdeutschland hat sich das
Wachstum deutlich verlangsamt. Im
Il Quartal 1921 stagnierte das wesi-
deutsche BIP, Ubertraf das Niveau
des Vorjahres aber noch um 2,.58%').
Im September erzeugte die Indu-
strie um 4% mehr als 1990 (laut Pro-
duktionsindex, ohne Energieversor-

gung) — es stand ein Arbeitstag mehr
als im Vorjahr zur VerfGgung: bersi-
nigt um den Kalendereffekt sank die
Produktion jedoch um 1% Fur die er-

Industrieproduktion stagnicri

sten neun Monate des Jahres ergibt
sich — Korrigiert man das Ausgangs-
niveau des Vorjahres um eine statisti-
sche Verzerrung — eine Steigerung
um etwa 2%% Die fur die Konjunktur-
beurteilung relevante Zeitreihe 135t
seit dem Frihjahr keinen eindeutigen
Trend erkennen die Produktion sta-
gniert

Die Schwéche der Nachfrage, be-
sonders aus dem Ausland  irifft vor
allem die Erzeuger von Vorprodukien
Wahrend sich der Produktionsriick-
gang im Bereich der Grundmetallver-
arbeitung zuletzt verlangsamt hat, be-
schleunigte er sich flr die Zulieferer
der chemischen Industrie sowie der

Konjunktur aktuell

Industrisproduktion Konjunlkturreihe

Auftragseinginge {chne Maschinen} nominell
Ausland
Inland

Leading Indicator

Unselbstdndig Gaschaltigte

Arbeitslosengquote

Verbraucherpreise

Umséize des Einzelhandels real
Dauerhafte Guter

Warenexport nominel|

Wargnimport nominell

Handalstilanz
Laistungsbilanz

Letzter Monat Konjunktur-

barometer
Verinderung gegen Jas Vaorjahr in &

Septembier +04 =
September +68 —
September —-18 —
Septembar — -
November +21 +
Movember 51 =

Oktaber +27

August +51 +

August +37 +
Seprember —17 —
Septamber +953 =

Yerdndarung gegen das Vorjahr
inMrd S

Septembar 75 -
Seplember

1} Sighe dazu Breuss F
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.Langsame Erholung der Weltkonjunktur® in diesem Heft




[nternationale Konjunktur

Saisonbereinigi, 1980 = 166

UBA ~ Indusirleprodukilon

132
131
130
129
128 [
12t
128
i2s

e g gy g o
EC ~ Indlkalor tuer das VYerirzuen
125 der Industrie

Westdeutschiand
|30 Indusirieprodukilon

Westdeuischland
195 Autiragselngaenge. Ausland

Glettiende Dretmenalsdurchscehnlite

Tex_t.il;-_"u.h_d ' E-_'éd_ere_rz'eﬂg.ﬁn.g. : D'Ee“-_ﬁro-' '

duktion : von -Investitions-. und. Kon-
sumgttern wéchst noch — im Jahres-
abstand-um rund-3% —

bedeuteﬂd weniger esnheltilch als im’

Vorjahr. in der: Investlt}onsgutermdu-' .

strie beschrankt sich das gute Ergeb-

nis auf die Erzeugung von Fahrzeug~ : -
tenlen die sich. — nach einer Pause .—. -
wieder kraftig belebt hat Das Wachs- -

tum - der Konsumguterproduktlon
konzentriert sich auf Verbrauchsguter

wie . Nahrungs~ und GenuBmitiel;"wo- .

von auch deren Zulleferer proﬂtseren
Der
Auftragen wird zusehends kirzer, seit

dem Frahjahr _tst_ er jeweils geringer -

656,

. ])Butschiand und Osteulopa

'wachstums
" spiegeln ‘sich. die betrachtlichen Un-
" “terschiede der ‘internationalen Kon-
“junktur So ist der Expori in die USA
- und.in die EFTA-Lénder stark rickldu- .
1 fig {im. i, Quartal 1991 betrug der.:
'jVorJahresabstand —12% bzw. "=6%)
“Jener in_die EG entspricht etwa der -
Entwickiung - der Ausfuhr insgesamt,
. allerdings . ist - die Aufnahmefahigkeit.
“der: elnzeinen Lander
- schiedlich

.' “die

, die Tendenz .’
in den emzeinen Sparten ist Jedoch-_--
~Sommer um 32%. Das rege Interesse

“wirtschaft “kann
- kurzfristig Chancen wahrnehmen, die
sich aus ‘dem Wechsel
_schaftssystems erdtinen.

Ruckstau an unerledlgten -

als im Vorjahr Der Wert der Auftrags-
‘gingange pimmt jedoch — ‘wenn auch
‘langsam — zu, besonders die Nach-

frage aus. dem Ausland hat sich se;t

: '-Jahresmltte erholt

hxpm twauhstnm vonu

getragen.

.1 Mit etwa konstanten Preisen stieg -
~der ‘Exportwert- in den . ersten neun
_-:Monaten gegenliber .dem Voriahr.um
“rund 3%, im lil Quartal — ‘mit einem
Arbeitstag mehr — um Uber 4% Den-
. noch war die Tendenz im August und
: September deutlich ' riicklaufig:. Der
saison- und. kaienderberewgte Endex '
sank jeweils um 5%% :

In einer .Analyse des Ausfuhr-
-nach .- Landergruppen

sehr: unter-
Lleferungen
im- Sommer

Dle
Deutschland konnten

-noch um fast 7% gesteigert werden, :
" die. Tendenz ‘ist ‘aber ' seit Jahresbe- °
“ginn sinkend (I Quartal -4 10% gegen- .
“liber dem Vorjahr, September +4%j. :'_
" Deutlich expandierte hingegen der

_3'5_Export in: die . OPEC-Staaten und in.

EﬂtWLcklungslander_ -
-(III Quartal +21% bzw +11%) -

ubrigen -

. ‘Neben" Deutschland . stlitzen dle

_Lander Ost-Mitteleuropas . das Aus-
“fuhrwachstum; Konnten schon in den
letzten zwei Jahren die Lieferungen in.
““die CSFR . nach Ungarn und nach Po- -
“len um jewells 24% ausgeweitet wer-

den, so waren sie im 1. Halbjahr 1991
um Qber 40% hoher als im Vorjahr, im

Ssterreichischer Unternehmen an die-
sen neuen Markien und an Unterneh-

mensbeteiligungen in diesen drei Lén- . ¢
in ‘diesem Auf-
schwung nieder. Troiz der schweren
Ubergangskrise der Ldnder Ost-Mit-

dern -schldgt sich

teleuropas auf dem Weg zur Markt-
Osterreich schon

des Wirt-

“Wahrend die Nachirage bis zum

"Reiseverkehr
- August {dbertraf die Zahl der Auslan-
. dernachtigungen den Vorjahresstand

; gungen_ stieg
- (+5)%). Terrorangst nach dem Goif-
-krieg schwichte . die Nachfrage nach.

‘nach-

Il Quartal um mehr ais

wartungsgemaB  wuchs

Friohsommer zurlckhaltend biieb,
verlief die Hoch- und Spétsaison im
zufriedensteliend Im

um fast 10%, im September noch um

- 3% Vor allem Géste aus Deutschland,
. Frankreich und ltalien kamen in der
. zweiten Saisonhéifte viel zahireicher

als im Vorjahr,
Die Einnahmen aus dem interna-

“tionalen Reiseverkehr stiegen in der
~Sommersaison mit real +3%% jedoch
schwicher als im Vorjahr Der nach

" Rever Somm(‘ltounsmu: auch za

Salsonausklang

wie vor.i[aue Stédteto_urismus dampf-
. 1e ebenso wie die wachsende Zaht
~von Gasten aus den frUheren Oststaa-
ien die Zunahme der durshschnitth- =~ -
- chen-Tagesausgaben; die Reisebud-

gets westdeutscher ‘Urlauber waren

-ihrarseits - durch Steuererhohungen

emgeengt :
Auch dle Zahl der InEandemachtl— -
im _So_mmer ‘kraftig

Ferpreisen, und: durch -den Birger-

- krieg in Jugoslawien fiel das wichtig- -

sta AUslandsreiseziei “der Osterrel-

cher nahezu ganz aus

Hohe Ummtz.ste;geluncr im

Handel

Dem Einzelhandel: kamen sowoht
die groBe Zahl ausléndischer -Géste

" als auch die heuer deutliche Neigung - '
der Osterreicher zu Inlandsurlauben

zuguie . Hohere Einkommen -und

. 'wachsende  Beschéftigung .sorgten
“gleichfalls - flir ein ‘anhaltend  gutes
Konsumklima Nachdem die Umsatze
im 1 Halbjahr das Niveau des Vorjah-
- res real um 4% Ubertroffen hatten, er-
“hohten sie sich im Durchschnitt der
. Monate Juli und August um fast 7%.

Saisonbereinigt (iberirafen sie das
3% '

Die gute Saison im Fremdenvet-

kehr schlug sich auch in der kréaftigen
“Nachfrage nach Nahrungs- und Ge-

nuBmitteln nieder: Hier stiegen die
Umsatze im Hochsommer gegenlber
dem ‘Vorjahr real um 11%. Dagegen

_verursachte das wechselhafte Wetter
im Frihjahr UmsatzeinbuBen in der

Bekleidungs- und Schuhbranche Er-
auch die
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| Konjunktur in Osterreich

Saisonbercinigt 1980 = [0

——KanjunKiyrrelhe Indusirleprodukilion
yag T-7°" 10 vorausellende Indikatoren
134 L
132 L
13ag
128 .
125 |
124
122
120 L

Experte namlng!!

Aufiragselngaenge (ofne Maschinen)

250 aus dem Ausland

242 H

230 | ﬁ

2as | t

210 L i

180 s iy ;

1aut T

7777777777 S
Auttragselngaenge (ohna Maschlnen)
185 _ gus dem Infand

Gleliende Oreimonalsdurchschnitte

August -im - Durchschnitt.

doch stagnierte der Absatz von Ein-:
richtungsgegenstdnden und Hausrat "

‘Neuerlicher -Boom der ' .
Bauwirtschaft -

‘lber dem Vorjahr um anndhernd 15%; -
tm Sommer -setzte sich diese Ent-
- wicklung in gleichem Tempo fort. Zu-
‘sétzliche ausiéndische Arbeitskréfte

lassen kaum Kapazitdtsengpésse ent-
stehen sie finden vor allem im Hoch-

1Wirischatispolitische Eekdaten

.| Saisonbereinigt

Wachsende Beschaftigung und hbhere
Realeinkommen verhalfen dem Handel
zu kraftigen Umsatzsteigerungen.
Auch der rege Sommerreiseverkehr
trug dazu bel.

Die Schwéche der Bautitigkeit zu
Jahresanfang erwies -sich -als _kurzfri-
stig und war woht groBteils wetierbe- -
dingt, Schon im 1l. Quartal dieses Jah- .
res stiegen - die ‘Umsétze sowohi im -
Hochbau a!s auch im T;efbau gegen—'

VIOIlﬁLSb@flChte 12/91

“bau Beschaftlgung Gemaﬁ den Aufw._:
tragsdaten “wird “der Schwung der .
; Baukonjunktur..ln den nichsten Mo-
_.naten. nicht nachlassen:
“(ibertraf dar Auftragsbestand das Vor~ _

;ahresmveau um. ‘16% ST

U}Jexschuﬂ der Lelstungablianz

:' schmilzt i

_ Dte Abkoppe ung der. anenkon-.'
. _'Junktur von der Rezession im Ausiand._ :
hinterlaBt. Spuren. in: der Leistungsbi-.

: lanz. Das Defizit im Warenverkehr war.
- allein im September um:7% Mrd.'S hs- -
- her als im Vorjahr, in-den ersten neun,
Monaten um fast 24 Mrd 'S Immerhin
- stieg der Warenimport. im bisherigen -
“Jahresverlauf; mit —1—7%%

“doppelt 8o rasch Wle der Export. Die- ..
s Passweerung
-8 Mrd S h&here Nettoertrag im: Reise-
-~ verkehr nur zu -einem Drittel ausglel--- '
:chen' : - o
Die stsatze blreben Am Herbst
: -'weltge.hend ‘stabil - Waren schon bis- -~
~her _dE_e_AbwéEc_;h_ung_en von den deut-
- schen Satzen gering, 'so. hat sich -d_ie.-'f-
" Zinsdifferenz im-September fast voll- :
- 'standig elngeebnet ‘Der Taggeldsatz
. betrug rund QA% Die Sekundafmarkt—
»rendite. vez‘harrte bls November bei
Nachfrage nach dauerhaften Konsum-'f : L SRS
giitern nicht mehr uberdurchschmtt-:'-'
lich. Zwar erhdhten sich die Pkw-K&u- -
fe mit zweisteiliger' Zuwachsrate {Juli,” |
cH11A%),

‘konnte. . der

7%

- Um einen drohenden EngpaB auf _
~dem ‘Geldmarkt zu vermeiden,  be-
"schloB die - OeNB Anfang Dezember, !
den Banken zuséizliche Liquiditat zur -
'.Verfugung zu stellen. In einer: ersten
-Tranche wurden: 7.2 Mrd. S zugeteilt

. “Weitere Mittel kénnen bis Jahresende
“:nach Bedarf flissig gemacht werden

_'Inﬂati‘.’ﬂsl.'ate_im Oktober unter
3% gesunken - '

: “Von Jénner bis Augusf hatte die
Jahresinflationsrate der Verbraucher-

preise 3/4% betragen, ohne zu einer
" Beschleunigung zu tendieren. ‘Ohne

Im Frihjahr.

mehr ‘als L

um-
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Gleltende Drelmonatsdurchschniite

_Salsonwaren dle s;ch gegenuber dem S
Vorjahr.um 15% verteuerten, war sie = -
tum O2Prozentpunkte n[ecinger Amec
September fiel die Inflationsrate -auf. . 5
3,2%, da nun die’ Energleprelse unter ©.
dem: Vorjahresntveau lagen.: ‘Dieser..i .. g
‘Basiseffekt “der - Golfkrise .
-Teuerungsrate tm Oktober neueriich' :
_uncé noch’ deutllcher ;
2,7%). Abgesehen von den Energle—'-.“-' i

: prelsen zeigt sich trotz der ‘nachlas-
.. senden Kon;unk’zur noch keine Ten--;-*- 3
-'denz zu Iangsamerem Prelsauftrleb o

_Die Dynamik.der’ Elnkommensent-: e

- wuckiung hat sich heuer im Jahresver—j_
lauf Verlangsamt Waren die Pro- Kopf—-'
'-'Elnkommen im 1 Halbjahr noch um R

fﬁSjjf ;5

L L . “;..f

lieB: dle":-_"-

‘sinken . (auf ;




6%% gestiegen, sc waren sie im Som-
mer nur noch um 5%% héher als 1990
Mit dem Zustrom billiger Arbeitskraf-
te sus dem Ausland und zunehmen-
der Teilzeitbeschaftigung hat sich

Lohnauttrieb flaut ab

auch die negative Lohndrift verstarkt:
tm 1 Halbiahr hinkien die Effektivver-
dienste in der Gesamtwirtschaft den
Tariflohnsteigerungen um J Prozent-

Die widrigen Konjunkiureinflisse aus
dem Ausiand fanden in der
Herbstlohnrunde ihren Niederschlag.
Heuer biieben die Abschllisse der ist-
Lohne um mehr als 1 Prozentpunki
unter den Werten des Vorjahres.

punkt. im [} Quartal aber bereits um
1 Prozentpunkt nach

Die widrigen Konjunktureinfiusse
aus dem Ausfand fanden in der
Herbstlohnrunde ihren Niederschlag
Heuer blieben die Abschlisse der Ist-
Ldhne bisher erwartungsgemal um
rund 1% Prozentpunkte unter den

[
LA
A

Werten des Vorjahres Die fur andere
Branchen richtungsweisende Verein-
barung der Metallarbeiter sieht eine
Erhdhung der Ist-Lohne um 4 8% und
der Koliektivvertragsidhne um 82%
bis 6,5% vor Die Lohnrunde der Indu-
strieangesiellien und der Arbeiter des
Metallgewerbes sowie der Gewerbe-
angesteliten folgte weitgehend die-
sem AbschluB Fur die Handelsange-
stellten wurde mit Wirkung vom
1 Jénner 1892 eine Erhdhung der Ta-
rifldhne um 5,3%, fur die offentlich
Bediensteten eine Steigerung von
4,3% vereinbart

Beschiftigung wiichst langsamer

Im November erhohte sich die
Zahl der unselbstandig Beschaftigten
um 82 900 gegenliber dem Vorjahr —
etwa im AusmaB der zwel Monate zu-
vor, doch langsamer ais bis Herbstbe-
ginn. Der Wachstumsrickgang fallt
noch deutlicher aus, wenn man be-
rucksichtigt, daB die Statistik der Be-
schaftigten durch die Erwsiterung
des Anspruchs auf bezahlten Karenz-
urlaub seit Jahresmitte uberhdht ist

{zuletzt im Vorjahresvergleich um
Uber 20 000; Bezieherinnen von Ka-
renzurlaubsgeld, deren Dienstverhalt-
nis aufrecht ist werden als beschéf-
tigt ausgewiesen)

Vor allem in der Industrie hat sich
die Nachfrage nach Arbeitskriften ab-
geschwacht: Zuletzt (im August) fiel
dort der Persconalstand um 8 700 un-
ter den Vorjahreswert Im Dienstlei-
stungssektor verhindert eher die Li-
mitierung der Ausldnderbeschéfti-
gung eine unverminderte Aufstok-
kung der Personalkapazitdten Die
Zahi der beschaftigten Auslander (un-
ter Berucksichtigung der Niveaukor-
rekiur vom Juni 1991) stieg im Okto-
ber gegenliber dem Vorjahr nur noch
um 29 300; im | Quartal hatte die Stei-
gerung noch 58 700 betragen

Der abnehmende Zustrom von
Auslandern 148t die Unternehmen wie-
der stédrker auf registrierte Arbeitsio-
se zuruckgreifen; deren Zahl wuchs
im  November  reiativ  langsam
(+8700) Die Arbeitslosenquote stieg
saisonbedingt auf 6 1% (im Vorjahr
6,0%)

Abgeschlossen am 5 Dezember 1931
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