ie heimische Industrie steht
unter dem EinfluB der inter-
# natiohalen [Konjunkturab-
schwachung Die Industriekenjunktur
war in den Sommermonaten weiterhin
flau, die Produktion stagniert saiscn-
bereinigt seit dem Frihjahr, und auch
im Vergleich zum Vorjshr wurde sie
um nur 2% gesteigert

Der Export lief im August und
September deutliche Schwéichezei-
chen erkennen die saisonbereinigten
Daten zeigen einen Einbruch Im Sep-
tember unierschritt die Ausfuhr den
Vorjahreswert — troiz des zusatzli-
chen Arbeitstages - nominell umn fast
2%

Die Flaute in Produktion und
Export hatte einen kréftigen Abbau
der Industriebeschaftigung zur Folge:
Im Juli beschéftigte die industrie
um rund 6800 Arbeithnehmer weni-
ger als im Vorishr (—1,2%) Die Be-
schéaftigung war bereits in den mei-
sten Industriebranchen rlcklaufig
besonders stark in der Stahlindustrie
{Eisenhiliten —1700) Hier wurde
nicht nur Kurzarbeit angekundigt
sondern auch die Méglichkeit ver-
starkter Fruhpensionierungen disku-
tiert

Der Beginn der Lohnrunde stand
unter dem Eindruck der nachlassen-
den Industriekonjunktur. Die verein-
barte Erh&hung der ist-Ldhne fur Me-
tallarbeiter (+4,8%) fiel deutlich
schwicher aus als im vergangenen
Jahr (+6,3%). Die Gewerkschaft Me-
tali-Bergbau-Energie, in der mehrere
Branchen mit unterschiedlichem Ge-
schaftsgang vertreten sind, muBte auf
die schwéacheren Branchen Rucksicht
nehmen. Dennoch stelit der AbschluB
jene Branchen vor Prebleme, die un-
ter  kraftigem Preisverfall leiden
(Stahl- Magnesitindusirie}

Gegenliber den Konjunkiurpro-
blemen der heimischen Industrie tre-
ten auf gesamtwirischaftliicher Ebene
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ann_g

Die Ausfuhr hatte im August und
September deutlich sinkende Tendenz,
die Industrieproduktion lalt trotz der
sehr starken Konsum- und
Baunachfrage keine
Aufwaristendenzen erkennen. Die
Abschwachung der Konjunktur zeigt
erste Wirkungen auf dem
Arbeitsmarkt, Der Zuwachs der
Beschaftigung hat sich in den letzten
Monaten deutlich abgeschwacht,
die Industrie baute Arbeitskrafte
ab.

drei florierende. .B.e'rei.che._‘ih den Hin-

tergrund: Bauwirtschaft, -Tourismus -
und ‘Handel - Die - Umsé&tze - im Hoch--
und Tiefbau stéigen mit zweistelligen -

Raten (Durchschnitt Juni; Juli +15%). -
Die Nachfrage ist i Wirtschaftsbau. =
und auf dem Wohnungssektor beson-
- Die . geburtenstarken

ders - lebhaft

Jahrginge, die vor etwa einem Jahr-_ i

zehnt auf den Arbeitsmarkt stromten,;

haben heute ein Alter erreicht, in dem
man. meist eine Familie: griindet und:

eine Wohnung'sucht.- Gleichzeitig-er--
héht der Zustrom von Auslandern den-

Bedarf an: Wohnungen Die’ Zahl der--_‘:_ by
Arbentnehmer ist im:Bauwesen in.den..

letzten: zwei Jahren’ um. rund 20.000

gestiegen -und nimmt weiter deutlich
Zu, der Antell der auslandlschen Ar~ .

beuskrafie hat 5|c:h mehr als verdop-." '

pelt {von 8% auf 17%)

Eine. gute Saison hatten auch dle .
Tounsmusbetrlebe In. der ‘Sommer--
-saison -

net, teilweise profitierte- der dsterrei-

chische Reiseverkehr vom Ausfall des ' _
Jugoslawientourismus,  teilweise -von ;-© ‘-

Qder Offnung Osteuropas, Dle Devi-

_'senemnahmen konnten: frelltch nur .
‘wenig - gesteigert werden. (real etwa ..
weil -sich - die | Nachtigungs-
-_'struktur zu weniger zahlungskraftlgen L
- Gésten verschob: Die Zahi der.Besu-- -
cher'aus den USA nahm deutlidh ap; il
jene ‘aus’ Ostdeutschland dagegen

S+ 1%,

kraﬁxg zZu,

den Beschafttgten im.-Fremdenver-

‘kehr . jedoch . bereits - die  30%- Marke; :

3 ubersohritten (1988-15%) - - .

handelsumsatze bei.

Konjunktur aktuell

Industriepraduktion Kanjunkturreihe
Auftragseinginge (ohne Maschinen) nomineil
Ausland
Inland
Leading tndicator
Unselbsténdig Beschiftigte
Arbeitslosenguote in
Verbraucherpreise .
Umséatze des Einzelhandels real
Dauverhafte Glter
Wargnexport nominsht
Warenimport nominsl

%

Handelsbilanz
Leistungshilanz

Letzter Monat Konjunktur-

barcmeter
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
August +19 =
August —24 =
August —14 +
August — +
Oktober +22 =
Oktaber 55 =
Septernber +32 -
August +51 +
August +37 +
August +26 —
August +55 +

Verdnderung gegen das Vorjahr
inMrd S

August
August

597 -

{ohne_-Oktober) - wurde -ein
Nachtigungsplus von 5%% verzeich-

Lo Der hohe. Zuwachs an auslandl--j-’ -

:schen Arbeltskraften erlelchterte die’ i
"..::Expanszon dm: Tourlsmus ‘Nach- der.'...'_..'_'. :
:_foffmelien Statistik hat deren Anteilan: o

“Der Tourismus_trug heuer auch oy
zum raschen Wachstum der Einzel- -
‘Im Durchschnitt &7 70
der ersten acht Monate stiegen diese /2.

~real "um. 4,7%, . die GroBhandelsum-: =




Internationale Kenjunktur

Saisonhereinigt, 1980 = 100
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—— Glellende Drelmopalsdurehschnitie

satze emmckelten smh noch gunstl—"

ger:

mtemaﬂonaie Rezessnon

taucht®.

men

Zahl der

45 400 hoher als im Vorjahr. :Im Frih-
sommer " —-

598 " .

. als "im Vorjahr,

. schaftsraums:

kunft.

Mit. Hllfe von- Bauwwtschaft Tou—f
rismus und ‘Handel schemt es. mog- -’
lich, dafB Osterre:chs Wartschaft diese -
.durch-
Gewrsse Zweifel an. -dieser
These EaBt jedoch - die “jingste ‘Ent~.
wmktung der Beschafhgung aufkom-'f{_

Beschaftlgten :
(ohne Karenzurtaubsgeld -Bezieherin-

nen) warim- Oktober :nur -noch - um - _
'~ Steuersenkungen . far
zum Konjunkturhohe—." kommen . gefordert Die Federal Re- -
punkt auf dem Arbeitsmarkt — hatte "

der-Zuwachs noch rund 70.000 betra- -

: gen Dle ofﬂZIeIIen Beschaftlgungs— B
- ‘zahlen {etnschheﬁllch Karenzurlaubs— :
- 'geld-Bezieherinnen) -
Cberhéht, daB der Anspruch auf Ka-
.'-'_renzurlaub mit Juli 1991 auf 2Jahre
"'.-verlangert wurde, :
--:Die Abschwachung des Beschaﬁlw E
-"._'gungswachstums spiegelt teilweise
die nachiassende Konjunktur ‘wider,
iellwese aber auch die -administrati-:
ven Beschrankungen der. Auslénder-
‘beschéftigung:. Die | Auslanderquote o
. blleb seit Juni etwa konstant. :
restrlktwere
_'_'Handhabung von - Beschafttgungsge-
“ nehmigungen fir Ausiander. Unter-.
- nehmen: verstarkt auf ‘Arbeitslose zu-
" riickgreifen. Die Abgange aus der Ar-.
" beitslosigkeit - waren.deutlich ‘hoher .
_ ‘die Zugénge etwas -
. -niedriger . Im Oktober waren 176.760
~ Arbeitslose vorgemerkt 5,5% des Ar- ———
. beitskraftepotentials - Der. Anstleg der
:-'Arbenslos;gkest gegenuber dem Vor=".
-jjahr {+12.600)  war um: zwel Drsttel
j._'gennger a]s im Fruhjahr s .
coeDie ;ungste Emlgung uber die .
3 Grundung des ‘Europaischen Wirt=
bedeutet - fir
= _'zahlreiche osterrelchlsche Unterneh—-
~.men eine Welchensteiiung for die Zu- -
‘Deshalb ‘werden- v:ele Unter- -
:_nehmen berens vor 1993 im Hmbhck-_ﬁ-
“auf den EWR Anpassungsprozesse
-*emie;ten : :

sind “dadurch

Uberdles heB ~die.

: (EWR)

KonJunkturmotor der USA

v spr1ngt noch nicht an 7w

gutes “-llI- ‘Quartat. {BIP

lich verschiechtert -
aussrchten smd damit'— auch fir Eu-

ropa — ‘etwas unsicherer geworden -
internationalen . W;rtschaftspz’o—'
gnosen gingen fiir -das- Jahr 1992 von
- ieinem: Konjunk%uraufsohwung in ‘den .’
USA aus. Um die Konjunktur in den .’
“USA _anzukurbe!n, wurden -bereits —

‘trotz'des “hohen Budgetdefizits i

Alle -

mittlere Ein-

serve hat ‘den Diskontsatz am & No-

vemnber .weiter gesenkt (von 5% auf

,5%),. um die Haushalte zur Aufnah-
me von Hypothekar- und Konsumikre-

diten zu ermutigen.

.Die privaten Haushalte der USA .

*sind jedoch kraftig Oberschuldet Im -

letzten Jahrzehnt nahmen sie — zum :

Teil wegen. der steigenden Immobi- -
lienpraise - .in -hohem MaB Kredite -~
cauf, und der Antell des Zinsendien- .

stes an ihrem Einkommen hat sich in-
nerhalb der letzten -zehn Jahre ver-
doppeit Noch vorsiciitiger als die pri-

Die Wirtschaft der USA hat die
Rezession noch nicht mit Sicherheit
liberwunden, und die EG-Lander
hefinden sich in einer Phase der
Konjunkturschwache, Nur in
Westdeutschland ist die Dynamik
der Wirtschaft noch
ungebrochen,

“nen - Kredite:
'_schwer elnbrlngllch erw1es o
In- der- F£G blieb. das. Wurtschaﬁs—-_ '
"'wachstum im Spatsommer schwach.

vaf_en ‘Haushaite 'd]_sponie_ren die Ban-:

“ken(,credit cri;nt_:h_“)-,"da sich ein be- -
'Ztréc’htlioher Teil :der friher vergebe- .

in der Rezessnon als

Laut:der jiingsten EG-Konjunkturum- -

“frage von Juli und August haben sich .- .
‘alte Konjunktur:ndlkatoren etwas ver—_:..:‘
sahlechtert Die Kapazﬁatsauslastung '

der- Industrie ist.gesunken {auf 81,4%

““nach 82,2% im Vorquartal). ‘Schrump-~
jfende Aktivitat der Industrie, anhalten- - -
“de. Schwiche der Bauwirtschaft und -

' ﬁsmkendes Vertrauen der Konsumen-. -

= - ten kennzeichnen die Wirtschaftslage

S Dle Hezessron in den USA lst noch ;

'nlcht ‘endgliltig: berwunden . Das Ver- -

I ‘trauen. der . Konsumenten hat smh.j

- zwar nach:-dem. Goh‘krreg gefestigt

ek auch lndusmeproduknon und Export™

" haben an Dynamik ‘gewonnen . Auf ein

Cvorlaufig.

- +2,4%) scheint - jedoch - ein ‘schwa- -

ches Jahresendquartal zu folgen Zu-.

tetzt: hat. sich das Konsumklima. deut-

Die Konjunktur=" -

der EG-Linder im Spatsommer: Auch. .-

~die Auftragsemgange —als:vorausei-..
“tender Indikator + blieben nach Ein-=

schatzung der Industrieunternehmen
unter-dem Niveau des Vorquartals, die -

Auftragsbestande. werden als zu. nled—-
ng beurteilt. . - o
In. Wesideutsch[and sind dagegen. ’
'-nur wenige Anzeichen der erwarteien. .
Konjunkturapkithlung zu beobachten, -
Die Starke der Konjunktur dirfte von .
den - deutschen: Wirtschaftsforschern -
etwas unterschéitzt worden sein. Die = |
- ‘Marktanteilsgewinne - deutscher - Un-. ' ;
ternehmen
‘und _die Muitiplikatoreffekte -der ex-
‘pansiven Fiskalpolitik hielten die Wirt- -
., schaft — trotz der Steuererhéhungen

in ~anderen - EG-Landern

‘im Spéatsommer in Schwung.

‘Die Exporte — wvor aliem in die an-

deren EG-Lé&nder —. sind deutlich ge- g
stiegen; Deutschland profitiert offen- -

‘bar von der Verbesserung der preisli-
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Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1980 = 100

——=Kon Junkiurrelhe Indusirleprodukiiaen
13g T'7°" 10 vorausellende Indlkatoren
134
132
130
t2g
vzg L7
124
122
120

Exporte nomlnell

I 1

Aufiragselngaesnge (ohne Masch}nen)

250 o aus dem Ayusiand

240 i

230 i

220 i

210 L = -

200 A\

190 [ T Y

180 L ' ';‘ ¢
,,,,,,,,,,, e e

Auttragselngaenge (ohne Maschinen)
185 aus dem Inland

Einzelhandelsumsastze reat

. -verfof_gen_ CT
- steht bevor. -

“Lund.

‘be ’senden

iber - jeneh EG. Landern.” dzé 'Ihre'n“_' g
W.echseEkurs gegenuber der DM trotz-

héherer -
Moglicherwelse werden

deutschiand auch Kapaz;taten -die: im::.
letzten Jahr fur. “inlandsauftrage - ge~._".;
braucht. Wurden ‘wieder fiirden’ Ex--_:___

port frel D:e !ndustrseprodukt:on hat-

tein den letztén. Monaten- leicht. stet—
gende Tendenz auch die. Auftragsem—-

gange haben zugenommen

“Die. Lander Osteuropas geraten_'ﬂ'_'_'
dagegen |mmer tlefer in.die Krise, :hr';-*
Brutto- SOZIaEprOdUkI Wil‘d heuer’ real
um ‘mindestens ein - ZehnteE germger:’-f
ausfallen als 1990 D;e UdSSH wnrd dae._'
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“Inflation - konstam halten. .
Jin oWest-
:_Monaten ‘nahezu mcht mehr
Leading  Indicator weist einen “sanft = & 0y

"‘.'gEelche Schocktheraple wie Poien':'
em schwerer Wmter :
.| Saisonbereinigt

Export und Industnepro&uktlon

schwach

D;e osterrelchlsche Industrle :st'._'.
_'.'von der. Abschwachung der interna- -
tionalen Konjunktur: zusehends: ‘be~ -
“troffen. Die: Exportmarkte indenUSA:
-f_'--_und Westeuropa sind. eingebrochen
- die Preise von Stahl, Magnesit und ans-
" deren.. Grundstoffen. verfallen.
“.und August blieb die Ausfuhr-in die" -
"‘.USA um durchschmtthch rund-ein -
"'.._3':ZehnteE unter dem Vorjahresergebms i
*“auchin"die ‘meisten EFTA- und-EG- .
- Lander - (auBer Deutschland) ‘Wuide
.'-;-'wemger geliefert, ‘Der Export nach "
--;_--Deutschfand stieg: dagegen Amduli
: August. (+8%).kaum schwicher.
-als im 1. Halbjahr-Im August und: Sep- .
:_"'tember war derarbeitstagig und sai: -
--__‘_.Kfsonberemlgte Trend der Exporte stet[_,_'-j-
-nach unten gerichtet. = - i
.01 Kraftige ‘Riickgénge: waren-im Ex

.:.ort vonHolz'und ‘Stahl 'zu becbac

-'-_'.-ten ‘Der Einbruch der. Holzexporte ist
- ein’; Splegeibnd ‘der:schwachen: Bau-"
““konjunktur ‘in den. Ziellandern’ Gunm-'.ﬁ.
: slig: entw;cke[te SIch dle Ausfuhr von
-='-i-;Nahrungsm|tteIn Papzer und Metall-."-
L wdren: ; o
‘Die. Exportentwmklung'nach Wa'
: lrengruppen dominiert- auch das Bild "
:"_‘.cier lndustrleentwmklung nach’ Bran '

mltteEn -und- Papler wurde deutiich‘_:'.
usgeweltet Jene:in:den: Elsenhutten o
win-der; Bek!eldungs und: 1ederverar-’.‘z o
Industrie. - emgeschrankt. s
‘--'_'Die Produktlon der” Gesamtindustne._'_--
lag im ‘Durchschnitt der: ‘ersten‘acht
Monate um. etwa’ 1%% (teilweise ‘ar- " 7

".'-bettstagig beremlgt) uber dem Vor—-

_ '--lbileb in"den: Sommermonaten sehr i
-Schaltet: man Salson— und Zufalls- *: kréftig: Die Bauw:rtschaﬁ war. beson—- e
'_.Schwankungen aus, so expandlert die - ders ‘gut- bESChaﬂlgi vor:allem-im: i
mehreren_

Der--.:

'jahresniveau

:lnciustneproduktton sert

.stelgenden Trend auf (+0 2% pro. Mo- s
Industrie - : T B
Julf ebenfa!Es zwe!steEiige Zuwachsra—-__':_-'_._. :

"'nat). Die Auftrige - der -

'f_:zelchnet sich: ebenfalEs eine schwach:
i _steigende Tendenz ab. Die Auftrags-
bestande aus dem ln und Ausland:_
-der .
Riickgang der Auslandsauftrage wur-
“de fedoch n den letzten Monaten'
.f'kle:ner o : Sl

'_smd nlednger als |m Vorjahr

Wirtschaftspolitische FEckdaten

Am Juli
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Langfrlsilger Zinssatz unberetnlgt
35 (Sekundaermarktrendlte}
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10| /f;uq—a

g 5 Aﬁi I 1 -
8s 90 a1
Gleltende Dreimopalsdurchscinlite

schwanken ziemlich erratlsch jedoch -
--'_-ten der Umsatze

Dte Nachfrage aus dern lnland.f';-

Hochbau der Tlefbau erZIelte aber ;m

-- '---f_Re_b;ﬁ_éiié -_rm:a@saacia-.f'r.agei; o

S -'Auch der pr;vate Konsum hat bls—. :

“her. mchts von:seiner. Dynamlk einges "
“bliBt
der Beschafngungsausweztung kdnnz
e ]edoch Gber. die: flachere Massen-"

-emkommensenthcklung dte Konw_._

‘Die. deuthche Verfangsamung-




sumneigung . kiinftig etwas - beein-
Nach einer . schwachen
Entwicklung im Frihjahr stiegen die
Einzelhandelsumsétze im Juli und Au-1
(real

trachtigen

gusi ‘auBercrdentlich - stark -

+8%% bzw . +54%).

Das ‘hangt ‘je-"
doch Uberwiegend mit dem Einsaiz::

Die Nachfrage im Handel,
Reiseverkehr und Bauwesen blieb in
den Sommermonaten sehr stark und
wirkte den Folgen der internationalen

Konjunkturflaute entgegen,

bar ein veréndertes Saisonmuster auf-'
weist Die Zuwachsraten sind deshaibj
_wreder krafttgere Zuwachse ab.: -

- 'Die Enﬂatronsrate war-im Septem—--{
ber mit'3 2% um; % Prozentpunkt Tied-
ger als'im August, Ausschlaggebend
L Cwar-ein ‘Basiseffekt:
o sich: rm September 1990 merklrch vers:

in den einzelnen ‘Monaten verzerrt..:
Ein ernrgermaBen verlaBliches Bild er--
gibt sich aus der Zusammenfassung.
mehrerer Monate (Durchschmtt Jart—:

ner.bis August +4 7%)

Deu tllchel Ruckgang der
Inﬂat}ﬂnsx ate- :

' 'D_ie L_ohr_ier}tw_i_cklung1spi'egje__l’r..'di
Wirtschaftslage in‘den ‘einzelnen Wirt
schaftsbereichen " wider .~ Der ‘Lohn
anstteg in der Endustrre hat sich ver
ringert, |n der: Bauwrrtschaft ‘dagege
deutlich verstarkt

rund
r:m R Quarta_l

damit - 'um-_;-
schwacher als

609

In -den’ ‘Menaten ;
Juni und Juli waren die: Siundenver—:' ';---i
dienste cier !ndustrrearberter un-5,6%: en
héher als im Vorjahr, der Anstseg war.
- Prozentpunkt;
dles_es_

: Jehres . 'U:méekehri i}be'rs'c'hrit"reh' ”dre

- Stundenverdtenste in der.” Bauwrrt-_ -
schaft - das Vorjahresmveau im -Juni .
und’ Jutt rund. 9% {f Quartal-

+5,5%). Der Tartﬂohmndex -der Ge- "
'.samtwrrtsehaﬁ ‘wies’ fur-den Monat_'.
'.-September erne Stergerungsrate von
einer neuen Erhebungsstichprobe ab 8B, 9% aus.. : -
Jahresbeginn zusammen, die offen- '
' _.stand zuletzt; w:eder besser im Ein- "
“dem " Produktivitatsfort-
schritt, Nachdem die: Produktivitat der
Gesamtwirtschaft im 1. Halb;ahr rnfoi~.j
ge: “des -hohen: Zustroms auslandi—_
scher -Arbeitskréfte kaum ‘noch ge-:
: a:st;egen ist;“:zeichnen " sich fur das:';
':*'!ll Quartal = angesrchts der: gerrnge—=._
Beschaft;gungsauswettung -—:_ :
"~ Nachfrage . im s
“wuchs als im Aus[and Solite. diese -
- Entwicklung langere Zeit anhalten; ist =
‘eine: Paservrerung der E_elstungsbrtanz i
“Die Entwrckiung der: .o
. _prersbest;mmten Wettbewerbsfahtg—: N

D[e Entw;cktung der Reafiohne

klang - mit

en; Monaten Zuvor;

oilte auf dre Prelse HE den kommen

den: Monaten dampfend w:rken Der: -
DeEEarkurs rst sert dem Sommer abge- o

" schuB von rund 13 Mrd S (0,7% des
BIP) aus, das Aktivum war um etwa - -
3% Mrd. S héher 2ls bisher angenom-.
e Sy
““Heuer hat sich die Leistungsbilanz '
weniger glnstig entwickelt. In den er- ¢ '
‘sten ‘acht- Monaten wies -sie -einen :
' ﬁ_ierohten UberschuB von rund 1-Mrd. S
~auf. Entscheidend war das steigende -
Defizit In der Handelsbitanz “Die Wa-. "

“Energie hatte: zu erwarten:

en Saisonwaren rm September 1991 _
'deuttsch Iangsamer gestregen ais m : '_haben L
| i Dies Zrnssatze wrchen in: den ietz--
‘ ten Monaten in: Osterrerch wenrg Von'_-'j;;.

in Westdeutschland db, s dign

Der starke Kursve'rfaII des-Dollars |

- Die: Leistungsbrianz ‘wurde in der."_:‘
er__adgultlgen Rechnung fur 1990 nach._-"--
.j'.oben revadiert 81e ‘wies: einen Uber-

.Leist_;ungsbilan_z ausg_egl_ichen_ U

ren;mporte nahmen in den ersten ke
acht. lVEonaten dieses Jahres fast dop-
“pelt so rasch zu wie die Warenexpor-
‘e ‘Entscheidend dafiir war; daB die """
' ‘rascher

Inland " viel:

keit :hatte - -daran Keinen - Antaeil, ‘sie’

'durfte srch heuer etwas verbessert:'

jenen :
k’urzfrrstrgen Zrnssatze 1agen ‘etwas

dartiber, die langfristigen leicht dar- .
- unter.. Die: Sekundarmarktrendite - ‘hat
o- . sich- im- bisherigen Jahresverlauf nur

'-f'_gerrngfugrg gedndert ‘und befrug im
:September 8,7%, der. Taggeldsatz Iag L
um 1/zi:’rozen’rpunkt darlber. _' o
' Abgesch ossen'am 8 November 1991
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