m Frihjahr und Sommer hat die
Konjunktur an Schwung verloren
#i Die anhaltende Stagnation im
QECD-Raum lieB die Ausfuhr nur
schleppend wvorankommen Aufnah-
mefahig blieb in Westeuropa lediglich
der deutsche Markt, doch konnte
Osterreich dort — zum Unterschied
vom Vorjahr — seine Marktposition
nicht mehr verbessern

Durch die fehlende Schubkraft
des Exports ist das Wachstum der In-
dusirieproduktion vorerst zum Still-
stand gekommen Die Ubrigen, vor-
wiegend von der Inlandsnachfrage ab-
hiéngigen Wirtschafisbereiche sind
vom Konjunkturrickgang noch kaum
betroffen Uber den Sommer ver-
starkte sich die Nachfrage nach
Arbeitskraften sogar, das freundiiche
Konsumklima blieb intakt Auch die
Investitionstatigkeit ist in vielen Spar-
ten ungebrochen die Bauwirtschaft
ist mit Aufirdgen gut ausgelastet
Im Reiseverkehr verlief die Hochsai-
son auch chne das urspringlich er-
wartete Rekordergebnis zufrieden-
stellend

Die Nachfrage aus dem Ausland
wird in den ndchsten Monaten weiter
zurtickgehen und der &sterreichi-
schen Kaonjunkiur im 1 Halbjahr 1992
ebenfalls kaum Impuise geben kon-
nen In Westdeutschland wird das bis-
her kraftige Wachstum durch die
Steuererhdhungen ab Juli und die
neuerliche Anhebung der Leitzinsen
im August spUrbar gedrosselt. Dieser
restriktive Effekt strahlt auf Westeuro-
pa aus auch Osterreich kann sich ihm
nicht eniziehen Demgegenlber fallf
die Belebung auf den Ubrigen Aus-
landsmaérkten nur wenig ins Gewicht,
zumal sie sich nur zdgernd durch-
setzt Auf Osterreichs Export wird
sich der Aufschwung des iniernatio-
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Mit betrachtlicher Verzogerung folgt
Osterreichs Wirtschaft dem
internationalen Konjunkturabschwung.
Der Nachfrageimpuls aus der
deutschen Wiedervereinigung verebbt;
nunmehr greifen vom wichtigsten
Ausiandsmarkt restriktive Einflilsse
uber, die 1992 noch deutlicher
spiirbar werden. Dennoch sinkt das
Wirtschaftswachstum nur wenig unter
den mittelfristigen Trend. Es wird
durch den vorerst kaum
geschmalerten Zuwachs von
Einkommen und Beschaftigung im
Inland gestiitzt, in weiterer Folge
durch wieder bessere Exportchancen‘.

nalen Handels wohl erst ab Jahresmnt-f

te 1992 positiv. ausw;rken

Fir-den Rest des Jahres 1991-"

scheint gesichert, daB die Krafte ‘der
Binnennachfrage die Konjunktur. in

Gang halten. Im nachsten: Jahr wer- '
den - sie das thschaftswachstum'
nicht mehr im. glelohen AusmaB stiit-"
zen konnen Die Schwiche im expo-/ -
nierten Wirtschaftssektor und der-en-

ge Budgetspieiraum erméglichen ge-
ringere Verdienstzuwichse als heuer,

acsiumsruckgang ohne
ﬁku‘denlkrbeusi

jarkt'

.hﬁhéfe"S_o'zia!ab'gaben schrinken das

verfigbare Einkommen der Haushalte
zusdtzlich 'ein  Die sinkende. Ausla-
stung der Produktionskapazititen
wird die Nachfrage nach Arbeitskraf-
ten dampfen, die Investitionstitigkeit

wird zustzlich durch das anhaltend -

hohe Z]nsniveau belaste? sein.
Dennach so[ite das. Konjunkturk[[—'
ma in Osterreich keinen gravierenden
Schock erteiden Mehren sich, wie er-
wartet, in den nachsten Monaten die
Anzelchen fr . die Ubez‘wmdung der

-_Hezesszon in den. USA -und Westeuro-_
~ pa, wird dies auch Haushalte und Un--oo
“ternehmen  im

lnland zuversuchthch
stimmen_.-Ei__n ‘Reflex gréBerer Ausga-
benzurbckhaitung wird unter-den An-
nahmen der Prognose nicht-eintreten;
die Sparquote der Haushalte sinkt un-
ter-das 1990, erreichte- Rekordniveau.

'AUf internationaler- Ebene wiirde sich = S

der Konjunkturoptimismus vor allem
dann verstirken, wenn sich in Osteu-
ropa Eriolge iin der Bewiltigung der
Ubergangskrise abzeichneten In Ost-

Hauptergebnisse der Prognose

1988

Brutto-lnlandsprodukt

1989 1990 1991
Verinderung gegen das Vorjahr in %

1992

Real + 41 + 37 + 49 + 30 + 29

Nominell + 54 + B5 + 75 + B85 + 70
Wertschépfung Industrie | real . + 85 + 44 + 59 + 20 + 25
Privater Konsum real + 33 + 28 + 386 + 33 + 30
Brutto-Anlageinvestitionen real + 80 + 54 + 47 + 43 + 38

Auysriistungen + 58 + 72 + 28 + 35 + 35

Bauten + 64 + 44 + 686 + 50 + 40
Warenexporte

Real + 96 + 92 + 88 + 43 + 45

Nominelt +119 +124 + 88 + 43 + 71
Waranimporte

Real + 79 +102 + 587 + 55 + 48

MNomingll . + 98 +14 0 + 82 7t + T4
Handelsbilanz Mrd S —704 -817 —836 —1065 —1160
Leistungsbilanz Mrd S - 39 + 22 + ¢4 + 27 + 23
Verbraucherpreise + 20 + 25 + 33 4+ 33 + 33
Arbeitslosenquote . In % 53 50 54 58 61
| EinschlieBlich Bergbau

wiro 553




deutschland sind erste Anzeichen
einer Wende zum Besseren bereits
erkennbar Nehmen die positiven Er-
wartungen zu, mildert dies auch den
Konjunkturriickgang in Westdeutsch-
land Risikofakioren bleibt allerdings
die Entwicklung in Jugoslawien und
der UdSSR

Das Konjunkiurbild des WIFO hat
sich in den letzten drei Monaten in
seinen Grundzlgen nicht gedndert
Die Prognose fiir Osterreich ergibt
daher unverandert ein BIP-Wachstum
von rund 3% 1991 und von 2%8 1992

Uberraschend kriaftig ist bis zum
Herbst die Beschaftigung gestiegen
Woh! baut die industrie mit nachlas-
sender Produktion nun wieder Perso-
nal ab. in der Bauwirischaft und in
den meisten Dienstleistungssparten
werden aber zusatziich Arbeitskrafie
in unvermindert groBer Zahl einge-
steflt Vielfach wéachst der Personal-
stand rascher ais die reale Wert-
schépfung. DaB sich im Koniunktur-
abschwung der Produktivitdtsfort-
schritt verlangsamt ist nicht unge-
wohnlich, wohl aber, daB dies nicht
durch verzogerien Personalabbau
sondern durch verstdrkien Einsatz
zusétzlicher Arbeitskréfte ausgeldst
wird Demnach ddrften die Unterneh-
men ihre Geschafisaussichten giin-
stig beurteilen eventuell wachst auch
die Produktion im Dienstleistungssek-
tor rascher, als die Statistik erfaBt.

Mit der Eindammung des starken
Zustroms von Arbeitskréften aus dem
Ausland nimmt die Arbeitslosigkeit
klinftig langsamer zu als bisher [hr
Anteil an den unselbstindigen Er-
werbspersonen Uberschreitet den-
noch 1992 ersimals die Marke von 6%

Das Preisklima bleibt ruhig Wie
bisher wird eine gleichmaBige Steige-
rung der Verbraucherpreise um 3%%
im  Jahresabstand angenommen
Zwar ist ein neuerlicher Rlckgang der
Rohwarenpreise fir 1882 nicht zu er-
warten, doch bietet andererseits die
nur zogernde Belebung der Nachira-
ge in den Iindustrieldndern den Anbie-
fern nur wenig Spielraum Preiserhd-
hungen durchzusetzen Die Lohnant-
wicklung im Inland wird — soviel 183t
sich nach der Ubergabe der ersten
Forderungen in der Herbstlohnrunde
schon absehen - der EintriGbung der
Konjunktur im exponierten  Wirt-
schaftssektor Rechnung tragen.

Der UberschuB von mehr als
S Mrd S in der Leistungsbilanz 1990
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Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1988 1989 1930 1991 1992
Veranderung gegen das Vorfahr in %
Brutto-Infandsprodukt real
OECD insgesamt + 45 + 33 + 23 + 13 + 30
UsA + 45 + 25 + 09 + 00 + 30
Japan . + 82 + 47 + 56 + 40 + 85
QECD-Furopa + 38 + 33 + 28 + 15 + 25
BRD {Westdeutschiand) + 37 + 38 + 45 + 35 + 25
Welthandel, reaf. . . + 80 + 71 + 50 + 20 + 50
Marktwachstum?) Osterreichs + 76 + 97 + 74 + 58 + 55
Waltmarkt-Rohstof{preis?}
Insgesamt L — 40 +100 +170 —15Q + 30
Ohne Energierohstoffe . +210 + 00 + 00 — &0 4+ 30
Erddlpreis®} $ je Barrel 128 185 214 185 185
Wechselkurs Sig$ 1235 1323 1137 1180 12 40

"} Reales Importwachstum der Partnerlgnder gewichiet mit §sterreichischen Exportantgilen — %) HWWA-Indax Dollar-
basis — % Durchschnittlicher Imporipreis daer OECD

(iaut vorlauflger Rechnung) blelbt Vor--"'
erst -die “Ausnahme. Dennoch erglbt;
die. Prognose auch fur 1991 und 1992
jeweils e:nen genngen .;posutwe '
Saldo. DaB dte ‘auBenwirtschaftliche
Baiance auch tn emer'Konjunkturpha-.'

Wendepunkt' unterschrenet dze. Jah'.
resrate d s: BlP-Wachstums ‘nur ge
rlngfugsg : hren _mmeEfrnsngen Trend o

Wichtige Konjunkturindikatoren
40+ Unselbstdndig Beschdftigte o
= _ Leistungsbilanz
S 80 !
Q L g ,/\‘ , e I e, SN,
= e e S e
c D:'—1-/
. 3
E 20 B _o
.LU__ 3 Y
ol ———t . ! C_3 *,
> =_4 \
§ -2071 -5l S
@ LY,
o -40l —6L
7 Arbeitslossnquoie T Verbraucherpreise
8 = 8t
2
5 5 5
e >
= ¢ £ 4
o
3t g 3
2+ = 2
1 + + + + + + + + + + + t 1 + 3 + 3 + + + + + + + i
Bl 82 83 84 85 86 87 88 89 90 §t 92 81 82 83 84 85 86 &7 85 89 90 91 &2
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fragen unter Konsumenten geben kei- Entwickl | len Wertschanf
. . . ntwicKkiung der realerm ertscno ung
nen Hinweis auf ein bevorsiehendes ° p °
.Umkippen® der Sparneigung nach 1990 1991 1882 1990 199t 1992
oben Zy Prefsen von 1983 Veranderung gegen
. . . " Mrd S das Vorjahr in %

Far die Wirtschaftspolitik besteht o B vonanrin %
ein_AnlaB. von_ inren angeristig | ST s wnompowe oo
orientierten Zielsetzungen zugunsten Gewerbe 1008 1039 1076 +B0 +30 +a5
df]ngender Stabi]]sierungseﬁorder- Energie- und Wasserversorgung 434 45 4 483 —21 +45 +20

. . . Bauwesen 1011 ez 1104 +82 +50 +40
nisse abzuweichen. Der — ohnehin
Handel’} . 2528 263 1 2728 +73 +41 +37
gebremste - Anstieg der Arbeitslo- Verkehr und Nachnchtenubermlttlung 902 943 97 6 +55 +45 +35
Slgkelt kann nicht dUrCh etwaige ex- Varmc?gensvema\lung] 206 5 2143 2223 +47 +40 +35
. . N Sonstige private Dienste®) 6l 4 666 879 +37 +35 +35
pansive geld- oder fiskalpolitische Gitantlicher Dienst L. 17B4 1881 1828 #1868 415 10
MaBnahrnen bekdmpft werden Hohe Wertschéipfung ohne Land- und Forstwirtschaft 13565 14005 14420 +52 +32 +30
Preisstabilitdt und auBenwirtschaftli- Land- und Forstwirtschaft L. 474 480 87 483  —30 115
ches Gleichgewicht scheinen auch flr Wartschépfung der Wirtschaftsbereiche’} 14039 14465 14887 61 130 +29
1992 gesiohert Brutto-Iplandsprodukt 14525 14956 15370 +49 +30 +28
i 3 i ) EinschliaBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen. — 2) Banken und Versicherungen, Realitélenwesan sowie
. D!e' Lohnverhlandlungen fznden I.n Rechts- und Wirtschaﬂsdiepste. -9 So_nslige‘Dienste, private Dienste chne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste.
diesem Herbst einen engeren Vartei- s_te;)e\rmr Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der importabgaben und der Mehrwert-
lungsspielraum als 1990 vor: In den

exportabhéngigen Branchen ist die
Auftrags- und Ertragssituation ge-
tribt, im Dienstleistungssektor ist der
Produktivitatsfortschritt fast zum Still-
stand gekommen, und im &ffentlichen
Dienst ist das Konsoclidierungsziel die
Richischnur,

Mit der Einigung Uber den Bun-
desvoranschiag 1992 hat die Bundes-
regierung in einem wichtigen wirt-
schaftspolitischen Bereich den Willen
und die Fahigkeit bekundet die Ziele
des Regierungsprogrammes umzu-
seizen Wenngleich die Begrenzung
des Defizits auf 62 Mrd S im wesentli-
chen durch die Einschrankung von
Ausgaben und die Erhdhung von So-
zialbeitragen erreicht wird, tragen hie-
zu auch Vermdgenstransaktionen bet
die den nachfragewirksamen Saldo
nicht verringern Insgesamt gehen
von der Fiskalpolitik 1992 kaum re-
striktive Impulse aus

Die Geldpolitik bleibt am Wechsel-
kursziel orientiert Durch konsequen- Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %
tes Festhalten an diesem Ziel hat die

schen denj { roBen -W' ts;haftsnatlo- .
nen bestehen deutliche: ntersch;ede”
im’ Wachstumstempo ‘solohe"w ' den- _

tenbank den'A'ufschwung nach Kraf-' nachfrage - auf absehbare :'Zélt im
ten — zuletzt mit der Senkung:des Konjunkturabschwung der:: vorerst
Drskontsa’tzes auf 5% _dle meefrigste-, i

Produktion und Nachfrage

Hartwahrungspolitik uber die Jahre an T Brutto—Intandsprodukt 1 Privater Konsum
Glaubwlrdigkeit gewonnen Dieser “ T

Bonus kam zuletzt darin zum Aus- 5

druck, daB sich die Oestaerreichische 21

Nationaibank nicht veranlaBt sah, die 1

Anhebung der Leitzinsen durch die 0

Deutsche Bundesbank Mitte August » »

in voliem Umfang nachzuvollziehen

Das Vertrauen der Anleger auf den Fi- 12+ 12 Ausrastunasinestitianen
nanzmarkten wird erhalien und weiter ’gf 13 g
gefestigt werden wenn im Herbst der 51 6
Devisenverkehr vollstandig liberali- A - :
siert wird und die Fiskaipolitik in der 0 o
Budgetkonsolidierung Fortschritte er- A “Warenimport BN
zielt i TSN
Die internationale Konjunktur ver- el el ¥

. . . . . 81 82 B3 8¢ 85 B6 87 B3 89 90 91 92 81 82 83 34 85 86 5]
lauft weiterhin nicht synchron Zwi- _ . . i ._87 il 90_ o1 e
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In Deutschland wirkt seit Jahres-' -
mitte auch die Fiskalpolitik restriktiv..-
Ein auf ein Jahr befristeter Zuschlag
Zur: Etnkommen und Korperschaft—_--'-
steuer soll zur Finanzierung des Auf- -
baus der. Wirtschaft. in den neuen -
im “Jahr::
1993 wird auch die ‘Mehrwertsteuer:
Schon in:

Bundeslandern beitragen.

erticht, von 14% auf 15%.

“Inflation —

‘verhindern. .
"j.schaftsaufschwung in: den “USA. denj.-_

Die internationale Konjunktur verlauft
weiterhin nicht synchron. Zwischen
den grofien Wirtschaftsnationen
werden auch 1992 deutliche
Wachstumsunterschiede bestehen,
wenngleich die Positionen wechseln.

der zweiten Jahreshalfte 1991 wird

daher 'das. Sozialprodukt erheblich
Iangsamer wachsen_

Schwung" kommt. Tend;e'rt die Le
stungsbllanz w1eder zum Uberschu

die’ e‘fhof’f'te Trendumkehrﬂm Os
zZu ste:gender Produk’uon sein.

Ein:; neuer Aufschwung lm Sog de
wachsenden Nachfrage -aus den US
— eventueﬂ auch aus einigen Lander
Osteuropas :— wird ‘aber: wegen cier

-Abhangsgke:t yom deutschen Markt:

zah vorankommen

i 1 Haibjahr.

Die ubrigen Lander Westeuropasl

Zlnsen bleil.)_é._.n' :hoch

Dle Restriktlon der Geidpolstlk ln-
'Deutschiand kiindigte. sich ‘schon im.
Juli‘an, als die Deutsche Bundesbank.i“r
das Geldmengenz:el fiir das Aggre--
gat M3 enger faBte: Fur den Rest des’ .
Jahres solite es nur noch in etner;:"'_
Bandbrelte von 3% bis 5% ausgewei-. "
et ‘werden. “Als die lnftationsrate xm:"_'
Juli auf Giber 4% stieg, erhhte die No--. =
tenbank am 16 August. den Dlskont-_' s
satz um 1.Prozentpunkt auf 7%%, den’
Lombardsatz von 9% auf 9%%. Die Se- i
vor—- ;

kundérmarktrendite - errelchte
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ubergehend ‘fast 9% und betrug Mltte:;- .

September 8%%.

Die Faktoren, die das. hohe Zinsni- .
“veau bes’ummen — der Finanzbedarf
- flr’ den ‘Aufbau. der ‘Wirtschaft: Ost-
deutschlands: und' die’ beschleumgie
“werden ‘199_2 fortbeste-

hen und elne'n deutlichen ‘Riickgang
~Auch  wird der Wirt-

‘Dollar_stérken, die- DM somit “unter
:.Druck geraten Die ' Prognose ‘der-
“Schilling-Dollar-Relation : bleibt
_recht (1991 11,80 S, 1992 12 40 S).
». Dem.deutschen Schritt: folgend,
'_j'erhohte die : Oesterrenchische Natio-:
-nalbank im - August den Dlskontsatz :
allerdings um nur /zProzentpunkt in. gt
‘beiden Landern sind nun: dle Leitzin-

ilt fur. d:e‘.s'kundarmarktrendnte sie.

:uber eelneh Handelspartnern wird “
‘_smh dle prelsbesnmmte Wettbe-

Wachstumsschwache auf
Industrle konzentrie L

real-um 2% héher als im Vergleichs-

. 'sten.. betroffen..
- feilwelse .

auf-

: ‘stieg deutlcch schwacher als im Vor-
" jahr. Stltzen des_ Exportwachstums
waren Deutsch!end und die -heuen

Markte En Osteuropa Dle Lleferungen-'

M VorJahr war; das Brutto nlandspro-'-' _;gert
‘dukt Osterreichs im 1. Halbjahr 1991
Zeitraum:: des Vor;ahres Salsonberel-'ii-
mgt schwachten sich. Nachfrage ‘und -
w ‘.Produktlon im - Frihjahr gegenube___e
77" dem hohen Niveau zu Jahresbegmn'
7 leicht ab, alflerdings beeinfluSte auch
~‘der friihe Ostertermin diese Entwick- - 't
iung Die: Prognose des ertschafts- :
.-.'wechsturns von 3% im Jahresdurch-__-

schnitt 1991 impliziert fr- die zweite

Jahreshalfte eine Steigerung der Wirt-
schaftsleistung ‘um 3% gegeniber
.dem Vorjahr. (safsonberelmgt +1%

beltstage mehr zur Verfugung stehen,
“Mom Ruckgang der - Auslands-

n_achfrage ist die ‘Industrie am- stark-

Sie erzeugte

. Haibjahr (gemas der saison-: und

arbeltstaglg

':_Konjunkturre:he) real um nur-0.7%

'Qmehr als inder: Vorperlode -Selbst

wenn sich die Produktlon in der Folge

'--Ie_:cht belebt = eine Trendumkehr in
en Auftragselngangen aus dem Aus-.
muﬁ d:e Pro—’

land deutet dies an =’
gnose fiir 1991 und" 1992 jeweils .um
Y Prozentpunkt: herabgesetzt werden,

'"'hoheren Wert 'als im Vorjahr 4
Nachfrage nach Grundstoffen und_tra-

SAUT dem deutschen Markt kann

: Osterreuoh die im: Vorjahr gewonne-

“nen- Marktanteile kaum halten. . Kon-

wel eher den Anbletern von Energle-
_tragern und . konsumnahen Fertigwa-
-ren.-Selbst wenn Positionsverluste’ auf

_-:dem wzchtlgsten Auslandsmarkt ver-

Privater Konsum

1988

Privater Konsum + 33
Cauerhafte Konsumgliter +165
Nighidauerhafte Konsumgiter und

Dienstleistungen + 17

Netto-Massenginkommen . + 08

Verflgbares persdnliches Einkemmen + 18

Sparquote in % des verfiigharen
Einkommens 1

1989 1990 1881 1992
Veranderung gegen das Vorfahr in % raal

+ 28 + 38 + 33 + 30
+ 83 + 72 + 35 + 30
+ 22 + 30 + 33 + 30
+ 59 + 32 + 41 + 17
+ 44 + 45 + 24 + 22

125 132 125 118
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beresnlgten_ =

lm Gegensatz zu -den letzten: Jahren'
inkt-nun die’ Inciustne dem. Wachs— :

Kurrenz erwachst’ weniger: den spezia-
lisierten Zuheferern von" E]ektromk—"- i
“Fahrzeug- und “Maschinenbauteiten,

o pro. Quartal) wobei heuer.um.zwei Ar-.




mieden werden kdnnen, sinkt seine
Autfnahmefahigkeit mit dem nun ein-
setzenden Konjunkturabschwung bis
weit in das kommende Jahr. Ersatz
konnen die ubrigen Exportmarkte —
vor allem in Westeuropa — nur bie-
ten wenn der internationale Handel
wieder in Schwung kommit

Zuletzt steigende Auslandsauftra-
ge an die Industrie sind ein erstes po-
sitives Signal Eine deutliche Be-
schieunigung des Exportwachstums
(1991 +44%) ist im kemmenden Jahr
dennoch nicht zu erwarten

Reiseverkehr holt
voriibergehende
Nachfrageschwiche aut

In der ersten Héifte der Sommer-
saison war die Zahl der Auslénder-
nachtigungen um 3,6% hdher als von
Mai bis Juli 1990; der August durfte
gin Uberdurchschnittlich gutes Ergeb-
nis gebracht haben Die erhoffte Um-
lenkung der Reisestrome zugunsten
Osterreichs als Folge des Golfkriegs

Produktivitit
1938 1989 1990 1991 1992
verznderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-inlandspredukt real +40 +37 +49 +30 +28
Erwerbstétige’) . . +02 +13 +18 +21 +086
Produktivitét {BIP je Erwerbstitigen) +37 +24 +30 +08 +22
Industrieproduktion?) +64 +58 +77 +20 +25
Industriebeschéftigte —21 +07 +15 -7 -10
Stundenprodulktivitdt in der Industrie | +78 +58 +63 +32 +35
Geleistete Arbeitszeit je industriearbeiter +08 —08 —03 ~08 00

'} Unselbstindige und Selbstandige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — 2) Laut Produktionsindex

Auch die Osterrelch'r verbrach i__]éﬁfg_rn recht unterschiedliche Ergeb

Die erhoffte Umienkung der
internationalen Reiseverkehrsstrome
im Sommer zugunsten Osterreichs als

Foige des Golfkriegs und der

Jugoslawienkrise ist nur teilweise
eingetreten. Vielfach wurden Ferien im
eigenen Land vorgezogen oder der
Urlaub {iberhaupt verschoben.

| E—

und der K&mpfe in Jugoslawien ist da-
mit nur teilweise singetreten; vielfach
wurden Ferien im eigenen Land vor-
gezogen oder der Urlaub tGberhaupt
verschoben Das Ergebnis wurde
auch durch den Ruckgang der Nach-
frage im Stadtetourismus gedampft

Auf die Einnahmen wirkte sich das
Ausbleiben der Stiddiebesucher, de-
ren Tagesausgaben ja Uberdurch-
schnittlich hoch sind deutlich aus.
Yon Janner bis Juli wurden real um
4% hohere Bruttoeingange erzielt als
im Vorjahr. Wahrscheinlich wird ein
groBer Teil der aufgeschobenen
Nachfrage noch heuer oder im nach-
sten Jahr nachgeholt werden. Die
Pragnose hélt daher an einer Steige-
rungsrate von real jeweils 6% pro Jahr
fest

Entwicklung der Nachfrage

1990 1991 1992 1950 1991 1982

Mrd S Verdnderung gegen
das Vorjahr in %

Real {zu Preisen von 1583)

Privater Konsum 8211 848 2 8736 +386 +33 +30
Offentlicher Konsum. 2428 246 4 2489 +15 +15 +10
Brutto-Anlageinvastitionen 3617 377 4 3816 +47 +43 +33

Bauten {nettc)‘) . B17 1570 1825 +28 +35 +35

Ausristungen (netto)) . 1809 200 4 2085 +66 +50 +40
Lagerbewegung und Statistische Differenz 400 390 409 . . .
15551 +5Q +31 +29

Verflgbares Giiter- und Leistungsvolumen 14856 15111
Plus Exporte | w 57) g69 2 7oe2 7381 +97 +60 +41
Warenverkehr’} 4487 4630 489 1 +88 +43 +45

Reiseverkehr . 1187 1258 1334 +44 +80 +60
Minus Importe i w S 4 682 3 72A7 7563 +97 +B52 4.4
Warenverkehr?) 5508 5811 6080 +87 +55 +48
Reiseverkehr 745 741 771 +22 -85 +40
Brutto-lnlandsprodukt 14525 14856 15370 +48 +30 +28
Neminsll 17824 1905 20381 +75 +65 +78

') Chne Mehrwertsleuer — #) Ohne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsaldo) — 3) Laut AuBenhandelsstatistic —
*} Ohne Transitverkehr

) Wahrend das X11-Verfahren fir das Il. Quartal einen Ruckgang (—-1 9%) nach emem deu%ilchen':Anstleg im’ t ! 3
Hillmer — Tiao, das auf sinemn ARIMA-Madell und kanonischer Zertegung beruht, in bexdeﬂ ‘Quartalen einen Anszieg nr jeweils 0,9%. Auch
seitig gleitenden Mitteis 4 Ordnung weist in beiden Quarta en salsonberelmgt eznen lelchten Anstleg er Konsumnachfrage aus

+0 4%)
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xgnalzsxe{t erglb! das Verfahren nach

vartal +0,8%, Quartal




verfliigbaren Einkommen nur alimah-
lich an; die Sparguote sinkt um etwa
% Prozentpunkte pro Jahr Die Kon-
junkturaussichten veranlassen die
Haushalte insgesamt nicht zu stérke-
rer Kaufzuruckhaltung doch ist die
Bereitschaft zu gréBeren Anschaffun-
gen nicht mehr so hoch wie in den
letzten Jahren

Investitionstidtigkeit der
Industrie lafit nach

Die Ergebnisse des WIFO-investi-
tionstests zeigen, daB die Industrieun-
ternehmen in der Anschaffung neuer
Kapitalgiter vorsichtig geworden
sind Revidierten sie friher ihre Inve-
stitionspldne innerhalb eines Ge-
schaftsjahres laufend nach oben, so
nahmen sie in den letzten zwei Jahren
haufiger Abstand von zunhachst ge-
planten Projekten Stellt man die ge-
anderte Disposition in Rechnung, 1a8t
die letzte Umfrage vom Frihjahr 1991
fir heuer eine Steigerung der indu-
strieinvestitionen von real nur noch
2¥%% erwartan in die gleiche Richtung
weist der Produktionsruckgang von
Ausristungsgltern der Maschinen-
und Elektroindustrie; ihr mangsalt es
allerdings auch an Exportauftrdgen,
denn in der EG dirfte die Industrie
heuer real um 2% weniger investieren
als 1980

Wenngleich auf die Industrie nur
etwa ein Funftel der Ausristungsinve-
stitionen entfallt und in anderen, dem
rauhen Wind aus dem Ausland weni-
ger ausgesetzten Wirtschaftsbersi-
chen das investitionsklima noch rela-
tiv milder ist, muB3 die Prognose je-
weils auf eine Wachstumsrate von
34% herabgesetzt werden

Auttragsboom in der
Bauwittschaft hilt an

Nach einem verzégerten Saison-
beginn nahm die Bautatigkeit im
Fruhjahr einen kraftigen Autschwung
Im Il Quartal stieg die Produktion real
um 64% Uber das Vorjahresniveau
Laui offizieller Statistik ist die Auf-
tragstage auch uber die néchsten Mo-
nate hinaus ausgezeichnet, sieht man
vom Rickgang im Straenbau ab. im
WIFO-Konjunkturtest wollten die Bau-
unternehmen fir den Rest des Jahres
eine gewisse Konsclidierung der Ge-
schéafistatigkeit erkennen Die Pro-
gnose der Bauinvestitionen halt un-

5690

Léhne, Wetibewerhsfihigkeit

1988
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +29
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto . +13
Netto . +04
Netto-Masseneinkornmen nommell +23
Lehnstickkosten
Gesamtwirtsehatt —02
industrie -4.3
Relative Arbeitskosten')
Gegenlber dem Durchschnitt der Handelspartner —4 4
" Gegeniibar der BRD. —-32
Effektiver Wechselkurs?)
Real . ~37
Industrigwaren —08
Nominell . +03
Industriewaren -Q0a

1988 1980 1991 1982
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
+47 +54 +63 +53
+18 +21 +30 +20
+60 +07 +20 +07
+886 +54 +75 +50
+27 +28 +58 +33
—11 +Q6 +27 +18
-33 +13 —Q4 —18
—25 -G89 +08 -1
-23 +18 —186 —17
—18 +13 —-14 -12
—08& +32 —0b8 —07
-1 +25 -086 —G4

"1 In einheitlicher Wihrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerhsfihigkeit — 2) Ohne lugosiawien

ihr posmver SaEdo
_hm dafl der Erfas~

Wiz tschaftspolitlsche Bestimmungsf‘aktor en

1888

Audgetpolitik
Finanzierungssaldo aller &ffentlichen Haushalte™ —477
Budgetsaldo des Bundes natto?) —865
Finanzierungssaldo aller 8ffentlichen Haushalte’) - 31
Budgetsaldo des Bundss netio?) — 43
Geldpolitik
Sekundirmarktrendite

Nominelt . 88

Real 46

) 1990 %991 und 1892 Schatzung — ) 1991 Bundesvoranschiag 1882 Schitzung

1989

—46 8
—827

— 28
— 38

71
46

1890 1461 1992
Mrd 8
~-337 —419 —489
—629 -633 —620
In % des BIP
— 22 — 22 — 23
- 35 - 33 — 3¢
in %
87 37 87
54 54 54

' .I\._d_'_orl?_é_{_tsberich:te:' '.'1_0/'9}.:




Von Februar bis Ende August vergro-
Berte sich der Abstand der Monatsda-
ten im Vorjahresvergleich sténdig {zu-
letzt 81 300}

Lediglich die Industrie hat begon-
nen, ihren Personalbestand der ver-
schlechterten Auftragslage anzupas-

Beschiftigung wiichst auf Kesten
des Produktivititsfortschritts

sen.  Bauwirtschaft und Dienstlei-
stungsbranchen nehmen dagegen un-
vermindert zusatzliche Arbeitskrafte
auf und verzichten dabei vielfach auf
Rationalisierungsgewinne Der durch
das Austanderbeschaftigungsgesetz
fixierte Plafond &6t heuer eine dem
Vorjahr dhnliche Steigerung der Gast-
arbeiterzahl zu (+53000), fir 1992
allerdings nur noch +10000 Der An-
teil der Auslénder an den zusatzlichen
Erwerbstatigen wird dadurch von fast
zwei Dritteln auf weniger ais sin Drit-
tel zurickgehen?)

Durch die Begrenzung das Aus-
l&nderzustroms wird der Anstieg der
Arbeitslosigkeit eingeddmmt. Schon

Im Dienstleistungssektor kommt der
Produktivitatsfortschritt zum
Stiflstand. Im Konjunkturabschwung
ist dies nicht ungewohnlich, wohl
aber, dafd dies nicht durch verzigerten
Personalabbau, sondern durch
verstarkten Einsatz zusatzlicher
Arbeitskrafte ausgelost wird,

heuer werden fast nur noch inlander
zusétzlich arbeitslos (+ 16 500 gegen-
Uber + 1500 Ausléndern) Die Er-
werbsneigung der Inldnder reagiert
dagegen nicht so rasch auf die ab-
nehmende Aufnahmefahigkeit des Ar-
beitsmarktes; daher erhoht sich die
Zaht der Arbeitslosen heuer um
18 000 (bisherige Prognose + 24 000)
und 1992 um weitere 14 000 auf eine
Quote von 6,1% der unselbstandigen
Erwerbspersonen

Vom gesamten Angebotszuwachs
kénnen in diesem Jahr — ebenso wie
1880 — etwa 80% einen Arbeitsplatz
finden, 1992 voraussichtiich nur noch
knapp zwei Drittel der Bewerber

Auch nach der langen Periode der
Hochkonjunktur und trotz rascher

Aibeitsmarkt
1588 1988 1980 1991 1992
Verdnderung gegen das Verjahr in 1 000

Naghirage nach Arbejtskriften

Unsalbstindlg Beschiftigte . + 251 + 518 + 664 + 720 + 240
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 09 + 18 + 23 + 25 + 08
Austéndische Arbeitskréifte + 35 + 165 + 434 + 510 + 8¢

Unselbstédndig und selbstindig Erwerbstange + 189 + 453 + 614 + 690 + 205

Angebot an Arbeitskridften

Demagraphisch bedingtes Erwerbspotential’) + 150 + 182 + 325 + 308 + 320
Auslinder + 50 + 34 + 165 + 156 + 150
infander + 100 + 1538 + 160 + 150 + 170

Erwerbspersonen im infand + 131y + 359 + 730 + 870 4+ 345
Auslander + 32 + 171 + 512 + 525 + 100
Wanderung von Inlandern — 44 — 50 — 52 - 30 - 30
Inldnder + 143 + 238 + 320 + 375 + 275

Uberschu an Arbeitskriften

vorgemerkte Arbeitslose ... — 58 — 95 + 1686 + 130 + 140
Stand in 1.000 1586 1492 1658 184 0 1980

Arheitslosenguote. . in % 53 50 54 58 61

Abweichung der Erwerbsbeteiligung vom Trend?} + 43 + 80 + 160 + 225 + 16§

1) Tatsachliche Bevdlkerungszahl, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsguoten — 2} Inldndische Erwerbspersonen

minus inléindisches Erwerbspotential

Ergebms um eine |
drucken o

kaum
Osterrelch U
von den .1y
de_nen

des Dollars und die
der Rohwarenpreise

schafngte gemeldet waren Aufgrund dieser Korrektur mut angenommen werdén,-_. a 2w1§chen August und-Oktober 1980 ein- Bestand van 21.000 Beschiftigungs-
bewilligungen _auf Vorrat” akkumuliert wurde da das Auslanderbeschaf!tgungsgesetz urn diese Zeit einen Hochststand an Auslandern vorschrieb. Die Daten flic

1990 wurden rlckwirkend korrigiert
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