Osterreich von internationaler
Konjunkturabschwichung

ie Osterresichische Wirtschaft
wird zunehmend von der
internationalen  Konjunktur-
schwiche erfaBt In der jidngsten
WIFO-Umfrage vom August schétzten
die Industrieunternehmen die Kon-
junkturlage neuerlich weniger gunstig
ein als im Vorquartal Zwar hat sich
die Auftragslage gegeniiber dem
Frihjahr nicht verschlechtert, doch
werden niun die Lager als zu hoch ge-
wertet und kaum noch Produktions-
steigerungen erwartet Das Konjunk-
turbild der Unternehmer entspricht
etwa jenem des Jahres 1988 der Op-
timismus der letzten zwei Jahre ist
gewichen
Diese aktuelle Beurteilung wird
durch die jungsten Konjunkturda-
ten untermauert Industrieproduktion,
Aufiragseingange und Leading Indi-
cator blieben im Il Quartal etwas hin-
ter den Werten des Vorquartals zu-
rdck
Die Wirtschaft wuchs im It Quartal
langsamer als im Vorquartal {| Quartal
+3%) — exakte Daten sind jedoch
noch nicht verfugbar —, die Industrie-
produktion stagnierte {-+0,.3% gegen-
Uber dem Vorjahr) und ging im Juni
sogar zurick Der Einzelhandel stei-
gerte seine Umsétze im | Quartal um
knapp 2% der Export blieb hinter den
Erwartungen zurick
Der schwachen Auslandsnachfra-
ge wirkte vor allem eine lebhafte Bau-
tatigkeit entgegen Die Bauwirtschaft
produzierte im April und Mai nominell
um 15% mehr als im Vorjahr Infolge
der ausgezeichnefen Baukonjunktur
zogen jedoch auch die Preise kréftig
an (Wohnbau + 6%} Im August beur-
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erfabt

Bis zum Frihjahr hob sich die
dsterreichische Wirtschaft — im Sog
der westdeutschen Hochkonjunktur —

erfreulich von der internationalen
Flaute ab. Wahrend andere Staaten
(z. B. auch die Schweiz) bereits von
der Konjunkturabschwachung erfafit
worden waren, verbuchte Osterreichs
Wirtschaft hohe Wachstumsraten.
letzt kann sich Osterreich offenbar
nicht mehr ganz von den
internationalen Tendenzen
ahschotten. Die wichtigsten
Konjunkturindikatoren deuten auf eine
Abschwéachung, nicht aber auf eine
Rezession hin.

teiiten die Bauunternehmer im WIFO-
Konjunkturtest ihre Auftragslage we-
niger gunstig als im Frihjahr

Neben der Bauwirtschaft stutzte
vor afiem der Reiseverkehr die Kon-
junktur Die Osterreicher haben ihr
Land als Reiseziel wiederentdeckt
nachdem viele durch die Jugoslawien-
krise und die Verschmutzung der

Adria von einem Auslandsurlaub ab-
gehalten worden waren. Der Toutis-
mus verzeichnete eine gute Sommer-
saison die Hoffnungen auf ein Re-
kordergebnis der Nichtigungen wur-
den jedoch nicht erfllit

Trotz einer sehr giinstigen Reise-
verkehrsbilanz verschlechterte sich
die Leistungsbilanz im 1 Halbjahr.
Wahrend die  Auslandspachfrage
nachlieB hiett der Importseg — auf-
grund relativ kraftiger Inlandsnachfra-
ge — unvermindert an

Der Arbeitsmarkt zeigt kaum An-
zeichen einer Konjunkturabschwa-
chung. Die Arbeitslosigkeit wichst et-
was langsamer als in den Vormona-
ten, der Anstieg betrifft fast aus-
schlieBlich Langzeitarbeitslose. Die
Ausweitung der Beschéftigung hat
sich sogar noch etwas beschleunigt
Bei nachlassendem  Wirtschafts-
wachstum bewirkte dies jedoch daB

—
Konjunktur aktuell

Industrieprodukiion Kenjunkturreihe
Aufiragseinginge {ohne Maschinen] neminel!
Ausland
Inland .
Leading Indicator
Unsefbstandiy Beschaftigre
Arbeitslosenquote in %
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Umszalze des Einzelhandels reat
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Handzisbilanz
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Internationale Konjunktur
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dank: gunstlgen tmportprelsen stabil.. "
AlEerdmgs ‘beschleunigten die Preise :
von Saisonwaren die: Teuerung in den

letzien Monaten um brs zu ¥ Pro-
zentpunkt :

:Der: ;mernanonale Konjunkturzy—.z_
kius - dlrfte “heuer -seinen’ _unteren:
Wende unkt erre}chen 1n den OECD—__'

'_'a_Ebjahr nicht’ mehr verbesserte 5

Slme bfsherlgen Jahresvertauf bheb'-_’_'

~Landern-wird . die ‘Wirtschaft -um :nur | WIF O-Konjunkturtest
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" :nur sehr schleppand. Das Brutto-So- =
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oren weist jedoch nach oben: Die In-.:
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“-.schon seit April (nach dem Ende des:
__-'_'_Golfknegs) stelgende Tendenz im:Ju-
“"-Ir war sie um 2%-hoher als im Mérz. -
__."_Der Index der vorauseilenden Wift-"
ﬁ'_-_I.schaftsmdlkatoren ‘erhohte sichim
“Juli bereits zum sechsten Mal in unw_:
" 'unterbrochener -
dle Nachfrage der Konsumenten be-__
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geschwacht. In der Industrie aller-
dings blieb sie deutlich hinter den
meisten anderen Wirtschaftsberei-
chen zuruck Erkldrungen dafir sind
die Gewinne der Unternenmen in den
letzten Jahren und die nachlassende
Industriekonjunktur.

Abschwiichung der
Industriekonjunktur

Der Trend der Industrieproduktion
war in den letzten Monaten tleicht
nach unten gerichtet (etwa —02% je
Monat)

Wahrend die Industrie im | Quartal
arbeitstdgig und  saisonbereinigt
ebensoviel wie im Vorquartal erzeugt
hatie, schrankte sie ihre Produktion
im II. Quartal um rund %% ein Schatzt
man die Entwickiung in der zweiten
Jahrashalfte mit dem WIFO-Zeitrei-
henmaodell, steigt die industriepro-
duktion im Jahresdurchschnitt 1991
um 1%% (Juni-Prognose -+ 2%%)

Besonders unglUnstig waren die
Ergebnisse im Juni. Die Industriepro-
duktion wurde gegeniber dem Vor-
jahr arbeitstédgig bereinigt um 3% ge-
senkt Dieser Vergleich Uberzeichnet
jedoch die tatséchliche konjunkiurbe-
dingte Abschwachung. Im Vergleichs-
monat des Vorjahres wies die Maschi-
nenindustrie auBergewdhnlich hohe
Produktionszuwédchse aus, heusr
blieb sie um 22% unter diesem Ergeb-
nis Darin spiegelt sich die Schwierig-
keit, zwischen der Auslieferung (einer
Maschine) und den monatlichen Pro-
dukiionsfortschritten statistisch ge-
nau zu unterscheiden

Deutliche Hinweise auf eine Ab-
schwichung der industriekonjunktur
enthaften die Ergebnisse des jung-
sten WIFO-Konjunkturtests im
il Quartal Die meisien Unternehmer

bezeichneten ihre Auftragsbestande
— wie schon im Fruhjahr — als nied-
rig  lhre Produktionserwartungen
nahmen sie gegenuber der letzten
Befragung zurdck rechnen aber noch
mit leichten Zuwachsen {auBer in der
Grundstoffindustrie)

Als  geeigneter vorauseilender
Konjunkturindikator erwies sich dies-
mal die ,Geschiftslage 6 Monate im
voraus® Schon im  Herbst 1990
schatzten Industrieunternehmen die-
se Kennzahl uberwiegend negativ ein

Die Bauwirtschaft eriebie im
Il Quartal einen Boom Der jlingste
WIFO-Konjunkturtest {vem August}
zeichnet ein weniger opiimistisches
Bild als im Fridhjahr Die Bauunterneh-
mer werten ihren Auftragsbestand so-
wie die momentane und kinftige Ge-
schaftslage nicht mehr so glnstig
Die Beschéftigung entwickelte sich in
der Bauwirtschaft bis zuletzt ausge-
zeichnet (Juli +4 7%).

Geringes Exportwachstum, aber
unvermindert aphaltender
Importsog

Die Abschwachung der internatio-
nalen Konjunktur démpft die dsterrei-
chische Ausfuhr Im 1 Halbjahr (iber-
traf sie das Vorjahresniveau real um
nur 3% (nominall +2%%) und blieb
damit deutlich hinter den Erwartun-
gen zuruck {(Prognose real 4 5%}
Saisonbereinigt stagnierten die Ex-
porte im 1 Halbjahr 1991 gegenuber
dem 2 Halbjahr 1990

Sehr glnstig entwickelte sich der
Export nach Ungarn, in die CSFR und
nach Polen Da der AuBenhandel mit
der UdSSR deutlich zurlickging ist
Ungarn jetzt Osterreichs wichtigster
Absatzmarkt im Osten

Die Exporte nach Deutschland

Konjuokrurbeurteilung der Enternehmer
1650 1991
I. Guartal il Quartal il Quartal
Salden’) saisonberzinigt
Produktion der leizten 3 bis 4 Monate -+30 +22 +12 + 7
Produktionserwartungen +20 +12 + 11 + 2
Auftragstage +13 +18 -7 - &
Exportauitragsiags +10 - B —18 —20
Eigene Geschéfislage
Derzeit. . . FE 441 +30 + 1 +16
& Monate Im varaus + 7 — i + 9 + 1
Free Kapazitaten®) . o =50 +54 + 80 +59
Fertigwarenlager') . + 5 + 2 + 8 + 15
Verkaufspre se der letzien 3 bis 4 Monate . .. - B8 +10 + 8 + 8
) Salden aus den Prozentantailer: der Fimarn /it positiven Lzw. negativer Maldu mgan — i ¢t der meldenden F -
gw;;[aknodr;n en miy dan vornandenan Produkt enseiilein mehr preduziersn, — - = hohe Bestam:ﬁﬂ — = n'edrige
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Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1950 = 100
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-'-i"fiﬁia.ﬁdén'échf'rﬁ%i_gé- relativ robust

““Passivierungstendenz - ur mildern

Nach.einem. schwachen : Start Ver-_-.__
f'_zelchnete der Tourismus. .eine gute -
;-'-'Sommersalson " Die- Seengeblete.
“konnten neue. Gaste gewannen der -
--_:_Stadteiourtsmus war jedoch stark_'
:_:.-rucklauﬁg : SR

“von Salsonwaren trieb -den Verbrau—-:_'
":-c;herprms;ndex 1edoch in“den Ietzten_:
“‘Monaten (umbis zu % Prozempunkt) T
~in die Hohe: Kartoffeln, Obst und Ge-.
iimuse.--waren ‘deutlich teurer. als vor -
“einem - Jahr.” Die: Gesamtinflation er--
.-.'-'relchie deshalb im Juni 3.8%: und‘im-
- Juli 3,6%. Im ‘Durchschnitt-der ersten
. Laut WEFO Investmonstest Vom-__'
_'_._j_'Fruhjahr beabSIChtlgt die’ tndustne;
~inre Investitionen_heuer. reai umfast...
':'-_:_7% auszuweiten, !m‘oige der. smken— L
“den: Kapaz;tatsausiastung kénnte sie
deOCh ihre: lnvestmonsvorhaben et"'
"-.;_'was nach unten rewdleren ‘Die’ schon T
gepEanten oder bestellten Grospro--_'_._
e jdie Lohne und Gehaiter je Beschaftlg

it 3.5% geringfligig. Tber- ‘dem. pro

Die Inlandsnachfrage blieb im
11. Quartal relativ kraftig,
inshesondere dank der lebhaften
Baunachfrage. Die Auftragseingange
der Industrie aus dem Inland gingen
jedoch zuriick.

: und tibertrafen: damlt den_Verbrau

Langfristiger Zlnssalz, urbarelnigt

}ahr stieg die Einfuht-'geg.e'nube.r _de_m

Vorjahr: nominell um 8% (real’.+7%)

Dig-: osterrelchlsche Lelstungsblian
hat: ssch verschiechtert In der: erste
Jahreshalfte waes Sle eln Passwum.'

sre noch etnen Uberschuﬁ “von
2/2 Mrd g erbracht

Ezn gunstiges Ergebms m: ;nter-__'._
natlonalen___ Resseverkehr konnte 3

5130”

aus em Jahr davor hait

Lkw- Neuzulassungen stagmerte

il

zu. Der. Pkw~Verkauf florierte im Juni:

_ijber dem Vor;ahr um etwa 16%

Salson“aren

:_‘schlechterten s:oh.aufgrund der D

gung trugen dse fast stabrien 1mport-f
preise- bei (+T%)
~-Die kraftlge Erhohung der Pretse_.-'_._- -

sreben Monate Eag die’ Enfiatlonsrate'-'

gnoshznerten Jahreswert (3 3%)

.-j'Vor Beglnn schwmrlgel :
3 'Lohnverhandlungen :

_In der ersten Jahreshaifte
‘ten um etwa. 6‘/2% hoher als. im Vorjahr

cherprelszuwachs um 3 Prozentpunk

GemaB dén- Erwartungen wurde:-
“der private” Konsum “im. - Il. Quartal
““'schwicher. ausgeweitet a]s im 1 Quars
. tal. Die realen’ Einzelhandelsumsétze -
stlegen i AL Quartal um '1,9% gegen-’:
“‘liber dem: Vorjahr im ApnI wirden sie
durch die Osterfelertage beezntrach—:j-
tlgt '!m --Mal ‘verursachte  das:. kuhlei-_'
Wetter: empfmdi;che Etnbuﬁen i Tex:

Auf dem Arbeitsmarkt wirkte sich die
Konjunkturabschwéachung bisher nur in
einer sinkenden
Industriebeschaftigung und
riicklaufigen Stellenangeboten aus.
Die kraftige Ausweitung der
Beschaftigung setzte sich fort, der
Anstieg der Arbeitslosigkeit
verlangsamte sich.

Lmd Bekleldungshande] {=10%:im R
Vorjahresverglelch) Irmduni- nahmen-.: :
“die Umséatze. = auch dank zusatzli-

S “'mehr-als %% des BIP), Nach Jahren-
ochem Verkaufstag —" wieder deutlich.

it hohen Gewsnnstelgerungen zelch~§
" net sich heuer — insbesondere in der
Industrse — e:ne weniger gunstlge Er—;
T .iragssetuation ab Die bevorstehenden_'
. Verhandlungen ‘der -Herbstlohnrunde
Kraftlge Verteuelung der Saha
i 'werden

Die: Neuzulassungen stlegen gegen—_

Dle Basnsmﬂatlon tendrert heuer.. o
: tro’sz des E_ohndrucks und der Do]— o
taraufwertung ~nicht zur. Beschleu—j"‘--_- o
““nigung.-Von: Janner bis Juli ‘blieb die -
"'Teuerungsrate ohne Sa[sonwaren nas
h_ezu unverandert Zur Prelsberuhl-_;

'Ié'ra'ufw'éﬁﬁhg“ aié 'E".ér.r'ns. o'f. Tfédé (um

kdnnten: deshalb besonders schw:eng__

Albe}ismalkt blshfn kaum von . 5
Kon_}unl\tul abschwachu:ﬂg
betr offen ' '

Von der Abkuhlung der Kenjunk—:.-_'_::--"'-.
tur blleb der Arbeltsmarkt blsher_
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weitgehend unberuhrt Negative Aus-
wirkungen zeigten sich nur in der In-
dustrie, die Arbeitskrafte abbaute Die
Gesamtbeschiftigung nahm dagegen
im August im Voriahresvergleich um
80900 (+27%) zu Mehr als zwei
Drittel der zusétzlichen Arbeitskrafte
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waren Gastarbeiter Diese Auswei-
tung konzentrierte sich auf Branchen
mit traditionell hohem Ausidnderanteil
(Bauwirtschaft Fremdenverkehr Tex-
til- und Bekleidungsindustrie, Handel,
Gesundheitswesen)

Trotz Konjunkturflaute verlang-

samte sich der Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit in den letzien Monaten Der
Vorjahresabstand betrug im August
nur nogch + 11900, die Arbeiislosen-
qucte war mit 4,7% um 03 Prozent-
punkte hoher als vor einem Jahr

Abgeschiossen am 5 September 1991



