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_ Georg Busch, Ewald Walterskirchen.

Konjunktur chwach
aufwartsgerlchtet

m Frihjahr konnten Nachfrage

und Produktion das Niveau der

ersten Monate des Jahres etwa
halten oder alienfalls geringflgig
Ubertreften Die Monatsdaten des Ex-
ports und die Industrieproduktion zei-
gen daB Osterreich nunmehr — ver-
spatet, aber deutlich — von der inter-
nationalen Konjunkturflaute erfait
wird Positionsgewinne auf dem deut-
schen Markt, die im Vorjahr noch den
Rickgang der Auslandsnachfrage
Uberbrickten, sind heuer kaum noch
zZu erzielen

Andererseits bietet die Inlands-
nachfrage der Konjunktur eine verlai-
liche Statze. Die Realeinkommensge-
winne aus der Lohnrunde vom Herbst,
aus hoheren staatlichen Transferzah-
lungen und aus guten Unternehmens-
ertrigen werden zigig in hdhere Ver-
brauchsausgaben umgesetzt Gleich-
wohl ist im Il Quartal — aufgrund der
Kalenderverschiebung und des kih-
len Frihlingswetters — mit niedrige-
rem Verbrauchszuwachs {im Vorjah-
resvergleich) zu rechnen als in den
ersten drei Monaten des Jahres

Die schwache Nachfrage aus dem
Ausland frubt das |nvestitionsklima,
vor altem in der Industrie Wie die Er-
fahrung zeigt bricht ein investitions-
Zyklus — abgesehen von schweren
exogenen Schocks — nicht abrupt
ab; bereits geplante oder begonnene
Investitionsprojekie werden realisiert
bzw. weitergefihrt. So zeigt auch die
Frihjahrserhebung im WIFO-Investi-
tionstest, daB die Industirieunterneh-
men ihren Kapitalstock heuer eben-
falls zu erhdhen beabsichtigen Vor
allem aber herrscht rege Nachfrage
nach Bauleistungen, insbesondere im
gewerblichen Hochbau

Der Leistungshkilanzsaido der er-
sten flnf Monate 1991 drehte im Ver-
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Die Basis fiir das
Wirtschaftswachstum in Qsterreich
wird schméler. Die Nachfrageimpulse
aus dem Ausfand werden schwacher,
der erwartete Aufschwung der
internationalen Konjunktur kommt nur
miihsam in Gang. Die
Investitionstatigkeit der
exportorientierten Branchen ebbt ab.
Steigende Beschaftigung und héhere
Einkommen sorgen aber fiir rege
Konsumnachfrage, und auch die

Bauwirtschaft floriert.

gleich :'zu'm “Vorjahr . zu -einem Passi-
vum von knapp 2 Mrd S -MaBgebend

hiefur waf vorwiegend der schwéche- -

re ‘Warenexport - Der. Reiseverkehr
brachte -zwar hd&here Nettoeinnah-
men; die vielfach erwarteten Rekord-
ergebnisse blieben: aber bisher: aus:
Das Importwachstum entsprach der
refativ kréaftigen Inlandsnachfrage -

Aufgrund“einer ‘starken Verteue- -

rung von Saisonwaren stieg die Infla-
tionsrate im Juni auf 3,8% Die Kon-
junkturkomponente - -des . Preisauf-
triebs zeigte indes keine Tendenz. zur
Beschleunigung, ‘der Preisindex ohne

Saisonwaren erhdhte sich im Jahres-
abstand &hnlich wie in den Vormona-
ten um 3,3%.

" Obwohl mit dem Nachlassen der
Konjunktur die Industriebeschéfti-

gung bereits ricklaufig ist, verstarkte
sich die Nachfrage nach Arbeitskrdf-

ten insgesamt im Frihsommer Im Ju-
Ii waren um fast 80 000 unselbsténdig
Beschéftigte mehr gemeldet 2als im

Vorjahr. Vor allem in den Dienstlei- - -
“-stungsbranchen werden die Personal-

kapazitdten massiv aufgestocki Das
-reichlich verflgbare Angebot an Ar-
beitskraften mindert den Rationalisie-
‘rungsdruck, dadurch ist der Produkti-
vitdtsfortschritt im Dienstleistungs-

-sektor zum Stillstand gekommen.

Kon;unktul in den USA e1holt

sich langsam

- Die jingsten Monatsdaten bestati-

" gen die Annahme, daB sich die Wirt-

schaft der USA allmihlich aus der Re-
.zession [A6st. Im Juli stieg die Indu-

I?onjunk[ur aktuell

fndustrieproduktion Kenjunkturreihe
Aufiragseingdnge [ohne Maschinen) nominelf
Ausiand
Inland
Leading Indicator
Unseibsténdig Beschéaftigte
Arbeitsiosenquote in %
Verbraucherpreaiss
Umsatze des Linzelhandels real
Dauerhafte Giter
Warenexport nominell
Warenirmport nominel!

in Mrd 8
Handelsbilanz Mal + 11 -
Leistungsbilanz Mai + 038 -
[ ) Trend gieitender Durchschnitie (saison- und teilweise arbeitstagig bereinigt)

Letzter Monat Keanjurktur-
haromeater’]
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Mai + 20 +
Mai — 21 =
Mai —i02 -
Mai — =
Juli + 27 +
Juli 60 -
Juni + 3g =
Mai + 10 —
Mai + 068 +
Juni + 48 =
Juni +14 8 +

Veraﬂderung gegen das Vorjahr

459




Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1980 = 100
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“ schwiiny
. meist ‘verlaBliche " Sammelindex" _
-National Assomatlon -of. Purchasrng_..'_-._
- "Managers ‘Gberschritt - im . Juni und-
“noch deutlicher im Juli ‘die 50%-Mar-." "
ke, die:als ,,mag;sche Grenze’ zwi-.
- _schen: positiver und negatlver_
""’junkturtendenz gilt, o
e n Westeuropa zeichnet S|ch gine.
neuerhche Beiebung vorerst mcht ab.
’"‘Dle ertschaftsaktlwtai stagn[ert i
Coder:
Marktzinssitze: zu}etzt ‘nach, oben. .

“etwa . .
Kommit nur- schleppend voran. Auch in:
" Westdeutschland hat ‘die bis dahin
f-flebhafte Konjunktur im -Frihjahr an
=-f___Schwung ~erloren: Sowoh! die - Pro--x'__'-
“duktion als auch die Auftragsemgange s
Hime verarbeltenden Gewerbe lagen im
. Durchschnitt: von April- und Mai.8ai- =
. sonbereinigt unter déem Niveau des
“1,'Quartals: Die jungsten Daten deuten. .
Fstrrals seit langer Z8it. wneder eing
‘_"Akzentverschlebung zugunsten der
2 Auslandsnachfrage an.- -Wahrend: die.
- Emzelhandelsumsatze ;m Inland nach—_-;

schaﬂlgung {ohne
welter rucklaufag

Nachdem in: den zwei’ Quartalen_-.'
Zuvor das: Brutto- Nat:onalprodukt___.;e-’:_

weils gesunken war, erhbhte es sich

von Aprilbis Jur_ai_"' wenn auch nu ge—__ -
rmgfugig (salsonberelnigte Jahrésrate -

+0,4%)}. DaB aber ab nun dle Auf-

trlebskrafte wieder die: Obérhand: ge-

winnen; zeigen auch dle Stlmmungs-_ '."-Stanstlk der::

barometer Der. Index der vorausei-

lenden Komunkturmd;katoren S’Eieg__-:::__

im Juni bere:ts Zum: funften Mal in tn- “solchen Schritt ‘haben zuletzt, _frenhchf-_

__'.-'jstnlveaus nicht _
- durch ' dig- ‘Debatte in - Deutsch[ancﬁ;f;
“die Flnanz1erung des . Wirt=:-
.:Ostdeutschland

“iiber
“schaftsaufbaus i
“sherin die. Ferne geruckt ‘Die Steuer-"
“und Gebuhrenerhohungen zuJahres- "
. mitte (teilweise auch schon zuvor) he-
- ‘ben das Preisniveau an, und die Deut- "
“.sche Bundesbank konnte auf diesen "
“Effekt,  sobald er sich: erstmals in der::
Enﬂatlonsrate “nieder- "
schlagt, mit einer weiteren Anhebung:_

-.unterbrochener Reihenfolge; ‘was in:
wder Vergangenheit stets einen Auf- .
signalisierte; auch’ der 2y
der

n GroBbrltanmen Eng

' gegenlauffg

on-:

der Leitzinsen reagieren. Vor: einem

Anges:c:hts ‘der Beruhlgung des_____--
-:_:Pretsauftrzebs ‘und - der. nAur; zahen.:f :
~“Uberwindung der: Rezessioh’ ‘werden
" in"den USA von-manchen Beobach--
tern neuerliche Zinssenkungen erwar- -
tet. Spekulationen hierliber haben be- -
" reits den Aufwartstrend ‘des Dollar-:j-“
S, _‘.--'Wechselkurses gestoppt - und: sogar.fj.
g-: - ging: Trendumkehr emgeteatet %
' In“Europa“ist ein Ruckgang des
in Sicht. Er. ist *

_dle funf deutschen ertschaftsfor-..

schungsmsmute gewarnt Einerseifs .

“wiesen sie auf die damit verbundenen Sl
Gefahren fir die bereits hachlassende =~
Konjunktur hin, falls. der fiskalische

Nachfrageentzug durch monetére Re-
striktion verscharft wird; andererseits -

-betonten sie, daB die Steuererhdhun-
-gen fiir sich genommen nur einen ein-"- - -
““maligen Preiseffekt auslésen und eine
“generelle Aufheizung des Inflationskli- -
.-'_mas in-der. gegenwartigen Konjunk—_- :

turphase nicht zu erwarten sel.
Auch in Osierrerch tendierten die. -

Der Taggeldsatz lag-im Juli {ber der

. 9%-Marke, die’ Sekundarmarktrendtte i
=erreichte knapp '8 7%

An_stleg der- Industr lep_roduktwn_'-‘-- :
o verflacht e

turflaute nur noch schwach aufwarts-__-' .
genchtet Im: Mau produmerte die =%

"dustrie: = wie/im’ Durchschmtt derier:

“sten funf Mohate — (arbe:tstag!g be-

beinigh) um:2¥% mehr als im Vorjahr: .
LDer ._unbere:mgte Produktlonsmdex_ﬂ.'

.owar wegen der germgeren Zaht von

: -‘:Arbeztstagen in-diesen’ Monaten um

A _'riur Y% hoher. als im: ‘Vorjahr:

Im.. Durchschnrtt der ersten funf:.:'

‘Monate: blieb die Produktlonsemwmk-"
ung-im: Vorleistungsbereich weit hin= -
:ter den beidén anderen Hauptgrup-
-pen ‘(Investitions- und : Konsumgter) .

zuruck “Vor.: ailem Grundstoﬁbran{ :
chen kamen heuer ntcht mehr an das

_:--.Produktfonsergebms -des:. Vor;ahresf;--. :
“heran: Eisen: und Metallhiitten, Gie-

Beréien,. Bergwerke :und Magnesntln-'- .

‘dustrie Daruber hlnaus ist die: Proz:::’
und Beklei- .~
"dungsmdustne sowie-der Stein- und .
“keramischeh ' Industrie zuruckgegan—-'_a :

dUktIDn in der Leder-

gen:-Die Chemie-, Glas- Elektro- und.-
Metallwarenmdustne stagnnert etwa.

auf. dem Vor;ahresmveau Welter auf:
‘Wachstumskurs sind: die Fahrzeug- o
‘Maschinen-; Nahrungsmlttel- und Pa-
'jplermdustr;e L

Die Auftragsemgange aus dem tn—f :
tand heBen :nach einem kréftigen An-. -
stleg im: V. Quartal seit’ Jahresbegmn b
saisonberelnlgt deutlich nach. Darin

~-dirfte ‘sich - die schwachere ‘Investi-
";tzonstategkent splegeln Beste%lungen._;-
“aus dem Ausland stagnieren tenden-
“ziell,

‘abgesehen ‘von erratischen -
Schwankungen. Bereits seit einigen
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Die- Endustnekon;unktur ist’ heuef"::' .
j'aufgrund derinternationalen Konjunk-: s



Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1980 = 100
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Der nach '-:Deu_t_s_chland

. Export et
“. wuchs in den.ersten finf Monaten des
“Jahres um: rund 10%. Hatie’ Osterrelch

hohen

'.'_-_1990 .von:: den

pa konnten: rm" VorJahres: ergleich
deuthch erh_oht werden (+8%) aller-

Monaten bleiben die
de tj'nte'r' dem Vorj':

land ats auch aus dem:AusIand;: ;Der

WIFQ-Index der vorause:lenden Kon-

junkturindikatoren 4Bt seit Monaten

keinen: au_sgepragten

len Konjunktur wenlger dynaimsch é_
im vergangenen Jahr, im Durchschni
van Mai-und Juni stiege
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1:5i8" ‘nommell_'f-
leicht gegenuber dem. Vor;ahr (42%); "

__fmnell um ru_nd_ 15%, Der T|efbau der
m.l Quartai'Schwachen gezezgt hat-

_zwé:te Jahreshalﬁe rechnen ermge
Bauunternehmen aufgrund

“‘groBe

m. Halbjahr erglbt 51ch ein nommel—_-.-:.;_'_"
cles Exportwachstum von': 2/5% (real -
: i G '_ Safsonbereinigt

Importen

ttert 50 fie| __dieser Effekt: heuer weg'
" (die deutschen. Warenlmporte ‘stiegen
¢ ;.um rund 20%) lnsbesondere fur eini-

Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unseibstaendig Beschaeiiligla
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Die Sommersaison lief im
Reiseverkehr trotz magigen Wetters
relativ gut an. Die in einigen
Bundeslandern erhofften
Rekordergebnisse diirften jedoch
nicht erreicht werden.

umsatz
i .---__Iahresn eau hinaus,
_gen

gtngen um. ./2% uber das Vor

Der A'bsatz langt_ ;
d;esem Zeltraum

sie-um nur 1%
blger Guter verlisf i




recht zufriedenstellend, das Umsatz-
wachstum von Nahrungsmitteln und
anderen kurzlebigen Konsumgutern
verlor jedoch an Dynamik

Der private Konsum wird im
It Quartal deutlich schwécher wach-
sen als tm | Quartal Dazu tragt nicht
nur die Verschiebung des Osterter-
mins bei sondern auch das kuhle
Wetter, das dem Textil- und Beklei-
dungshandel EinbuBen brachte

Die Investitionstatigkeit dlrfte
heuer an Dynamik verlieren Der Im-
port von Investitionsgutern nahm in
den ersten funf Monaten dieses Jah-
res deutlich langsamer zu als im ver-
gangenen Jahr Die Investitionen in
StraBenfahrzeuge waren, gemessen
an den Lkw-Neuzulassungen, im April
und Mai sogar niedriger als im Vor-
jahr

Saisonwarenpreise lassen
Inflationsrate im Juni steigen

Die Inflationsrate stieg im Juni
sprunghaft auf 3,8% und war damit
um J Prozentpunkt héher als in den
zwel Monaten zuvor. Ausschlagge-
bend waren daflr die Saisonwaren-
preise Kartoffeln, Obst und Gemuse
waren — hauptsdchlich saisonbedingt
— empfindlich teurer als vor einem
Jahr Dieser EinfluB dGrfte nur kurzfri-
stig sein. Ohne Saisonwaren erhGhten
sich die Verbraucherpreise im Juni
ahnlich wie in den vorangegangenen
Monaten um 3.3%

Energie wurde vor allem wegen
der Dollaraufwertung teurer. Der Im-
portpreis von Erddl war im Mai um
rund 15% héher als vor einem Jahr

462

Die Industrierohstoffe sowie Nah-
rungs- und Genufmittel waren jedoch
auf dem Weltmarkt auch auf Schilling-
basis billiger als im Vorjahr Die Teue-
rungsrate der wichtigen Gruppe
der industriell-gewerblichen Waren
{(+3%) wies im bisherigen Jahresver-
lauf keine steigende Tendenz auf

Gewisse Gefahren fur die Preis-
stabilitdt kdnnten von der Infltations-
entwickiung in Deutschland ausge-
hen Soweit die Preissteigerungen
dort jedoch auf die Erhéhung des
Mehrwertsteuersatzes (gb 1 Juli von
14% auf 15%) und der Verbrauch-
steuern zuruckgehen, bleibt Oster-
reich davoen unberihrt,

Auf dem Lohnsektor waren vor
Beginn der Herbstlohnrunde keine
groferen Verdnderungen zu beab-
achten Der gesamitwirtschaftliche Ta-
rifichnindex lag im Juni_ ahntch wie in
den Vormonaten, um rund 6%% tiber
dem Vorjahresstand Die Effektivver-
dienste der Bauarbeiter haben deut-
lich angezogen, offenbar eine Folge
der guten Baukonjunktur. In der Indu-
strie hat sich der Anstieg der Verdien-
ste dagegen stabilisiert.

Arbeitslosigkeit nimmi
langsamer zu

Die Nachfrage nach Arbeitskraften
hat sich in den Sommermonaten neu-
erlich verstérkt Die Zahl der Beschaf-
tigten war im Jult um 79 500 (+2.,7%)
héher als im Vorjahr. Der Schwer-
punkt der Expansion lag im Bauwe-
sen, Handel, Tourismus, Gesundheits-
wesen und anderen Dienstleistungs-
bereichen

Ab Jum 1991 wetst die Statlstlk dze
Zahi der Auslénder (263 .000) um jene
Arbeitskrafte bereinigt aus, die in kei-
nem Beschéftigungsverhltnis stehen.
Sie ist-dadurch um.rund 21000 niedri-."

ger -als vor der Bereinigung Der An--

teil -der ausldndischen Arbeitskrifte
an den Beschaﬁlgten erreichte i im Ju-
ni 8,7% -

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit hat
sich seit dem Friihjahr deutlich
verlangsamt. Ein Grund hiefiir diirfte
darin liegen, daf}
Beschiéftigungsgenehmigungen flr
auslandische Arbeitskrafte nur
eingeschrankt erteilt werden.

Der Anstfeg der Arbens!osrgkeit
hat sich seit dem Frihjahr deutlich
verlangsamt. me Juh lag der. Vorjah-_.,.

resabstand bei + 14.300, im Mérz hat—':_ﬁ s

te er noch 438500 betragen Ende
Juli-waren 148 300 Arbeitslose’ vorge—
merkt, 4,6% des Arbeitskraftepotenti-
als Ein Grund far ‘den langsameren '
Ansneg diirfte - darin ‘liegen, daB. die:
Zuteltung von. Beschafilgungsgeneh-f-
migungen fir ausldndische’ Arbelts-'_.
krafte erschwert-wurde 5

:Die Zahl der offenen Stellen hat
welterhm sinkende ‘Tenderiz.-Im Juli.

waren 52 600 Steilenangebote beiden:

Arbeitsamtern. vorgemerkt, ‘um 9.300°
wen:ger als vor - gihem Jahr: Dar:n
drilckt sich nicht nur das relchhche
Arbeztskrafteangebot sondern auch

die :schwiéchere Nachfrage der. Indu—__.
strie aus. Dies wird vom Ruckgang:_.*

der Industrlebeschaftlgung bestatlgt
Abgeschlossen am: 8 August 1991 -
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