Komunk’[urabschwung hialt
iiber die Jahreswende an

ahrend seit Anfang des Jah-
res Nachfrage und Produk-
¢ tion in den Industrielandern
insgesamt stagnierten, wigsen sie in
Osterreich weiter aufwérts Entgegen
den Erwartungen gab aber nicht mehr
der Export nach Deutschiand die
wichtigsten Impulse, sondern der pri-
vate Konsum im [nland und der Reise-
verkehr Daflr, daB sie die Wirtschaft
weiter auf Wachstumskurs halten
kénnen, spricht u a die bis zuletzt
kaum verminderte Zunahme der Be-
schaftigung Fuar 1991 ist nach wie vor
eine Steigerung des Brutto-Inlands-
produktes um real 3% zu erwarten
Die stimulierenden Effekte wach-
sender Beschaftigung und héherer
Einkommen nehmen jedoch ab, zu-
mal auch im Inland nach der langen
Phase der Hochkonjunktur die Nach-
frage nach dauerhaften Konsum- und
nach Investitionsgltern voriiberge-
hend gesattigt ist Eine weitere Ab-
schwichung des Wirtschaftswachs-
tums im Jahr 1982 kénnte nur dann
vermieden werden, wenn der Export
wieder in Schwung kommt
Nordamerika und die meisten Lan-
der Westeuropas haben die ausge-
pragte Rezession der letzten 12 Mo-
nate noch nicht Uberwunden Vieles
spricht fur einen neuen Aufschwung
in der zweiten Jahreshilfte, zwingen-
de Hinweise hiefur fehien aber noch
Osterreich hatte aufgrund der Ver-
besserung seiner Wettbewerbsfahig-
keit — sowohi hinsichtlich der Lohn-
stlickkosten als auch des Wechsel-
kurses — gute Chancen mit einem
solchen Aufschwung des internatio-
nalen Handels voil mitzuziehen
Andererseits ist Osterreich im
AuBenhandel enger als je zuvor mit
Dautschland verbunden Die Steuer-
erhéhungen zur Jahresmitte 1991 und
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Die Konjunktur schwécht sich in
Osterreich allmahlich ab. Was sich
schon vor Monaten in
Stimmungsbarometern und
Auftragseingéngen ankiindigte, zeigen
nun auch die letzten Monatsdaten des
Exports und der Industrieproduktion.
Vor allem die Nachfrage aus
Deutschland wird schwacher; sie |ait
bis iliber die Jahreswende hinaus
keinen neuen Aufschwung erwarten.
Impulse aus dem Intand und ein
Aufschwung auf anderen
Auslandsmarkten werden dagegen
einen starkeren Riickschlag
verhindern. Aufienwirtschaftliches
Gleichgewicht und relativ hohe
Preisstabilitat bleiben

_'Exportstelgerung

erhalten,

das éuf absehbare Zeit hohe Zinsni-.
beides; bedmgt ‘durch ‘den:

veau
groBen FlnanZIerungsbedarf der neu-
en Bundeslander = werden dort die

Nachfrage bis weit in das ndchste :
Jahr dampfen Laut der (berwiegen-
der ‘Beobachter..wird - die .
westdeutsche Wirtschaft 1992 langsa-
mer - wachsen als heuer die Zuwachs— g

den -Zahl

rate des Imports kénnte aut die Halfte
sinken _ :

. Der restriktiven Tendenz auf sei-
nem wichtigsten Auslandsmarkt wird
sich Osterrezch nicht entziehen kdn-

nen,: zumal ~ wie die ]ungste.Ent—

wicklung zeigt = ‘einer weiteren Ver- -
groBerung des Marktanteils Grenzen
gesetzt sind . Auch eine Belebung auf

‘den ibrigen Markten wird den didmp-

fenden EinfluB kaum ausglelchen Die

wachstum 1992 aut 2%% sinken
. Obwonhl .das Exportwachstum ab-

“flaut, bleibt in der Leistungsbilanz ein -
- UbgrschuB von 5 bis 10Mrd S pro

Jahr - erhaiten .
" “schiebt sich vor allem zu Komponen-.-
- “ten mit niedrigem Importgehalt — wie

Die ‘Nachfrage:  ver-

Bauinvestitionen - oder Reiseverkehr
Neben dem  wachsenden Interesse

-auslandischer Besucher profitiert die

Tourismuswirtschaft - ‘nun- auch: ver-.

starkt von Gésten aus dem fnland

Hauptergebnisse der Prognose

1988

Brutie-inlandsprodukt

1988 1990 1901 1992

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

Real. + 39 + 40 + 48 + 30 + 28

Nominell + 62 + 70 + 82 + 68 + 87
Wertschdpfung Industrie | real + A5 + 62 + 84 + 25 + 30
Privaier Konsum real + 31 + 32 + 41 + 33 + 3¢
Brutto-Anlageinvestitionen reai + 80 + 55 + 69 + 48 + 47

Ausrdstungen + 56 + 72 + 84 + 43 + 55

Bauten + 62 + 44 + 57 + 50 + 49
Wargnexporte

Real + 98 + 92 + 88 + 50 + 45

Nominell +118 +120 + 89 + 61 + 71
Warenimporte

Real + 79 +104 + 85 + 56 + 48

Mominel + 84 L1472 + 89 7 + 74
Handelsbilanz Mrd 3 —704 —817 —B36 ~382 — 1070
Leistungsbilanz Mrd S - 39 + 22 + 94 + &8 w77
Verbraucherpreise + 20 + 25 + 33 + 33 + 33
Arbeitsiosenguote in % 53 50 54 60 62
') EinschlieBiich Bergbau

383

“im. kommenden ..
Jahr wird. daher etwas geringer ausfal- .-
‘len als 1891 und das Wirtschafts-




Gute Saisonergebnisse — im Winter
wie im Semmer — scheinen in letzter
Zeit weniger wetierabhingig zu sein,
was auf eine erh8hte Attraktivitat des
Angebotes hinweist

Der Preisaufirieb bleibt méBig
Sowachl heuer als auch 1992 wird die
Iinflationsrate im Jahresdurchschnitt
nicht mehr als 3%% betragen Be-
stimmten in den letzien Jahren vor ai-
lem die Energiepreise die Teuerung
so wirken sich heuer die aufgrund hé-
herer Tarifabschlisse und geringerer
Produktivititsgewinne  gestiegenen
Lohnstickkosten aus 1892 werden
wieder héhere Rohwarennotierungen
und die Aufwertung des Dollars einen
Ruckgang der Inflationsrate verhin-
dern, wihrend der Lohnauftrieb durch
das Uberangebot an billigen Arbeits-
kraften gebremst wird

Die sich aufgrund des Auslénder-
beschaftigungsgesetzes abzeichnen-
de Verknappung des Angebotes hat
die Nachfrage nach noch verfigbaren
Beschéftigungsgenshmigungen  {lir
Austinder — und damit die Zahl der
Beschaftigten — starker erhdht, als
es das Wachstum der Produktion er-
fordert hatte Dieser Vorzieheffekt®
wird 1892 sowohi den Bedarf an zu-
satzlichen Arbeitskraften als auch das
Angebot schwéacher wachsen lassen
als im Vorjahr Dennoch wird sich die
Arbeitslosigkeit auf 260 000 bzw 6,2%
der abhéngigen Erwerbspersonen er-
hohen

Internationale Konjunktur hleibt
gespalten

Die Rezession in den USA in
GroBbritannien und den skandinavi-
schen Landern diirfte nunmehr ihren
Tiefpunkt erreicht haben. Flr eine Be-
lebung im 2 Halbjahr, die von Nord-
amerika ihren Ausgang nimmt. spre-
chen mehrere Fakioren:

— Auf  optimistische Erwartungen
nach dem Ende des Golfkriegs
deuten nicht nur der H&henflug
der Aktienmarkte in den USA,
sondern auch Umfragen bei Un-
ternehmern und Verbrauchern
hin

— Die Lockerung der Geldpolitik hat
in den petreffenden L&ndern einen
deutlichen Rlckgang der Geid-
marktzinsen bewirkt
Nach dem Ruckgang der Rohdl-
preise und aufgrund des Konjunk-
turabschwungs, der den Kapazi-

Annahmen iiber die internationale Konjunkiur

1988
Brutto-intandsprodukt real
QECD insgesamt + 45
usa 4+ 45
Japan + 82
OECD-Eurcpa + 38
BRD (Westdeutschiand) + 37
Weithandel real. . + 30
Marktwachstum') Osterreichs + 7B
Weltmarkt-Ronstoffprais?)
Insgesamt . - 40
Ohne Energ\erohs;oﬁe .. . +210
Erddlpreis?) 3 je Barrel 138
Wechselkurs Sijesd 12 35

basis — %) Durchschnittlicher Importprais dar OECD

'} Reales Importwachstum der Partnerlinder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen — %) HWWA-index Dollar-

1989 1990 1981 1992
WVergnderung gegen das Vorjahr in %
+ 33 + 28 + 10 + 30
+ 25 + 09 — 00 + 33
+ 47 + 56 + 30 + 35
+ 33 + 28 + 13 + 23
+ 38 + 45 + 25 + 20
+ 71 + 48 + 28 + 58
+ 87 + 74 + 55 + 53
+100 +170 —150 + 30
* 00 + 00 - 50 + 30
165 214 180 175
18323 1137 1186 12 40

: E"_’téitsspie:'lr.a'm:n ” érWeitért : hét
-~ die Inflationsaussichten gunstlg

— Die: wemg restnktlve Flskalpoiltlk o
:_'=hat die. zykEisch bedmgte Vergro-'-‘--_"
:--'Berung der Budgetdeﬁznte tole-f

: sind

'--jedoch hoch | verschuldet

Den restriktiven Einfliissen vom
deutschen Markt wird sich Osterreich
nicht entziehen kénnen. Auch eine
alimahliche Konjunkturbelebung auf
den anderen Auslandsmaérkten wird
diesen dampfenden Effekt kaum
ausgleichen‘.

- “Banken sind- aus’ RtSlkouberlegungen.' .

‘1 Quartal 1981 gegenuber dem \!or

5 -rlert und den Abschwung dadurch_: :
oz 'W;ederverelmgung ausgeioste Nach
_.frageschub abebben, die Steuererhé

. gemildert. -

—..;.'[m Vergiesch 'zu. fruheren -Rezes—';_
'.j'swnsphasen ‘sind.-die- i.agerbe—.j_.& :
---'.verfugbaren Emkommen ein; und digl i

“-stande relativ. nledng T

- “Tatsachlich -deuten "die: Jungsten'jﬂ

I<onjunkturdaten flr, d:e USA auf eing

Trendumkehr. hin, sie 1aBt: sich, aber-_-.
nach’ nicht. zwelfeisfrel bestatlgen In::
jedem Fall diirfte, ‘zumindest fur. den-._
Rest d;eses Jahres der Aufschwung

“jahr real um; 3%% b Welteren Jahres

it der. Anhebung der Verbrauchsteu'

?ﬂach verlaufen Abgesehen von OPT*%-"._'- '_
..jmlstlscheren ‘Erwartungen “kann er

-5ich _nur auf die. niedrigereri - Zinsen'_..::_'-_":'
stltzen; “die: pr:vaten Hausha]te sind.
-und . die.

“in der- Vergabe neuer Kredlte zur" ck
’hahend 3 : :
Gestutzt auf dte krafz:ge lntands
'nachfrage _ --_-vor “allem: “aus : Ost
deutschland stleg das Brutio- En
'[andsprodukt Westdeutschlands -

-verlau? ‘wird der: durch d;e deutsche :

hungen zu Jahresmitte schranken die -
Bundeshank wird ‘bestrebt sein, det:

‘ern’verbundenen infiattonsbeschleu
‘nigung, der: hohen: Lohndynamzk so=:
“wie der’ Eatenten DM-Schwache. durch S
hohe Zinsen ‘zu: begegnen. Die mei-

Wichtige Konjunkturindikatoren

Unselbstandig Beschaftigte

Gegen Voeriahr m 1.000

7 Arbeitslosenquote

in %

2

1% Leistungsbilanz
A NP =
]
T -2
® gl Budgetsalde des Bundes nettcr
=4 i e

s ,

3

-5 Ry

~&

s Verbraucherpreise

% gegen Voriahr
kS

1 e e B P Eomt Ry S et Bt Bt Seonn
§1 82 83 84 85 858 87 83 89 80 91 82

1 + + + t . i + + + 1
81 82 83 84 B5 B8G 87 338 B9 ©0 91 92
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sten Beobachter rechnen fur 1852 mit

. . Entwicklung der realen Wertschépfung
einer weiteren Verlangsamung des e ! &

Wirtschaftswachstums 1990 1991 1992 1890 1891 1592
Zu Preisen ven 1983 Verdnderung gegen
in Mrd $ das Vorjahr in %

Kein welterer Ritckgang der

1 O‘f t. Zinse Sachglterproduktion und Bergbau 425 2 436 8 4504 +77 +27 +31
anglistigen Jinsen Industrie und Bergbau 3267 3349 3449 +84 425  +30
Gewerbe 8985 1019 1085 +53 +35 +35

Die sich abzeichnende Konj unk- Energie- und Wasserversorgung 477 49 8 &08 —-17 +45 +20

. .. . Bauwesen 1013 1059 101 +57 +45 +40

turerho;ung in den USA Ioste in .deﬂ Handel") 247 3 2577 2667 +41 +42 +35
tetzten Wochen neuerlich Kurssieige- Verkehr und Nachnchtenubermlmung 898 934 957 +48 +40 +35
rungen dES DO”EI‘S aus nachdem ar Vermdgensverwaltung? 2052 2124 2188 +38 +35 +30
. i . . " Sonstige private Dienste?) 812 827 643 +33 +25 +28

schon im Marz und April deutlich ho- Otfentlicher Dienst 1775 1802 1820  +10  +15 410
her bewertet worden war als im Tief- Wertschépfung ohne Land- und Forstwirtschaft 13852 13989 14397  +46  +32 429
punkt Mitte Februar. Die gunstige l.and- und Forstwirtsehatt . 474 46,0 487 +33 —30 +15
Einschéizung spiege]t sich auch auf Wertschépfung der Wirtschaftsbersiche?) 14028 14448 14864 +48 +30 +29
Brutto-Iniandsprodukt 14538 14875 15399 +46 +30 +28

dem Rentenmarkt: Die Kurse langfri-

stiger Anleihen sind gefa%len die Ren- ') EinschiieRlich Beherbergungs- und Gaststdttenwesen. — 2) Banken und Versicherungen, Realitdilenwesen sowie
f

Rechts- und Wirtschaftsdienste. — 3) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste.

dite der B30jahrigen Stastsanieihen
liegt bei rund 8,5%. Der Anstieg der
Zinsertragskurve druckt die Erwar-
iung eines neuen Anziehens der Zin-

steuer

— Y ¥or Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und ver Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-

farkurs von:rund’ 1248 {1, 7:71‘ DM) _'abstand zUm Ausland von rund 1 Pro

sen oder zumindest einer Stagnation erstmals auf dem. Dewsenmarkt wei-' - zentpunkt - wird: “der real-effektive -
aus tere Schritfe foigten ;edoch trotz wei- - '_Weohselkurs pro: Jahr um: 1/2% zu~ i
Die Periode sinkender ter steigender: Notierungen nlcht Dee-'j_.ruckgehen : ; S

Kapitai-
marktzinsen dUrfte nicht nur in den
USA, sondern auch in Deutschland zu
Ende sein Wihrend die kurzfristigen
Satze einen Vorsprung Deutschlands
gegenuber den USA von rund 3 Pro-
zentpunkten zeigen, sind jene der
10j8hrigen Staatsanleihen bereits auf
das Niveau der USA gesunken Der Fi-
nanzbedarf im Zuge der deutschen
Wiedervereinigung durfte das Haus-
haltsdefizit auf 140 bis 160 Mrd. DM
(5,5% des BiP) erhdhen. Der Bund
wird deshalb verstarkt den Kapital-
markt beanspruchen mussen. Die zu
Jahresmitte in Kraft tretenden Steuer-
erhBhungen, die Lohnpolitik und der
Anstieg des Dollarkurses werden den
Preisauftrieb verstérken. Die Sekun-
darmarkirendite wird daher in der
BRD in den nachsten zwei Jahren zwi-
schen 8,4% und 8 8% liegen

Auch auf dem 6sterreichischen
Rentenmarkt kehrte sich im Mai der
Zinstrend um das AusmaB der Zins-
bewegungen blieb iedoch geringer
als in Deutschland Angesichis des
knappen Angebotes auf dem Renten-
markt und der geringen Neuemissio-
nen wihrend der Sommermonate
kénnten die Renditen eine Zinssteige-

rung in  Deutschland nur abge- b4
schwicht nachvoliziehen Die Sekun- - 81
dérmarkirendite wird daher im Jah- |
resdurchschnitt 1991 8 6% und 1992 o 7/ e —
8 7% betragen AP

Anfang Juni intervenierten die No- :g: W
tenbank der USA und mehrere euro- =104 it T

81 82 83 84 85 BB 87 88 89 80 9t 92

péische Zeniralbanken bei einem Dol-
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Prognose der- effektlven Wechseikur—i :
se geht davon.aus, daS der Dollarkurs.
im‘Jahresdurchschnitt- 1991 11 88:"._'1
und: 1992 124'S betragt ~Obwohl die :
DM im EWS"m Mai etwas an Wert ger
wanfi;: iiegt def: lndex fhres AuBenwer-f-
tes gegenuber den am: EWS beteallg—- .
ten Landem noch meer unter den.

to lnlandsprodukt
-Berechnung ‘gegenuber - ‘dem ‘Vorjahr
“real.um 3; 1% Die Wzrtschaftsielsiungrf
" wurde dadurch gedampft ‘daB wegen'

1% Arbeltstage wenrger zur \!erfugung,-.

1991 und. 1992 ]eweals .um."0,68% ‘sin-

ken Be1 emem gewmhteten lnflatlons_

T : T standen ‘Dies: beemtrachtlgie vor: al=
Werten ZUr: Jahreswende Der nom;—"l
nell- effekuve Wechselkurs des Schil-";
Imgs w;rd gemaB dlesen ’Annahmen]

‘und der Bauwirtschaft, wihrend Har
‘del und. Gastgewerbe vom Kalender:
-effekt begunsttgt waren. Bereanrgt um?

Produktmnswachstum hls Zum -
Fi‘llhjahl wcnlg verIanEsamt

ST Quartai 1991 stieg das. Brut :
nach' ‘vorlaufiger

g ine e .:"des frihen : Ostertermms heuer um :
Ef f:"?ffﬂf‘*dr -SQh_.i”_.i_ng.ur__s "si:'n};t_: o

tem. die: Wertschopfung der lndustrle :

1 lesen ErnﬂuB Ware das Brutto [nu

Produktion und Nachfrage

Reule Verinderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-[nlandsprodukt

Privater Konsum

Ausrtstungsinvestitionen

"81 B2 B3 84 85 86 87 B8 89 90 91 92

Loass




landsprodukt im Jahresabstand um
etwa 3%% gestiegen; dabei ist auch
das hesonders hohe Ausgangsniveau
im Vorjahr zu bertcksichtigen (im
| Quartal 1990 hatte die Wachstums-
rate 5 1% erreicht)

Saisonbereinigt stieg die gesamte
Wertschopfung real um 14% {(gegen-
Ober dem Vorquartal) kaum schwa-
cher als in der Vorpericde Die Pro-
gnose fir das BIP-Wachstum von real
3% im Jahresdurchschnitt 1991 geht
davan aus, daB der Aufwirtstrend im
weiteren Jahresverlauf deutlich ver-
flacht Die implizite Wachstumsrate
pro Quartal betrdgt saisonbereinigt
(iewsils gegendber dem Vorguarial)
0,4% im Jahresabstand 24%% (von
Aprii bis Dezember ist die Zzahl der
Arbeitstage insgesamt um 2% héher
als im Vorjahr)

Auslandsmir kte weniger
aufnahmetiihig

Der Wert der Warenausfuhr war im
! Quartal 1881 insgesamt um nur
14% bereinigt um die unterschiedii-
che Zahl der Arbeitstage um gut 3%
hoher als im Vorjahr Bei einem Ruick-
gang der Preise um schéizungsweise
%% errechnet sich ein realer Export-
zuwachs von etwa 4%"

Nach den erheblichen Markian-
tellsgewinnen im  Vorjahr muBte
Osterreich in den ersten Monaten die-
ses Jahres auf dem westdeutschen
Markt EinbuBen hinnehmen Dies wird
durch Klagen einzelner Zulieferer
Uper splirbare Nachfragerlckgangs
bestaiigt Selbst wenn bisher im Jah-
resvertauf mildernde Sondereffekte
eing Rolle gespielt haben, gerdt
Osterreich nunmehr in den Sog des
Konjunkturabschwungs auf seinem
wichtigsten Auslandsmarkt In den
meisten Landern Westeuropas und in
den USA durfte die Rezession ihren
Tiefpunkt nun erreicht haben Der fur
die zweite Jahreshalfte erwartetie Auf-
schwung der Nachfrage wird jedoch
nicht kraftig genug sein, um Oster-
reichs Export noch heuer nennens-
werte Impulse zu geben; eher dirften
die Lieferungen nach Osteuropa das
Wachstum stutzen

Die Prognese fur 1291 wird auf
real +5% herabgesetzt Dies impli-

ziert keine Beschleunigung des Aus-
fuhrwachsiums ab dem Frahjahr; die
gegenuber dem | Quartal hdhere Vor-
jahresver&nderungsrate ergibt sich
nur aus statistischen Effekten. Auch
die Schatzung der Exportpreise mus
aufgrund der bisherigen Entwicklung
nach unten — auf +1% — korrigiert
werden.

1992 wird der Export im Jahres-
durchschnitt langsamer zunehmen als
1991 (rea! +4%%) Zwar werden sich
die internationale Konjunktur und das
Welthandelswachstum beschleuni-
gen, und die Dollaraufwertung solite
Osterreichs  Konkurranzposition in
Ubersee verbessern Die retardieren-
den Einflusse vom deutschen Markt
durften freitich weiter dominieren, zu-
mal einer flexiblen regionalen Verlage-
rung der Ausfuhr Grenzen gesetzt
sind

Trotz internationaler Konjunktur-
schwéche, Golfkrise und unbefriedi-
gender Schneelage verlief die letzte
Wintersaison fur die Fremdenver-
kehrswirtschaft zufriedenstellend; das
schlechte Ergebnis des Vorjahres
konnte mehr als wettgemacht wer-
den Die Auslandernichtigungen stie-

Kriftige Nachfrage im
Heiseverkehr

gen um fast 5% — im Zweijahresver-
gleich allerdings um nur knapp 2% —
die realen Einnahmen im | Quar-
tal 1991 um 9%% (auch hier war die
Zunahme im Vergleich zu 1989 relativ
gering). Nicht nur die Nachfrage aus
dem Ausland wuchs, auch mehr
Osterreicher verbrachten ihren Win-
terurlaub im Inland

In der Sommersaison konnten die
noch nicht dberwundene Rezession
in wichtigen Herkunfislandern sowie
die Steuererhdhungen in Deutschland

die Ausgaben der Besucher drucken,
DaB vor allem die deutschen Urtauber
die Minderung ihrer Einkommen
durch geringeres Sparen oder Ein-
schrankungen anderer Ausgaben aus-
gleichen Kkann nicht a priori ange-
nommen werden. Dagegen kdnnte
Osterreich als Reiseland neueriich
von belastenden politischen oder
dkologischen Ereignissen in Konkur-
renzldndern profitieren. Freilich flaut
die Wirkung solcher Sondersinflisse
allméhlich ab daher wird flr 1992 mit
keiner Beschleunigung des Nachfra-
gewachstums gerechnet

Die Prognose geht unverindert
davon aus, daB die Einnahmen aus
dem Tourismusexport um jeweils 6%
steigen :

Konsumfvende der Haushalte
hilt an

Hamsierkdufe wvor Beginn des
Golfkriegs der frihe QOstertermin und
der rege Winterreiseverkehr erhéhien
die Umsétze des Einzelhandels im
t Quartal gegendber dem Vorjahr
preisbereinigt um nicht weniger als
6% (allerdings ist dieser Wert wegen
einer Umstellung der Einzelhandels-
statistik nach oben vearzerrt) Schaon
wegen des Kalendereffektes, aber
auch aufgrund des schlechien Frih-
lingswetters waren die Ergebnisse in
den folgenden Monaten deutlich
schwacher Bereinigt um den Reise-
verkehrssaldo und den statistischen
Sondereinflul gaben die privaien
Haushalte bis Marz fur Konsumglter
real um 2%% mehr aus als im Vorjahr
(unbereinigt +3%%).

Sieht man von den saisoniiblichen
Schwankungen ab, so hat sich die
Nachfrage gegenuber dem IV Quar-
tal 1990 deutlich belebt Der Golfkon-
flikt konnte demnach das Konsumkii-

Privater Konsum

Privater Konsum + 3t
Dauerhaite Kansumgiiter +12 4
dichtdauerhafts Konsumgiter und

Dienstlelstungen + 29

Netto-Massenainkommen . + 67

Varfiigbares paraonhiches Sinkommsan t33

Sparquete n it ges varfygbaren
Ekornnens . 12z

1989 1920 1991 1992
Varanderung gagen das Vorjahr in % real

+ 32 + 41 + 23 + 30
+115 + 80 + 45 + 30
- 20 33 + 31 + 30
+ 58 + 23 + 36 + 21
- 55 + 38 = 21 + 24

I 139 1ig 133

'} Die Beurteilung der jiingsten Entwicklung wird durch Unzulanglichkeiten der Statistik wesentlich erschwert. Nicht nur liefern die offiziellen Preisindizes unplausi-
ble Werte {(demnach waren die Exportpreise im | Quartal gegentber dem Vorfahr um 44% gesunken) auch das Konjunkiurbild ist durch Verzégerungen in der
EDV-Bearbeitung von Zolldokumenten verzerrt Dieser EinfluB mag auch den ungewdhnlich kraftigen Anstieg der Position . Nicht in Waren oder Dienste unterteilba-
re Leistungen” in der Leistungsbilanz im | Quartal 1991 erklaren

186
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ma kaum truben — dies bestétigen o
. Produktivitd
auch die Umfragen unter den Ver-
brauchern Hohere Einkommen und 1988 1959 1890 1997 1992
Steigende Beschéﬁigung sprechen Veranderung gegen das Voriahr in %
ebenfalls fur einen bis in das nachste Brutto-Inlandsprodukt real +39 +490 +48 +30 +28
Jahr stetig aufwiérisgerichteten Kon- Erwerbstitige’) +02 +13 +19 +16 +06
: . . Produktivitat (BIP je Erwerbstitigen) +36 +26 +27 +14 +22

surr:pfad Dle bESherlge PI‘OQI’]OISE von Indusirieproduktion?) +64 +58 +84 +25 +30
+3%% 1991 und + 3% 1992 bleibt auf- Industriebeschiftigte —21 +07 15 -05 —10
recht Srundenproduktivitat in der Industrie . +75 +58 +71 +35 +40

Den héheren Nettoeinkommen Geleistete Arbeitszeit je Industriearbeiter +08 —08 —-03 —05 +00
nach der Steuerreform 1989 haben 'y Unselbstindige und Selbstandige laut Yolkswirtschaftlicher Gesamtrechnrung — ?) Laut Produktionsindex

die Haushaite ihre Ausgaben nun
weitgehend angepaft Nach dem En-
de dieses Nachziehens® steigen nun
die Kiufe dauerhafter Guter kaum
noch kraftiger als jene von kurzlebi-
gen Gltern und Dienstleistungen
Auch die Sparquote sinkt wieder un-
ter inren Rekordwert von gut 14% im
Jahr 1989 Auf das langsamere
Wachstum der verfugbaren Einkom-
men reagiert der private Konsum
kaum: Der letztlich sanfte Konjunktur-
abschwung sellte die Haushalte nicht
zZum ,Angsisparen” veranlassen

Kein jihes Ende des
Investitionshooms

Laut den vorfaufigen Ergebnissen
der Volkswirtschaftlichen Gesami-
rechnung {(VGR) gaben die Unterneh-
men im | Quartal fir Maschinen und
StraBenfahrzeuge real um nur 1%%
mehr aus als im Vorjahr. Die geringe
Steigerung ist nicht nur durch das ho-
he Ausgangsniveau, sondern auch
durch Prokleme in der Korrekten Er-
fassung von inldndischer Produktion
und Import  beeinfluBt Dennoch
scheint die bisherige Annahme einer
Zunahme von 54% 1991 zu optimi-
stisch

Die Gewinne der Unternahmen
durften heuer niedriger sein als noch
zu Jahresbeginn anganommen wer-
den konnte Die Cash-flow-Quoten
werden zum Teil deutlich unter jenen
der letzten Jahre bleiben In steigen-
dem MaBe werden erwirtschaftete
Gewinne auch fur Firmenkéufe und
-beteiligungen im Inland wie im Aus-
land verwendet fur Vermogens-
transfers also ohne direkien Effekt
auf die reale Produktion. Die anhal-
tend hohen Zinsen belasien die Inve-
stitionstatigkeit ebenfalls

Andererseits haben sich einige
grundiegende Rahmenbedingungen
nicht geandert: die glinstige Entwick-
iung der Rohwarenpreise, die noch
zufriedenstetlende Ertragslage der
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Unternehmen sowie 'die Herausforde-
rungen des EG-Binnenmarktes und
die Offnung der :Markte - im Osten.
Uberdies lehrt die Erfahrung, ‘da8 ein
Investltronsboom im AusmaB des Vor-
jahres mcht abrupt i smh zusam-

menfallt; es sei denn durch graweren-_l’*-
“..Jahre erreloht =
lnvestlttonsp!ane “far L

de ‘externe Schocks So hat auch die
Industrie */ ihre
1991, laut dem jungsten WIFO-Irivesti-
tionstest von: Ende ‘April; seit Herbst
nicht weiter eingeschrankt.

Die Prognose’ der-Ausriistungsin-
vestitionen wird fur 1991 auf +4%%
herabgesetzt. Wenn: 1992, die iIndu-
strleproduktion ihre. Schwache uber-
windet und - der internationale  Kon-
]unkturaufschwu g:..ci\euthchere Kon-

um nur 1% héher als im Vorjahr. Im
weiteren. Jahi‘e’sverlauf kann aber mit

groBeren Zuwéchsen gerechnet wer- 1. .
den. Dafiir sprechen der hohe Auf- . "
tragsbestand = mit +15%:im Jahres=: "
_abstand wurde im 1 Quartal das hogh- . -
ste vaeau seit Mltte der. acht21ger

‘dle stelgende Be-_

Umfragedaten und Auftragseingénge
lassen ein weiterhin kriftiges
Wachstum der Bautatigkeit erwarten.
Trager der guten Konjunktur ist der
private Wirtschaftshau; weniger gut ist
die Auftragsiage im Tiefbau.

turen gewinnt, sollte 'sichauch. dieln--

“E.agebeurteﬂung durch die Bauunte

schaft;gung und dse optimlstlschere.

vestitionstatigkeit wieder festigen — = turt

zumal im Vergleich’ mit 1991 auch. der
dampfende Effekt des GoEfkonﬂiktes
weggefallen lst

Bautéitigkei.t":"l‘):leibt rege

Infolge ungunstager W;tierung und

;_kra'ftnger a!s erwéftét 'angezogen

Trager der guten Konjunktur istin

' erster Lmle der pr:vate Wirtschafts-

. strie-,

der wegen. ‘des frihen:Ostertermins

germgeren Zaht der Arbertstage ‘war

&_-n;erungs—. ‘und: instandha!tungsarbe:— :
ten am Wohnhausbestand sow;e an:_

bau. Die: Nachfrage nach neuen Indu-":
Bliro--und Verwaltungsbauten -
ist in Wien besonders grofB; in St. P&I-

ten werden dié Investitionen der neu- -7
en Landeshauptstadt . voraussichtlich. ==

1992.in Angrsz genommen. Auch, Sa-

Entw icklung der Nachfrage
1990 1991 1992 1930 1991 1992
Mrd S Verénderung gegen
das Vorjahr in %
Real (zu Preisen von 1283)
Privater Konsum 3245 8517 B77 3 +41 +33 +30
Oftantlicher Konsum 2411 244 7 247 2 +10 +15 +1Q
Brutto-Anlageinvestitionen 3681 8O 7 4037 +69 +48 +47
Bauten (netto)') 1881 197 5 2054 +57 +50 +490
Ausrustungen (netto}) 1599 167 1 1763 +84 +45 +55
Lagerbewegung und Statistische Differenz JI6 0 334 317
Verflgbares Glter- und Lefstungsvolumen t4697 15154 15599 +44 +31 +29
Plus Exporte i w S2) 6708 7034 7358 +92 +49 +48
Warenverkeir®) 4488 4712 482 4 +88 +50 +45
Reiseverkehr 120 4 127 6 1363 +42 +80 +80Q
Minus Importe | w §94) 63687 7214 7568 +88 +51 +47
Warenverkenrd) 5506 5808 808 8 +85 +55 +48
Reiseverkehr 780 819 B42 +22 +25 +40
Brutte-Inlandsproduki 14538 14875 15399 +48 +30 +28
Nemingll 18028 18321 20619 +82 +BE +B87
'y Ohne Mehrwertsieuer — 2) Ghne Transitverkehr (ginschlieBlich Transitsaldo) — %) Laut AuBenhandelsslatistik —
4y Ohne Transitvarkehr
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der &ffentlichen Infrastruktur (Kanal-
. . I shne, Weittbewerhstihigkeit

und Wasserbauten, Milldeponien) ’ °
werden stark ausge:weltet. I;)er Woh- 1088 1085 1590 1991 .
nungsneubau verzeichnet einen neu- Verinderung gegen das Vorjahr in %
en Aufschwung Die Nachfrage nach Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +29 +48 +56 +65 +53
geférderten Mistwohnungen steigt Realeinkommen je Arbeitnehmer

P . . Brutto +13 +20 +23 +31 +22
kraftig: Vor altem bllhg? .802|.a§w0h- Netto _ 404 +860 15 423 14
nungen fehlen Gegenwartig sind et- Netto-Masseneinkommen nominell +23 +88 +61 +70 +55
wa 200 000 Wohnungsuchende bei Lohnstiickiosten

Gesamtwirtschaft —01 +25 +34 +53 +31

Genossenschaften  und  anderen Industrie _43 11 00 157 12
Wohnbautrdgern vorgemerkt, 1990 Relative Arbeitskosten')

- Gegeniber dem Durchschnitt der Handelspartner —44 —-35 +G7 —10 —20
wurden abe.r nur knapp 37 000 Woh Gegeniber der BRD. —32 —25 —-15 ~10 —-22
nungen fertiggestellt Effektiver Wechselkurs?)

Der Tiefbau wird von der restrikti- Real. . -7 —-23 +18 ~16 —15

et Industriewaren —08 —16 +13 -13 ~10

vgn A_usgatl?enpolmk des B'undes bz.e— Norined _ +03 s 132 o8 o6

einfluBt, kirzlich wurde jedoch die Industriewsren —00 —01 +25 —05 —02
EUBerbUdg92ére FinanZier‘Uﬂg der ") In einheitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit — 2) Ohne Jugeslawien

Sondergesellschaften fir den Stra-
Ben- und Bahnausbau deutlich aufge-
stockt Die Absage der Weltausstel-
lung 1995 in Wien dirfte die geplanten
Infrastrukturinvestitionen {Ausbau der
Verkehrsverbindungen Richtung
Osten} nicht verringern. Die Bautatig-
keit privater — auch ausléndischer —
Investoren scheint nicht gravierend
beeintrachtigt Mit der Errichtung des
Wasserkraftwerks  Wien-Freudenau
kénnte im néchsten Jahr begonnen
werden.

Die Prognose der Bauinvestitio-
nen wird fur 1991 auf real 4+ 5% nach
oben korrigiert, fur 1992 bleibt sie mit
+4% unverandert

Importneigung schwicher

in den ersten drei Monaten dieses
Jahres lag der Wert des Warenim-
ports insgesamt kaum, bereinigt um
den Kalendereffekt um 2?20/0 (real um nun auch mlt e'ner genngfuglg .n Ver | oF ; 3 . .
stwa 14%) Uber dem Vorjahresniveau schlechterung der ‘Ferms of Trade im -ﬂat:onsrate nur 3 4%'_D|e Notterungen' '
Ahnlich wie im Export sind die letzien AR

Monatswerte nach unten verzerrt®) | Wirtschaftspolitische Bestimmungsf‘aktoren
dennoch blieb der Importsog — ge-
messen an der rcbusten Inlandskon- 1988 1689 19280 1o 1992
. . Mrd S
junktur — maBig
H ' Budgetpolitik

. D!? Prognose1 des Waremmports Finanzierungssaldo aller ffentlichen Haushalta'} —47 3 —457 —348 —354 —330
wird fUr 1991 um % Prozentpunkt (auf Budgstsaldo des Bundes netto?) —655 —627 —629 833 —821
real +5%%), fir 1982 um mehr als % s BIP

3/ _ "

E Prozer?tpunkt (BUf +.4A/9.) herabge Finanzierungssalde aller 6ffentfichen Haushalte) — 30 — 27 - 19 — 18 — 16
setzt Diese Revision ist fur das lau- Budgetsaldo des Bundes netto?) — 42 - 37 - a5 - a3 ~ 30
fende Jahr durch eine veradnderte Ein- n %
schdtzung der Nachfragestruktur bei Geldpolitik
unterschiedlichem Importgehalt der Sekundérmarkirendite

. . . Nominell 66 71 87 86 87
ginzelnen Komponenten bedingt {die Raat 48 48 54 53 54
Baum\_/estltlon-en expandlgrfen krafti- ' 1990 1991 und 1892 Schiitzung — 2} 1991 Bundesvoranschliag 1992 Schétzung
ger die Ausrustungsinvestitionen und

2) Durch Verzégerungen in der EDV-Bearbeitung von ZoEldokumenten wurde der Warenimport von Janner bis Marz statlslisch untererfaB% lm Aprll wurde der Fiuck-
stand aufgearbeitet; der Importwert fir Aprit Gbersteigt dadurch’ Iaut AuBenhandelssiatlstlk das Vorjahresnlveau um mehr als 30%. Die dém Impcrt zuzurechnencien
.Nicht in Waren ader Dienste unterteilbaren Lefstungen® in der Lelstungsbnanz errezchten im | Quar?al 1991 emen unplausmel hohen Wert L
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K O N J U N
fUr Erddl und fur sonstige Rohwaren \1beit Kt
. . Arbeitsmar
lagen zum Teil deutlich unter dem
Vorjahresniveau. Dpch agoh fr jene 1088 Jo89 1990 1901 1982
Waren, deren PI‘EISEHtWICMUng eher Verinderung geden das Vorjahr in 1 000
von inlandischen Faktoren bestimmt Nachfrage niach Arpeitskréiten
Wird, blieb die Teuerung gering: flir Unselbstindig Beschaftigte . + 251 + 518 + 664 + 570 + 240
. B N Yerdnderung gegen das Vorjanr in% + 08 + 18 + 23 + 18 + 08
D;ensi‘[e.lstungen fag sie unter der Auslandische Arbeitskrifte + 35 + 165 + 502 + B840 + BoO
Lohnsteigerungsrate. Unselbstindig und selbstindig Erwerbstitige + 189 + 453 + B14 + 540 + 205
Der fir 1991 im Jahresdurch- Anaebot o Arbeitekréf
. - ngenot an Armaiisxrarien
schritt zu erwartende Rickgang der Demographisch badingtes Erwerbspotantial’) F 150+ 192 4 385  + 306 4+ 300
Rohdlpreise 188t nun im Gegensaiz Auslander + 50 + 34 + 165 + 156 + 150
. - Intnder + 100 + 158 + 160 + 150 + 170
zum Ie_-{Zten Progno'sei’erlmm. eine Erwerbspersonen im Inland + 131 + 35¢ + 780 + 780 + 305
Stagnation der Energiepraise insge- Auslander + 32 171 + 580  + 670  + 180
samt erwarien Wegen der schwachen Wanderungvonlnlandern - 44 - 50 — &3 — 30 - 35
Nachfrage in den Industriestaaten ge- fander S
ben — wenngleich etwas schwicher Ubsrschuf an Arbeitskrifton
— auch die Preise der nicht»energeti— Vorgemerkte Arbeiisiose . — 58 — 85 + 168 + 240 + 100
. g Stand in1000 1586 1492 185 8 1900 2000
schen Rohstoffe nach Diese Entwick- Arbeitslosenduats in % 55 50 54 60 B2
lung rechtfertigt die Ricknahme der Ohine Asylwerber in % 52
. N i i e -
inflatlonsprognose fur 1991 auf 3%% Abweichung der Erwerbsbeteitigung vom Trend?) + 43 + 80 + a3 10 + 10
H i A _ ') Tatséchliche Bevdlkerungszaht, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsquoten — 2} Inlindische Erwerbspersonen
(Ej)llese ilngchatzung untersteiit aller minus inldndisches Erwerbspotential
ings, daB sich Industriewaren trotz

der Aufwértstendenz des Dollars nicht
starker als bisher verteuern (Janner
bis Mai +3,2%}

Die Chancen auf anhaltende
Preisstabilitdt stehen auch fir 1992
glnstig Zwar durften die Rohstoff-
preise im kemmenden Jahr leicht an-
ziehen dies sollte aber durch langsa-
mer steigende Lohnkosten ausgegli-
chen werden Die erwartete geringere
Lohndynamik im Inland wird sich in
einem schwécheren Auftrieb der
Dienstleistungspreise niederschlagen
FGr die Preisentwicklung der Indu-
striewaren ist der Anstieg der Lohn-
kosten in Deutschland von Bedeu-
tung. Er durfte sich erst allm&hlich ab-
schwichen Dies spricht, ebenso wie
die Aufwertung des Dollars gegen
einen Rickgang der infiationsraie ge-
gendber 1991

Weiter hohe Nachirage nach
auslindischen Arbeitskriften

Auf dem Arbeitsmarkt verlief die
Entwicklung in den ersten funf Mona-
ten stUrmischer als erwartet, Die Zahl
der unselbsténdig Beschaftigten stieg
im Vorjahresvergleich um 69 000 bzw
2,4%, das Angebot an Auslédndern um
88.000. Ging die Prognose hisher da-
von aus, daB mit der Annéherung an
die Obergrenze zuléssiger Ausiander-
beschaftigung der Zuwachs geringer
die Zulassungsverfahren schwigriger
werden, so st bisher das Gegenteil
eingetreten: Die drohends Verknap-
pung hat geradezu einen Run auf Be-
schéaftigungsgenehmigungen ausge-
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Iost Dze Zahl der erteliten Bew:lllgun-_
gen (von welchen ntcht Elle ‘sofortin
Angpruch. genommen: wurden) ‘aber i
auch’ die: Beschaf’ugung
schnellte ‘weit starker empor als es
das Wachstum der Gltermarkte erfor:
dert hatte - die’ Arbeltsprodu
st:eg dementsprechend =germgfug g'

Die sich abzeichnende Verknappung
des Angebotes hat die Nachfrage nach
noch verfiigharen
Beschaftigungsgenehmigungen fiir
Auslander starker erhoht, als es die
Produktion erfordert hatte. Dieser
LYorzieheffekt" wird ab nun den
Bedarf an zusatzlichen Arbeitskraften
schwacher wachsen lassen,

Das Errerchen der Obergrenze zu—f o
Iassnger Auslanderbeschaﬁlgung
aber-auch der. sehr geringe Produktl-"_'_.
vrtatsfortschrttt ‘werden ab nun; das;'_'
Beschaftigungswachstum * ‘démpfen. -
Dig Prognose hilt.an dem: schon bis--
her erwarteten Beschaftsgungsmveau"
von - 3,010 Mnhonen im - Durchschnitt.
1992 fest, andert ;edoch den Entwnck—_l
ungspfad dorthin: :Die ‘Zuwachsrate
fur 1991 wird hach’ oben (auf +1 9%)
fir 1992 nach unten (+0 8%) kom—-.j'_'-
giert.” Dles strmmt mtt dem gedn-
derten:: Konjunkiurproﬂi uberem-'_
Das Produktsvstatswechstum nahert .
sich: 1992 w:eder dem Eangfnsttgeﬂ'-g’
Trend BT
Der Auslanderzustrom w1rd auch_,--
in Summe genngfugrg nach oben re-
vndlert (cfse Hochstgrenze erwelst SICh_f

:;als wemger ngoros aEs angenommen) ;

o Der Zuwachs der. Pro Kop Ver-
: dienste um rund 7%:im-Jahresabstand
“im I.-Quartal Uberzeichnet die Lohndy-
“namik:. aufgrund emes 5331seffekte
:Den offenﬂ:ch Bedlensteten ‘wurde: ab
" April: 1990:ein Zuschiag von 3508 (z -

‘_gewahrt Berelmgt um -diesen’ Effekt
‘bleiben die. Effekttwercfienste deut:
ich’ hmter der Enthcklung der Tarlf- i
I6hne- und -gehdlter (+7,2%) zuriick.
- Vor allem in der Bauwirtschaft, aber =
auch’ in der lndustr;e war dze Lohndrlft e
;'.negativ : S

= kommen werden aber aufgrund des

das Angebot an. in!andem ble:bt;

msgesamt-,'{_'

satzhch zum:friiher vereinbarten Gi
ha!tsabschluB) auf dle Monatsgehaiter :

Wtewohi

ginbarter und tatsachltcher Lohndyna~- :

- mik noch vergréBern kénnte, wird .im -
'-Jahresdurchschmtt 1991 nach w;e Nor i
'm:t ‘einer Stetgerung der Pro- Kopf-_
Elnkommen der Arbeltnehmer um:
'_:6/2% gerechnet Dle Brutto Lohn~ und-

-Gehaltssumme sowie die Massenem-.

: S|ch mn dem welter‘""”-'-
: '.rasc:h wachsenden Angebot an Ar-:
-beltskraften das Gefélle zwsschen ver-




deutlichen Beschéftigungszuwachses
stérker als erwartet zunehmen
Wihrend sich die Lohnabschliusse
im Frihjahr noch weitgehend an je-
nen vom vergangenen Herbst orien-
tierten ist fir die kornmende Herbst-
Lohnrunde mit deutlich niedrigeren

390

Tarifvereinbarungen zu rechnen. Hie-
fur sprechen die Erwartung anhaltend
niedriger Inflation und der Kenjunk-
turabschwung vor allem in der Indu-
strie  Letzterer dampft auch das
Wachstum der Arbeitsproduktivitat
und [&Bt so die Lohnstickkosten ra-

scher steigen Dank der Héherbewer-
tung des Dollars kénnte sich Oster-
reichs internationale Wetibewerbspo-
sition im Durchschnitt dennoch weiter
verbessern

Abgeschlossen am 25 Juni 1991
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