Abschwi hung derExport und

Industrlekonjunktur

B ie Weltkonjunitur hat sich
81 houer starker abgeschwicht,
d__# alsinternational bisher erwar-
tet worden war Die OECD revidierte
deshalb ihre Prognosen fur 1991
deutlich nach unten Fiir die OECD-
Staaten und auch fir Westeuropa
wird jetzt mit einem Wirtschafts-
wachstum von nur noch rund 1% ge-
rechnet’).

Vom Nachlassen der internationa-
len Konjunktur sind auch die dsterrei-
chischen Exporte zunehmend betrof-
fen Im Méarz waren sie nominell um
fast 5% niedriger als im Vorjahr
(I. Quartal +1%) Die Ausfuhr in die
meisten Industriestaaten ausge-
nommen nach Westdeutschland und
Ost-Mitteleuropa — war ricklaufig
Selbst wenn man das auBerordentlich
gute Ergebnis im Vorjahresquartal
und die Lage der Osterfeiertage mit-
berlcksichtigt, ist diese Entwicklung
deutticher Hinweis auf eine nachlas-
sende Dynamik der Auslandsnachfra-
ge

Untermauert wird diese Einschat-

Wihrend sich die heimische
Konjunktur zu Jahresheginn noch
relativ gut behauptet hatte, mehrten
sich im Friihjahr die Anzeichen einer
Wachstumsverlangsamung. Export und
Industrieproduktion stagnierten im
Marz — arbeitstagig bereinigt — auf
dem Vorjahresniveau. Auch die
Industrieunternehmen schétzen die
Konjunkturlage — laut jliingstem WIFO-
Konjunkturtest von Ende April —
pessimistischer ein als im Janner. Die
Inlandsnachfrage (Konsum und
Bauwirtschaft) sowie der
internationale Reiseverkehr stiitzen
jedoch weiterhin Osterreichs
Wirtschaft. Das Wachstum des Brutto-
Inlandsproduktes diirfte sich deshalh
im |. Quartal nur magig verlangsamt

haben.

ger eln a]s :n den Ietzten Umfragen

Ein groBerer Teil der befragten Unter-

nehren gibt an, dag_er mit den ver-'

fugbaren Mltteln miehr produmeren'

konnte

"'.Ftil’_ die BaﬁWErtschaﬂ zeichnet der -~ -
jingste’ WIFO-Konjunkturtest jedoch = -
ein. erfreuliches Bild. ‘Die. Bauunter- . -

nehmen geben einen. hdheren Auf-
tragsbestand. an ‘als 'in - den ‘letzfen
‘Umfragen, auch -die - Geschéftslage

“schatzen sie derzeit und fdr die Zu- :

kunft optimistischer ein. Im Hochbau -
ist die Konjunktur deutllch besser als -
im Tiefbau. ¥

o Neben® der. Bauwnrtschaﬁ zéhlen -
jetzt ‘privater’ Konsum und-Reisever- -~
‘kehr:zu den. Stutzen der Wirtschafts- .-
entwnckiung Die - Konsumfreude  der.

_ m

| Quartal stiegen -die’ E:nzeihandels4.._..'
‘umsiétze’ gegenuber dem Vorjahr real N
Jum 6% :

'Osierrelcher war  ungebrochen.

Auch def F!elseverkehr entwmkel—"

f te sich — trotz Goifkrise — ausge- . '
";zetchne‘i Die. Auslandernachtugungen TR
“nahmen. in. der Wintersaison um rund.
zu,. und die" Deviseneinnahmen :

- entwickelten: sich entsprechend gin-. =

5%

Konjunktur aktuell

zung durch die Industrieproduktion, Letzter Monat Konjunkiur-
die zu mehr als der Halfte exportiert Verinderung gogen das vorisbr
wird Im Marz produzierte die Indu- ) i i . R

. . . L. i industrieproduktion Konjunkturreine Marz - 18 -
strie arbeitstagig bereinigt nicht mehr | sutragseingangs {onne Maschinen) nominat
als im Vorjahr Im gesamten |. Quartal Ausland Mérz - &7 -

f . Inland Marz —107 -
wurde das Ergebm? des Vorjahres- Leading Indicator Mirs - -
guartals um nur 2% Ubertroffen {nach Unselbsténdiy Beschaftigle : Mai + 24 +
4-8% 1990) Arbeitsicsenguote in % Mai 52 —

. Verbraucherpreise | April + 33 =
Der. WIFO:K.OF'IJU.nktL'IF'{e.ST von En- Umsitze des Einzelhandels reat Marz + 486 +
de April bestétigt die Eintribung der Dauerhafte Gliter Mirz + 32 +
indusiriekonjunktur, gleichzeitig aber Warenexport nominell Marz — 48 -
Warenimport nominell Méarz —12 -
auch das Anhalten der guten Baukon-
junktur  Die Industrieunternehmen Veranderung gegen das Vorjahr
- . . I VI
beurteilen die Auftragsentwicklung,

i d Ausl " . Handelsbilanz Marz - 10 =
vor allem aus dem Ausland, ub_earwm- Leistungsbilanz Mérz 104 -
genfj negatlv unc_i schatlzen dle“ Ge_ ) Trend gleitender Durchschnitte (ssison- und teilwelse arbeitstdgig bareinigt)
schaftslage derzeit deutlich ungiinsti-

') Siehe Breuss F ,Unsicherheit Gber das Ende der Weltrezession® _ in diesem Haft
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Internationale Konjunktur
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Glellende Drelmonalsdurchschnllite

Lelstungsblianz bei.

Obwoht:der. Dollar krafng aufwer-,*
tete, entwickelten sich die Preise in

den letzten' Monaten sehr ruhig. Die-
Inflationsrate’ hat- Sich stabilisiert, sie
schwankt zwischen 3%% und 34%%.
Bisher blieb der Arbeitsmarkt von
der Abkuhlung cier Exportkonjunktur
unberihrt, - Die Beschaﬁlgungsaus—'-

weitung ha‘{ sich 1m Mai: sogar gering-
fiigig beschleunigt, der kraftige Riick-
gang ‘der Zahl ‘offener’ ‘Stellen deutet__f
jedoch auf eine. Entspannung des Ar--._'

bensmarktes hm

'“-'Eetzten Monaten
t-"glesch Iangsamer 2u (Marz 38500,
"Mai +21.700). Der Hauptgrund diirfte." [~
- darin I;egen daB es fur Unternehmen
: '.';etzt schwnerager ist, ‘neue. Beschafn_'-_
tlgungsgenehmfgungen fur Auslan-- | 1 Java
“ider zu “erhallen. Sie mussen des- .| -s1~"\/ /

* Wirtschaft in don USA schon fast

:'_'Wtrtschaftsforscher heuer ‘mit_einer ;| «
= Stagnation des Soznalproduktes ‘Das. |
“setzt bereits eine spiirbare Erholung: "
~ der Konjunktur im 2. Halbjahr voraus:

_reits Der Wohnungsneubau : schesm_--_
e wohE .infolge der niedrigeren: Zins=
o sdtze - -die Talsohle bereit "-durch—_f-..-"j_
schntten zu_haben, -die. Alfirage an -
- die"Industrie haben etwas: zugenom—:f‘_ T
_men, und.dis Krise der Auto dustrie. - o
-_:"_durfte abklingen. Im ubrlgen weisen
"=_:aber nur; ,‘Stlmmungs-nndlkatore Wi

~“hohen Verschuldung — ire Kauflust | .
'zuruckgewmnen

- heuer. um nur etwa 1%% wachsen. Al<
; 'Ierdmgs nsi dse Entwnck]ung nach’ Lan—-
‘dern stark unterschiedlich::
“. britannien: und den skandmawschenl”:.
“Léndern,
" mit der Konjunktur der USA verfloch-

§ ruokgehen in Westdeutsohland durﬁe;:_.
B RS E i S ::.'-'-es um 2/2% steigen?). -

stig Das gute Rezseverkehrsergebms:'_--

trug wesentEich zum UberschuB in der ;

'."nach vorfauf:gen Berechnungen real_f-
‘um 4% gegeniber dem: Vorjahr. Ge- " gef
_'_genuber dem letzten Quartal. 1990.

“um 5% (arbeitstagig bereinigt).’ Die*
'-Auftragsemgange erreichten: 1edochf
_'_'das Niveau " des Vorquartals mcht_-__f
‘ganz:, ‘Der. Ruckgang der Auslandsbe-".

3_-Auftragsemgange aus -dem: :
mcht kompens:ert werden. Allerdingsﬁ_'-

Dle Arbe:tslosngkelt nahm m den;-

. Vorjahresver-."_ : WIFO-Konjunkturtest

Salden, saisonbereinigt

halb starker auf Arbeitslose: zuruck--”
gretfen

Exportauftragsiage

: emJahr _.l_n_de['. RBZCSSIOH e 1987 1988 1983 1890 1331

Geschaftslage

" Fir die USA-rechnen die meisten | 1

Derzeit

Kieine Hinweise darauf gibt es'be- | ™° Y 6 onst
|r| seoflaten
e — ——

1987 1988 1389 1980 199

: '-1st der Besta ]
o :Iniand sehr*hoch '

etwa der Aktienkursindex, auf: eme Er- o
holung “hin. Entscheidend wird sem

: 'Zin.sgipf.él iib'él'séllx-itteri R
wann: dle Merbraucher — trotz shrer : e L

1a: Westeuropa wird di 3 W tschaft-,

‘In. Grog=

deren Wirtschaft" relativieng:
natsgeld |nnerhaib elnes Jahres um-
etwa 2% Prozentpunkte die langfristi-
gen "Zinsen freiilch um nur - etwa

ten.ist.. wird das Sozialprodukt:zu-

Dle westdeutsche Konjunktur war}
lm I Quari’al weiterhin aufwartsgerlch-“
‘Das  Brutio-Sozialprodukt stneg_.ﬁ

.-.-Westdeﬁtsch'ia.nd cE!e
Zlnsen bis Mitte Ma:_ auf 8 4% SIE lie

‘Zinssatzen und. - weil unter den auf-
grund der deutschen Wledervereinl-'
gung beflrchteten Werten

Ahniich wie in: Wes’tdeutschland ist
die Zinsstruktur: auch in Osterresch in-
vers. Weder dle Eangfﬂstagen noch die
--kurzfrlstlgen Zlnssatze unterschelden”
sich: wesentl;ch von_ jenen.’i _
deutschiand D:e .angfnstlgen Zlns
| sétze ~ Sekundarmarktrend:te ‘sowie®
Rend:te der: Neuemissmnen-— sind in

wurde -die" industrieproduktion . spur-"
bar ausgeweltet im Vorjahresver-
gleich bedeutete das eine Stelgerung

stellungen konnte. durch zunehmende
“Inland:

2) Breuss, F.. .Unsicher'heis iiber das Ende der Wenrezession', in diesem Heft.
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Osterreich seit dem Jahreswechssl
um fast % Prozentpunkt gesunken
{Sekundarmarktrendite Ende Mai
8%%) Die Kreditnachfrage der Indu-
strie und auch des Handels ist in den
letzten Monaten schwéacher gewor-
den, jene der privaten Haushaite und
des Gewerbes hat sich dagegen be-
hauptet

Industrieproduktion stagniert

Aufgrund der schwachen interna-
tionalen Konjunktur blieb die heimi-
sche Industrieproduktion im Februar
und Mérz hinter den Erwartungen zu-
ruck. Der Produktionsindex fir Fe-
bruar wurde in der 2 Aufarbeitung um
3% nach unten korrigiert Demnach
produzierte die Industrie im Februar
kaum mehr als vor einem Jahr, der
saisonbereinigte Trend wies nach un-
ten.

Im Mérz setzte sich die relativ un-
glinstige Entwickiung fort Die Indu-
strieproduktion sank um 5% unter das
Vorjahresniveau, allerdings aufgrund
der Osterfeiertage, die letzies Jahr
ins Il Quartal und heuer ins |. Quartal
fielen Arbeitstigig bereinigt stagnier-
te die industrieproduktion auf dem Ni-
veau des Vorjahres das Konjunkiur-
barometer hatte weiter fallende Ten-
denz

Die regionale Entwicklung der In-
dustrieproduktion legt nahe, daB der
Produictionsindex im | Quartat 1990
(im Burgenland und in der Steier-
mark) stark Uberschatzt war Um die-
se statistische Verzerrung bereinigt
steigt die Industrieproduktion im
I Quartal 1991 um etwa 2% gegen-
(ber dem Vorjahr

Einer Produktionsausweitung im
Konsumglterbereich standen Einbu-
Ben im Vorleistungs- und Investitions-
glterbereich gegenuber. Auf eine ge-
ringere Dynamik der Konjunktur, be-
sonders im Grundstoifbereich, deutet
auch der Giterverkehr der Bahn hin
Seine Zuwachsrate {(+3/% im 1 Quar-
tal) hat sich verglichen mit jener des
Vorjahres etwa halbiert.

Die Statistik der Auftragseinginge
gibt seit einiger Zeit keine geeigneten
Hinweise mehr auf die tatséchliche
Entwicklung Das gilt insbesondere
fir Auslandsbestellungen (Auftrags-
eingdnge aus dem Ausland und Ex-
porte in der Abbildung ,Konjunktur in
Osterreich’) Etwas aussagefihiger
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ist die Statistik der Auftragsbestands
Die Auftragspolster aus dem Ausland
(ohne Maschinenindustrie) waren im
[. Quartal um gut 2% niedriger, jens
aus dem Inland um fast 4% hdoher als
im Vorjahr

Abschwichung des
Exportwachstums

Der gesamte Warenexport Oster-
reichs sank im Méarz nominell um fast
5% unter das Vorjahresniveau FUr das
gesamte | Quartal ergibt sich damit
nur eine leichte Zunahme um 1%. Die
Exportpreise durften etwas nachge-
geben haben sodaB die Steigerung
real etwas hdher ist Das Ergebnis im
Marz (und damit im gesamten | Quar-
tal) ist durch die Lage der Osterfeier-

Die Ausfuhr nach Deutschland
konnte zuietzt den Riickgang der
Exportie in die meisten anderen Lander
nicht mehr voll kompensieren. Sie
wurde zwar weiter kraftig ausgeweitet,
gemessen an der deutschen
Importnachfrage war die Entwicklung
jedoch unganstiger als im
vergangenen Jahr: Deutschlands
Importe stiegen im 1. Quartal um rund
20%, Osterreichs Exporte nach
Deutschland um 10%.

tage und die hohen Vorjahreswerte
gedrickt. Also flaut die Exportdyna-
mik nicht so deutlich ab wie die Stati-
stik auf den ersten Blick vermuten lie-
Be

Die Ausfuhr Deutschiands entwik-
kelte sich in den ersten zwei Monaten
1991 ebenfalls unglnstig: Sie ist no-
minell und real zurGckgegangen Der
retative  Wachstumsvorsprung  der
Gsterreichischen Exporte grindet auf
der kraftigen Ausfuhr nach West-
deutschland Auch Osterreichs Ex-
porte nach Ost-Mitteleuropa florierten
im |. Quartai, dagegen gingen jene in
fast alte anderen Lander zuruck

Anhaltend starke
Inlandsnachirage

Die Inlandsnachfrage erwies sich
weiterhin ais robust und wirkie der
nachlassenden Auslandsnachfrage
entgegen Das Konsumklima blieb be-
sonders glnstig: Die Einzelhandels-
umséize stiegen im Februar real um
fast 4% (nach +10% im Janner — die-
ser Wert ist allerdings wegen der Um-

Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1980 — 100
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Indlka’(ors scheint. ]edoch begrenzt 2t

sem'-denn ;m ‘fetzten Jahr bestand‘-

kein Z-usammenhang zw:_schen Kén
sumkEima und: tatsachhcher, Entw:ck

ung” {siehe Abb;ldung ,,Konjunktur 'n-

Osterreich®). e

Uber Ausrustungsmvestrt;onen
liegen derzeit wenig neue__E_nformatlo-
nen vor. Der saisonberéihig’te Rick-
gang der Auftragseingahge aus dem
Inland und die_ im-I. Quarta! stagme—
renden Importe: von Invest:tlonsgu'

tern.deuten aufeine relatw ‘schwache -

mvestltionsne;gung hm Dle indusme
mvestittonen ‘darften. Eaut ‘WIFO- Inve
stttlonstest 1991 real stagnleren :

Envestmonen_ n StraBenfahrzeugeé:_”
nahmen im 1. Quartal welter-zu_ ‘Die

Zaht der Neuzulassungen von Lkw
stieg um 4% — vor allem-das Fuhr-

310

= nachtungen Vi

gewerbe stockte seme Fuhrparks
auf. U - :

Die Bausnvestltionen chrften leb-

- haft blelben auch Wenn “sich in der .-
'__'-Z_Bauwwtschaft die. blsher besonders.
- glnstige - Entwicklung -
o nicht fortsetzte {nommell stagmerten
die Produktionswene gegenuber dem

Vorjahr) D;es ging: ‘auf-die unwirtli-
chen Wltterungsverha[tmsse zuruck,

Gemas WIFO-Konjunkturtest von En--

de Aprit wird die kréftige Baukonjunk-
tur anhalten; auch die Beschaftigung
soll aufges:t_q'ck-t_'.V\}re_"rden'. e

A Ausaeaelchnete g
sevgrkehrshllanz stutzt :
& 1stungsb11anz :

weis auf eme aEEgemelne -Abschwa-
chung: der InEandsnachfrage gewertet
werden. Importe ‘reagieren (berpro-
portional auf die. Exportkonjunktur:
Verlduft die Konjunktl}r_gunstlg wer-
den Lager aufgebauf {und-damit auch
Gewmnsteuem gespart) “flaut

.::_'-':._deuthche .Absc_h” schung der. Ausfuhr
© teilweise: auch inide Etnfuhr_ nieder-

schlagen :
Trotz der kraftigen _1nlandsnach-
frage wies die Leistungsbilanz ein Ak-

~tivum aus. im . Quartal wurde — &hn-

" lich wie tm Vorjahr =
- - - wvon rund. 6 Mrd.S erzisit. Entschei-

gegangen war wees zuletzt Wleder;._.‘

nach-oben. Die. Aussagekraﬁ dleses.:_ﬁ\.

-zem Uberschun

dend trug dazu idle'gunstlge Reisever-
'kehrsbrlanz_ “bei;ui

\ Vor;ahr

gungen stteg‘um 5,‘5% ‘die der Uber-
nachtungen-von: Inlandem noch stér-
ker (+6,2%). ‘Die reaEe Zunahme der
Dewsene:nnahmen “war um. etwa
3 Prozentpunkte; hoher als die Nzchti-
gungss‘fengerungen Eln relativ schwa-
cher Stadtetounsmus (wemger Uber-
Besuchem aus
Sund: __'den

Halien, GroSbntanmen

und der Schwe;z) mehr als. wettge-
macht. -

Trotz der. DoEEaraufwertung wel-
che die Importpreise belastet, blieb

im. " Februar : _
"'.te nur wenig um: dsesen Wert, Dle'

:-zogen die. Pretse fur NahrungsmliteE_
-":-;kontrnu:erhch AN S

. Preisstabiiisierung sp1elten dieinter
‘nationalen; Rohwarenprelse Die nach

die "
- Nachfrage ab,werden sie: rasch’ abge-
- baut:: Der: Importgehalt “dér Exporte :_;'j- riah

-_{ﬁ'_---betragt |m Dt ‘chschnitt bereits’ mehr-‘.._.-_fj rac d

‘Daher mt_JB sach__eme'.._“_-.. " Die Erhahung der Effekdiv

'-ste retchte nloht an dle Mmdestlohn

der Preisauftrieb im bisherigen Jah- .
resverlauf magig. Im April ging die In-'_-'..'-
f%atlonsrate leicht zuruck (auf 3,3%).- 0

“Im’ Durchschnitt: der_ersten vter-.'_.:_"_

ﬁMonate lag der Anstieg des Verbrau- = -

cherprelsmdex bei 3,4%, er:schwank--"":

b S tablle Inﬂat] 6.n5rate

Teuerungsrafe der wichtigen Gruppe
der industriell ‘gewerblichen Waren .
wies im bisherigen Jahresverlauf kei- = -
ne. stergende ‘Tendenz ‘auf. Dagegen -

Eine: bedeutehde Rol[e m der o

Iassende Weitkonjunktur trug dazuioi
bei, ‘daB Rohstoffe (ohne Energie) be=:
deutend bllllger waren als im Vorjahr, *
Nicht nar; der Anstieg der Preise,
auch jener. der Effektlvlohne in der In-
dustr:e bi:eb ‘elativ stabll Die Stun-

erschuB war

Die Arbeitslosigkeit stieg im Mai
deutlich schwacher als in den
Vormonaten: Das mag zum Teil auf
eine ,,Durchforstung” der Statistik
zuriickzufiihren sein, vor allem aber
auf die zunehmende Schwierigkeit,
neue Beschaftigungsgenehmigungen
fiir auslandische Arbeitskrafte zu
erhalten

:"_Weg)
USA) wurde durch eme ausgezetch-_.-ﬁ'_
nete SChES&lSOﬂ (Zuwachs an: Gasten"fff :
“-aus Deutschiand, den Niederlanden

stelgerungen heran En der Industrle' o

war ‘der. Tarlf!ohmndex im April. =
ahnlach w:e im; brshengen Jahresver-_.-
lauf ‘= um 7% hoher als im Vorjahr,
in der Gesamtwirtschaft um 6,7%. Hier
verringerte sich der Vorjahresabstand
im April gegenuber dem |. Quartal um
/zProzentpunkt A(der kumulierende ...
Effekt der zweiten Etappe der Beam- : -
tengehaltsrunde vom Apnl 1990 fael- :

; Gebremster Anstleg (fer
L Arbeltslosxgkelt

'.bie'ho'he Na’chfrage nach Arbeits-
kraften ha]t ‘= trotz-Verlangsamung =
der Produktlonsauswenung — unver-

i “-Monatsberichte 6/91



mindert an Im Mai nahm die Zahl der
Beschéftigten gegenlber dem Vor-
jahr um 69500 (+2,4%) zu Das
Schwergewicht der Expansion ver-
schiebt sich zum Dienstleistungssek-
tor Seit Monaten ist die Industriebe-
schéaftigung saisonbereinigt leicht
racklaufig, im Februar Gberschritt sie
den Vorjahresstand nur noch gering-
flgig (+800) Die geleistete Arbeits-
zeit je Industriearbeiter blieb im Fe-
bruar — bei gleicher Zahl der Arbeits-
tage — um fast 2% unter dem Vorjah-
reswert Das kann auf eine Einschran-
kung der Uberstunden infolge nach-
lassender Konjunkturdynamik zuridck-
gefihrt werden

Monatsberichte 6/91

Der Anteil der auslandischen Ar-
beitskrafte erreichte im April 9,4% der
Beschiftigten (nach 67% vor einem
Jahr) Die Beschéaitigung von Inlén-
dern nahm weiter ab (—16300 ge-
genuber dem Vorjahr) Das schlug
sich in Arbeitslosenzahlen nieder

Im Mai waren 183 700 Arbeitsiose
vorgemerkt, 52% des Arbeitskrafte-
potentiais Die Zahl der arbeitslos ge-
meldeten Austander stagnierte beina-
he {4+ 700), wahrend sie im April noch
um 5 100 gegenuber dem Vorjahr zu-
genommen hatte

Der Rudckgang der Zahl offener
Stellen hat sich beschleunigt (Mai
1991 —11 800 gegenliber dem Vor-

jahr) Darin spiegelt sich nicht nur das
reichliche Arbeitskrafteangebot son-
dern zusehends auch die schwéchere
Nachfrage aus der industrie

In Osterraich unterscheidet sich
die Arbeitsmarkilage derzeit wesent-
ch von jener in Westdeutschland
Dort steigt die Zahl der Erwerbstati-
gen etwa gieich rasch wie in Oster-
reich (+2/%), die Arbeitsiosenquote
ist jedoch um 1 Prozentpunkt niedri-
ger als im Vorjahr. In Westdeuisch-
land trugen ausldndische Arbeitskraf-
te (ohne Ostdeutschej 1990 ein Finf-
tel zum Beschaftigungswachstum bei,
in Osterreich dagegen drei Viertel
Abgeschlossen am 6 Juni 1991

311



