Verinderte
iahmenbedingungen

fiir die Konjunktur

n Osterreich war die Konjunktur
bis zur Jahreswende 1990/91
kraftig. Die Industrieproduktion
hielt das bis zum Sommer erreichte
hohe Nivesu; Auftragseinginge und
Warenexport wiesen im Herbst sogar
wieder stérker aufwéris als zuvor. Von
Monat zu Monat wuchs die Beschéfti-
gung mit neuen Hdchstraten, und das
Weihnachtsgeschift im Einzelhandel
durfte das — durch den unmittelba-
ren Effekt der Steuerreform begun-
stigte — gute Ergebnis des Vorjahres
erreicht haben Auch der vom WIFO
berechnete Index der vorauseilenden
Konjunkturindikatoren wandte sich
zuletzt in positive Richtung, nachdem
er seit dem Frihjahr gesunken war
Anzeichen fir eine bevorstehende
Konjunkturabschwachung liefern vor
allem die Ergebnisse von Umfragen
vor dem Golfkrieg Laut dem WIFO-
Investiticnstest vom Herbst 1990 sind
die Industrie- und Bauunternehmen
mit Neuanschaffungen fir 1991 we-
sentlich zurlckhaltender als 1980 —
die Investitionen stiegen im Vorjahr
um fast ein Flinftel Die Industrie plant
sogar, ihr Investitionsbudget real kon-
stant zu halten; das schlieBt freilich
nachtragliche Korrekturen nach oben
— vor allem bei ginstigeren Wirt-
schaftsaussichten — nicht aus")
Auch der Konsumklimaindex ist seit
dem Sommer riickldufig. Die Daten
von Nachfrage und Produktion lassen
Schwécheanzeichen vorerst nur mit-
telbar erkennen. Trotz zuletzt hdherer
Auftragseingénge verliert der Wachs-
tumsmotor Industrie an Schubkraft

In Osterreich war die Konjunktur bis
zur Jahreswende 1990/91 kraftig. Der
Ausbruch des Golfkrieges stellt die
Weltwirtschaft jedoch vor neue
Rahmenbedingungen. Die Rohdipreise
sind bis nahe an das Niveau vor
Beginn der Krise gesunken, doch sind
die Risken und Unsicherheiten
deutlich gestiegen. Wie Konsumenten
und Investoren darauf reagieren, wird
vor allem von Verlauf und Dauer des
Krieges abhéngen.

Die Erzeugung von Fertigwaren
wachst langsamer, die Ausweitung
der Beschaftigungskapazitat hat ihren
Hdhepunkt Uberschritten

Die Ausfuhr nach Deutschiand ge-
winnt immer mehr an Schwung Zu-
letzt konnten auf Osterreichs wichtig-
stem Ausiandsmarkt um fast ein Vier-
tel mehr Waren abgesetzt werden als
im Vorjahr Dies Oberdeckt freilich die

Tatsache daf die regionale Basis des
Exportwachstums deutlich schmaéler
geworden ist In vielen westlichen
L&ndern stagniert die Nachfrage, die
Dottarschwiche erschwert den Ex-
port nach Nordamerika zuséatzlich und
verschérft die Konkurrenz auf Dritt-
markten

Der Konjunkturrickgang in den
USA hat sich im IV Quartal 1290 fort-
gesetzt, das Brutto-Inlandsprodukt
sank mit einer saisonbereinigten Jah-
resrate von 2,1% In den ersten Mona-
ten 1991 wird mit einem Anhalten der
Abwidrtstendenz  gerechnet, doch
sollten der niedrige Dolarkurs, der
Ruckgang der Erddlpreise und das
durch den Gotfkrieg noch steigends
Budgetdefizit die Rezession abfedern.
Allerdings schrénkt die Ausweitung

Konjunktur aktuell

Industrieproduktion Kenjunkiurreihe

Auftragseinginge (chne Maschinen} nominell
Ausland
Imand

Leading indicator

Unselbstidndig Beschartigte

Arbeitslosenquote saisonbereinigt

Verbraucherpreise

Umsétze des Einzelhandels real
Dauerhafte Gilter

Warenexport nominell

Warenimport norminell

in %

Handeisbitanz
Leistungsbilanz

barameter’)
Verdnderung gegen das Verfair in %o

Neovember + 57 =
November + 58 +
Novermnber +105 -+
November - +

J&nner + 27 +

Janner 54 =
Dezember + 35 -
Oktober + 78 +
Oklober +125 +
November +113 +
November + &7 +

) Trend gleitender Durchschnitte {saison- und teilweise arbeitstagig bereimigt)

Letzter Monat Kaonunktur-

Verdnderung gegen das Yorjahr
in Mrd §

November + 15 =
Novernber - 08

) Aiginger K, Czerny, M. Klameth W Musil K . Vorsichtige Investitionsptine der Industrie Ergebnisse des Investitionstests vom Herbst 1390° WIFO-
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Internationale Konjunkiur
Saisonbereinigt, 1980 = 100
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Gieliende Drelmanatsdurchschnlite

der "Sfaété(fe'rséhmdun'g ‘den Zinssen-".

kungsspleEraum ebenso ‘ein ‘wie dle'
jlingste ‘Anhebung der Lettzmsen in
Deutschland Dort 1auft, wie.in Japan
die Kon}unktur dank krafnger Blnnen—
nachfrage auf. Hochtouren;: dennoch
scheint: die’ Preisstabilltai nicht ge-

fahrdet Dle héheren sten ‘werden

aber - den angespannten Staatshaus-
halt zusatzlich belasten, 7

In Osterrelch hat der Pre;sauftneb
gegen Jahresende 1990 nachge[as—
sen. Da die spekulativ (berh&hten
Hoholpre:se nachgaben und Benzin

billiger ‘wurde, fiel die -Inflationsrate .
von:3.8% im Oktober auf 3,5%.im De- -

zember im- Jahresdurchschmtt be—
trugs:eSS% EEEIO

56

7 Di.e_-_Te'nd_e'r]z zu ‘einem. héh_e_ré_n :
‘LeistungsbilanziiberschuB wurde im -
November aufgrund von Sonderfakio-

ren -unterbrochen Der jlngste Ex-
portaufschwung und ein guter Start
der Wintersaison im Reiseverkehr las-
sen-aber f{r. 1990 nach wie vor ein ho-

heres Aktlvum als im Vor;ahr erwar-
~ten..
- Au_f dern Arbeltsmar_kt wachst das

Uberangebot Die Zahl. der ‘beschaf-
tigten “Auslénder steigt "bereits ra-
scher als jene der Arbeitsplitze ins-
gesamt. Die Arbeitslosenquote war im

Janner mit 7,5% um 0,6 Prozempunk- :
: te hoher ais’im Vorjahr s .

Zlnsauftrleh halt in Eur}b.‘p_'a"én

Der Konjunkturabschwung in den
meisten Industr!elandern mindert.den

_.-Inﬂattonsdruck -Seit - Ausbruch. des -
"'Goh‘krlegs haben auch die Roholprel-

se deutlich: nachgegeben und.so die
Erwartungen héherer  Preisstabilitat

- fur die Zukunft genghrt. Dennoch hat

der internationale Zinsauftrieb seinen
Hohepunkt noch nicht: uberschrntten

In:den USA: téndieren die Marktzmsen

" geit Monaten: abwirts, die Notenbank T : ' O
'.-Deutschland hat sich im Herbst noch“._.j 3

hat ‘Anfang: Februar den Drskontsatz
ur-J% Prozentpunkt gesenkt

Eine- Trendumkehr zu we!twelt fal-
lenden Zinsen wurde auch durch den
}ungsten bmnenwwtschaftllch ‘moti-
vierten Schntt .der . Deutschen Bun-

'--..-desbank verzogeri Sie ‘erhéhte ‘mit
1. Februar: den Dlskontsatz auf: 65% '

und den Lombardsatz auf 9%, Paraliel
hob auch die Oesterreichische Natio-
nalbank den Diskontsatz um /% Pro-
zempunki auf nunmehr 7% an . Sie er-
klarte, die. Liqwdnatsversorgung wei-

terhin smherzustellen und ein Durch-
"schlagen der Leatzmsen auf.den Geld- -

markt: vermelden zZu wollen j. .
Der - - Bsterreichische Geldmarkt
war zu Jahresende angespannt Der
Taggeldsatz = stieg im - Dezember
sprunghaft auf 10,35%; der Zinsab-
stand zur. BRD weitete sich dadurch

“auf fast 2 Prozentpunkte aus ‘Die Se-

kundarmarktrendne tendierte leicht
abwéris und ‘lag mit 8,84% weiterhin
geringflgig unter dem deutschen Ni-
veau .-

Der arbelistagtg berelnlgte Ex-

portwert dbertraf im Oktober und.No-
-vember das Niveau des Vorjahres um.

jeweils rund 11%. Gegenuber den bei-
den Vormonaien zeigt der zusatzhch

WIFO

| WIFO-Konjunkturbaromete:

“lich 47%%.-
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um  Saisoneinfliisse bereinigte Kon-
Junkturmdlkator einen deutlichen Auf-

schwung, er: stieg um durchschmtt- L
Wie . schon’:im - blshengen-':f_ .
-.-'.Jahresverlauf expandmrte die Ausfuhr U
“in: dle EG: Uberdurchschnittlich: um
Jewells rund 14% gegenuber dem Vor-

Jabir. Das Wachstum des: Exports nach

Export nach Deutschland
florlert R :

beschleunigt (Oktober und November
jeweils +23%), und auch die Lieferun-
gen..nach Frankreich nahmen mit
zwelstelllger Rate zu, Dagegen hat die

_ :Aufnahmefahngkelt der. meisten- ande— o
ren: Auslandsmarkte in den _ln_dustrte—'. _
tandern: wegen des Konjunkturrick=
'gangs s‘tark nachgelassen.’Die Nach-
und -

frage:: aus den Entwscktungs-
Schwetienfandem blieb trotz der Dol-
Iarschwache bis zuletzt: uberraschend

kraftig.: Der - Export. in die. Oststaaten_...j_ g
_ist-nach wie vor- uneinheitlich Hohen' .
_Zuwachsen in’Ungarn und- der CSFR .
“stehen ‘erhebliche EinbuBen in Bulga- .

rlen___g__ege_nuber Dagegen sind die
Lieferungen in die UdSSR kaum mehr
rucklauf;g jene nach.:Polen. haben

ssch sest September deutiich beiebt

Industrleprodnktmn uelter
EE ckraftig oo

Dte Industneprodukt[on hlelt bis
zum Spétherbst ihr hohes Niveau. Im
Oktober Ubertraf sie Je Arbeltstag den .
Wert des Vorjahres um 7/%, im :No-.

'vernber — Taut vorlauf;gen Meldungen -
C—.um 6% Die Tendenz des saisonbe- . -

remtgten Konjunkturmdlkators blieb
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Produktion und Nachirage
Saisonbereinigt, 1980 = 100

._St_a'ﬁcf_ ﬂ_n_erie_digt_er_Auftrége_ wird klei- . .

| Wirtschaftspolitische Eckdaten

.| Saisenbereinigt

Konjunkiurreihe Industrleproduxilan
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Gleliende Orelmonatsdurchschnlite

im Durchschnutt der letzien. zwe; Mo-
nate aufwartsger;chtet Wahrend die
Erzeugung von: lnvestltzonsgutern ZU-
fetzt an; Schwung veriorén hat-und je-
ne von Konsumgutern stagnierte, be-
lebte sich die Produktion von, Vorles—
stungen

Neue Auftrage ergmgen sm Okto-
ber und November: zahlreicher an die
lndustrlebetnebe als zuvor: Der ‘Wert
der Bestellungen Ubertraf das Vorjah-
resniveau jeweils um 8%, nachdem er
im Durchschnitt des {ll. Quartals stag-
niert hatte. Vor allem aus: dem Inland
kamen. ' kr_aftuge_ .__Na_chfragetmp.uise.

Dennoch halten. die Auftragseinginge "

insgesamt.: nzcht ‘mit dem: ‘Produk-
tlonswachstur_n ‘Schritt, der ‘Riick-
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Reger Ge:chaftsgang im
o Einzelhandel

" Obwohl Umfragen seit Jahresmit- -
‘- te'1990 ‘sine Tribung des Konsumkli-
" mas szgnaltmeren blieb die Nachfrage e
im ‘Einzelhandei im Herbst ungebro- -
“Im Qktober wurden bei einem .
zusatzhchen Verkaufstag real um fast
8% mehr Waren umgesetzt als im Vor-. :

chen

Das Weihnachtsgeschaft im
Einzethande! diirfte zumindest das
Niveau des Vorjahres erreicht haben,
das aufgrund des unmittelbaren
Effekts der Steuerreform und des
Konjunkturoptimismus der
Verbraucher besonders hoch gewesen
war.

jahr Je Verkaufstag entsprach digs -~
einer Ste;gerung ‘um 3%%. Neuerlich-
' konzentrierte sich-dje Nachfrage auf
::dauerhafte Konsumguter (+12%%). .
: Vorlauflgen Meldungen zufolge blieb .
"W, Quartal
rege, ‘die Weihnachtsumsatze dirften
= entgegen ersten Reaktionen — ZUs
fnedenstellend gewesen sein: Sie. er-’-_"-
“reichten zummdest das” Niveau des =
‘Jahres 1989, das - aufgrund der E!n--_"-:
kommensgewmne dus .der Steuerre-’;:

der-Geschéftsgang ™

form: und des Konjunkturopilmlsmus

der Verbraucher besonders hoch ge-‘._ :
wesen war: .o R :

Trotz der kraﬁlgen lnlandskon—'
-junktur beschleumgte snch das Im-
" portwachstum im- Herbst - nur maBlg."'"
. laut saison- und katenderbereinig-'’

tem’. Konjunkturtndtkator im Durch-

um knapp 3%%.

schnitt. +7%%. Mit der Verteuerung

von Rohdl stieg der Wert der Bezlge
tm Herbst .

ausden’ OPEC Staaten

__'-deutlfch . R o
_ “Das. salsonubische Lelstungsbl— '
Ianzdeﬂzn war im November aufgrund |

von Sondereinflussen umfast 1 Mrd S -

“MaBiges Importwachstum .

< groBer als
- —5,3 Mrd. S).In den ersten elf Mona: -
“‘ten 1990 ‘ergab.’ sich - allerdmgs mit
{iber 8 Mrd: S ein um fast 7. Mrd. S hé- "
“herér UberschuB als 1989. Zu dieser

: Verbesserung: hat vor allem der__.F_i_ea-'
schnitt von Oktober und November - :
gegeniiber den beiden Vormonaten . 77
‘Der - Abstand zum: . .
.._'Vor;ahr vergroBerte sich in den letz-_ L
“ten: Monaten kaum;er- betrug ‘von ~: 0
Janner bis November 1990 im Burch-
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——- Gletlende Drelmanatadusrchschnltie

im  Vorjahr (msgesamt '

Positive Leistungsbilanz

'-severkehr belgetragen er brachte um3 '
“mehr als 5 Mrd. S hdhere Nettoertra—
‘ge, obwohl im Vorjahr die Kaufe unga-
“rischer Elnkaufstourlsten das Niveau -
uberhoht hatten Anderersens flei der;
Positivsaldo-der ;nicht.in Waren oder - -
_Dienste untertelibaren Lelstungen

-deutlich niedriger aus.
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Der Index der Verbraucherpreise
blieb von November auf Dezember
unveranderi Die Verteuerung wvon
Heizél und von Ubernachtungen im

Keine weitere Inflations-
beschleunigung vor der
Jahreswende

In- und Ausland wurde durch dig Ver-
billigung von Treibstoffen sowie von
Obst und Gemtiise kompensiert Die
Inflationsrate sank im Jahresabstand
von 3,7% auf 3,5% im Jahresdurch-
schnitt 1990 betrug sie 3.3% Niedri-
ger war die Teuerungsrate nur in den
Niederlanden (24%), in D&nemark
(2,6%), in Westdeutschliand (2 7%)
und in Japan {3 1%)

Gegen Jahresende verstirkie sich
der Lohnauftrieb Der Index der Tarif-
16hne flr die Industriebeschéftigien
lag nach den Abschllissen der
Herbstlochnrunde im November und
Dezember um 7,4% hdher als im Vor-
jahr {im September und Oktober je-
weils +6,8%). Die Monatsverdiensie

der Beschéftigten in der Industrie und
der Bauwirtschaft erhdhten sich
schon im Oktober deutlich starker als
zuvor, dies war jedoch fast aus-
schlieBlich die Folge langerer Arbeits-
zeit.

Beschaftigung wichst imme
rascher

Die Nachfrage nach Arbeitskraften
verstarkie sich gegen Jahresende
1990 neuerlich Im Jénner stieg die
Zahl der unselbstandig Beschattigten
gegenuber dem Vorjahr um 76700
{+27%) Saisonbereinigt erhdhte
sich der Baschéftigtenstand weiter
deutlich Der gesamte Beschafti-
gungszuwachs gegeniiber dem Vor-
jahr entfiel in den letzten Monaten auf
Ausléander lhre Zahl nimmt seit Okto-
ber sogar rascher zu als die der Be-
schéftigten insgesamt, die Zahl der
von Inldndern besetzten Arbeitspléize
ist somit ricklaufig.

Besonders rege Nachfrage nach
Arbeitskraften herrscht in der Bau-

wirtschaft, im Handel, 'in_._den Rechts-
und Wirtschaftsdiensten sowie im Ge-

sundheits- und Flrsorgewesen. Da-.- -
gegen . scheint in-__der-]n_dustrie die '
Ausweitung ‘der - Personalkapazitaf - -
ihren Hohepunkt iberschritten zu ha- -

ben. SRR
Das groBe Apgebot an zusatzli-
c_hen Arbeitskraften 148t _die Arbeitslo-

Seit Oktober wachst die
Auslénderbeschéftigung rascher als
die Beschéftigung insgesamt; die Zahl
der von Inlandern besetzten
Arbeitsplatze ist riickldufig. Besonders
rege ist die Nachfrage nach
Arbeitskraften in der Bauwirtschaft
und im Handel.

sEgkéit. unvermindert-rasch -‘wachsen. ..
im " Janner betrug der Vorjahresab- "
stand- +24.200, die Arbeitslosenquote:
7,5% (im Vorjahr. 6,9%) " Den Arbeits-" -
&mtern werden immer weniger offene: -
Stellen gemeldet, -im _Janner um 5% °

weniger als im Vorjahr,
Abgeschlossen am § Februar 1991
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