o Progﬂsefur1991

Impulse aus deutscher
Wiedervereinigung mildern
Konjunkturriickgang

n Osterreich hat die Spéatphase

der zu Ende gehenden Hochkon-

junktur langer angehalten als in
den meisten OQECD-Léndern Der
Wachstumsvorsprung gegentber
Westeuropa vergréBerte sich 1990 auf
etwa 1% Prozentpunkte  Mehrere
Grunde waren hiefir maBgebend: Die
betrachtlichen Nefto-Einkommensge-
winne der privaten Haushalte aus der
Steuerreform 1989 flossen Uberwie-
gend erst 199G in hdhere Konsumaus-
gaben Der Investitionszykius wurde,
dem dbtichen Konjunkturmuster ent-
sprechend, durch den Boom von Ex-
port~- und Konsumnachfrage in Gang
gesetzt und erreichte so 1990 seinen
Hohepunkt; in vielen anderen Léandern
war er die InitialzGndung zum Auf-
schwung. SchiieBlich verstirkte das
durch die deutsche Wiedervereini-
gung geschaffene Nachfragepotential
den Importsog Westdeutschlands er-
heblich; als wichtiger Zulieferer zu
Schiusselindustrien  konnte  Oster-
reich hievon in hohem Mafe profitie-
ren und seine Position auf dem deut-
schen Markt festigen

Die Nachfrage aus Westdeutsch-
land wird auch 1991 das Export-
wachstum stutzen und Einbuen mil-
dern, die sich auf anderen Mairkten
durch die schwache Konjunktur und
den Verfall des Dollarkurses ergeben.
Schon 1990 entfiel mehr als die Halfte
der Ausfuhrsteigerung auf Oster-
reichs wichtigsten Handeispartner;
selbst wenn Marktanteilsgewinne im
bisherigen AusmaB nicht mehr mdg-
lich sind, kdnnten die Impulse aus der
deutschen Einigung in Osterreich
1991  rund 1 Prozentpunkt zum
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Bis zum Herbst entwickelten sich

Nachfrage und Produktion wie
erwartet kraftig. Die Prognose fiir das
Wirtschaftswachstum 1990 bleibt
daher mit +4%% aufrecht. Auch die
Schéatzung der {ibrigen
wirtschaftspolitischen Eckdaten
erfordert kaum Korrekturen, Dafi
Osterreich nunmehr in den EinfluR des
internationalen
Konjunkturabschwungs gerat, zeichnet
sich in den vorauseilenden
Indikatoren schon deutlich ab.
Daruber hinaus bergen die Lage auf
dem Rohdlmarkt, die Ubergangskrise
in den Oststaaten und die Labilitat
der internationalen Finanzmarkte
erhebliche Risken. Sie sind in den
letzten Monaten eher noch gréfier

geworden,

Wachstum in Westdeutschland auf
den Rekordwert von Uber 5%% gegen-
Gber dem Vorjahy Die Indikatoren der
Einzethandelsumséatze und der Auftré-
ge an das verarbeitende Gewerbe
weisen steil nach oben Mehr noch als
1990 wird die offentliche Hand im
nachsten Jahr den Boom der privaten
Nachfrage durch hdhere Netto-Kre-
ditaufnahmen verstérken Der Sog der
lebhaften Binnenkonjunktur 1aBt auch
den hohen LeistungsbilanziiberschuB
schrumpfen

Abgesehen von Deutschland kann
sich von den groBen Industrieldndern
nur Japan der Rezessionsgefahr ent-

Wachstum des Brutto-Inlandsproduk-
tes beitragen

Unmittelbar nach Inkrafttreten der
Wiahrungsunion schnellte das BIP-

ziehen In den angelsichsischen Lan-
dern stagniert die Wirtschaft auf ab-
sehbare Zeit Der Handlungsspiel-
raum der Wirtschaftspolitik zur Bele-
bung der Konjunktur ist in den USA
sehr eng geworden Einer Senkung

1 EinschligBlich Bergbau

tHauptergebnisse der Prognose
1987 1988 1989 1880 1931 1992
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Iniandsprodukt

Real + 20 + 39 + 40 + 45 + 33 + 30

Nomineil + 41 + 82 + 70 + 81 + 74 + 67
Wertschopfung Industrie’) real + + 55 + B2 + 85 + 50 + 30
Privater Konsum real + 29 + 31 + 32 + 43 + 30 + 27
Brutto-Anlageinvestitionen real + 28 + 80 + 55 + 73 + 53 + 40

Ausrlsiungen + 09 + 38 + 72 + 935 + 65 + 50

Bauten + 49 + €2 + 44 + 50 + 40 + 30
Warengxporie

Real . . + 31 + 88 + 92 + 82 + 72 + 74

Nominell 00 +119 +120 + 85 +106 + 108
Warenimporte

Real . %+ 84 + 79 +104 + 70 + 70 + &8

Naminell . + 10 + 85 +142 + 73 + 115 + 035
Handelsbilanz Mrd 8 —657 —704 —817 -84 1 ~580 —1088
Leistungsbilanz Mrd. 3 — 27 - 39 + 22 + 19 - 31 — 35
Verbraucherpreise . + 14 + 20 + 25 + 33 + 45 + 38
Arbeitslosenquote in % 56 53 50 54 55 av




des Zinsniveaus sind durch den an-
haltenden Inflationsdruck und den ho-
hen Finanzierungsbedari der Budget-
und Leistungsbilanzdefizite Grenzen
gesetzt Die Abwertung des Dollars
kann zwar Ober den Export der Pro-
duktion Halt geben und den Ausgleich
der Leistungsbilanz fdrdern, gleich-
zeitig tragt sie aber zur Verfestigung
des Inflationsklimas bei

Auf den internationzlen Finanz-
markten ist die Nervositat im Herbst
deutlich gestiegen Die Ertragsaus-
sichten der Unternehmen haben sich
durch den Konjunkturabschwung und
die Hausse der Rchélpreise verdu-
stert; bei steigenden Zinsen schichte-
ten die Anieger ihre Portefeuilles zu-
gunsten von Anleinen um, und die Ak-
tienkurse verfielen. Gleichzeitig haben
die Eigenkapitalschwéche der japani-
schen Banken und der hohe Finanzie-
rungsbedarf der deutschen Wieder-
vereinigung die Konkurrenz um Fi-
nanzanlagen weltweit erhéht Um die
Kapitalstrome umzulenken, haben die
Zinsen in Japan und Deutschiand mit
jenen in den USA gleichgezogen und
kénnten einander wechselseitig wei-
ter nach oben lizitieren. In dieser Si-
tuation kann ein einzelnes negatives
Ereignis — etwa ein politischer Rack-
schiag der Liberalisierung im Osten
— einen Dominoefiekt ausldsen und
den internationalen Kapitalverkehr de-
routieren

Urm die latente Finanzkrise zu ban-
nen, sind vor allem die Wéhrungsbe-
hdrden der groBen tndustrisidnder zu
enger Kooperation aufgerufen Ver-
trauensbildend wiirde auch eine fried-
liche Beilegung der Golfkrise wirken,
fur die sich in den letzten Tagen gro-
Bere Chancen erdffnet haben Fielen
die internationalen Rohdlpreise 1991
deutlich unter das in der Prognose
angenommene Niveau von 25% je
Barrel, konnten die Aussichten auf
héhere Preisstabilitdt mit  einem
Schlag den Weg zu deutlichen Zins-
senkungen ebnen

Osterreichs Binnenwirtschaft bie-
tet demgegeniber fiir den Prognose-
zeitraum ein weitgshend risikofreies
Bild. Gleichwoh! wird sich auch im In-
land das Wachstum der wichtigsten
Komponenten der Endnachfrage ab-
schwéchen Im privaten Konsum {allt
der Entlastungseffekt der Steuerre-
form weg. Die deutliche Erhdhung der
Bruttoeinkommen und das wachsen-
de Angebot an Arbeitsplétzen erhal-
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Annahmen iiher die internationale Konjuunktur

1988 1989 1990 1881 1892
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt reaf

OECD insgesamt + 44 + 34 + 28 + 20 + 25
USA + 45 + 25 + 10 + 10 + 20
Japan + 57 + 49 + 63 + 40 + 38
QECD-Eurcpa + 37 + 35 + 30 + 23 + 25

BRD + 37 + 3% + 45 + 30 + 30
Welthandel, real + 90 + 73 + 55 + 50 + 65
Markiwachstum') Osterreichs + 78 + 87 + 73 + 76 + 78
Wehmarki-Ronstotipreis?)

Insgesamt — 50 +11Q +150 +140

Ohne Energierohstoffe . +210 + 00 + tQ + 20

Erddlpreis?) $ je Barrel 138 164 194 250Q 230
Wechselkurs s e$ 12 35 1323 1140 1025 1350

) Reales Importwachstum der Partnerldnder gewichiat mit dstarreichischen Expertanteilen — 2) HWWA-Index Dollar-
basis — 3) Durchschnittlicher Importpreis der QECD

ten aber das Vertrauen der Haushaite
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"mung scheint eher schlechter als die
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in groBer Zahl verfUgbar. Fur viele
Firmen verringert sich so der Druck
zZu  personalsparenden  Rationali-
sierungsmaBnahmen Der Produk-
tivitatsfortschritt wird in der Gesamt-
wirtschaft 1991 vermutiich unter 2%
sinken Gleichzeitig wird die Zahl
der Arbeitslosen neuerlich steigen,
um etwa 8 000 auf eine Quote von
5%%

Die Leistungsbilanz bleibt ausge-
glichen. Zwar wird die Verteuerung
von importiertem Rohdl die Handels-
bilanz belasten und das Defizit auf et-
wa 100 Mrd. S steigen lassen, im Rei-
severkehr ist jedoch mit weiter zu-
nehmenden Nettoertrégen zu rech-
nen. Yom Abbau des deutschen Lei-
stungsbilanziiberschusses scheint
Osterreich unmittelbar freilich kaum
profitieren zu kdnnen.

Die Inflationsrate erreicht 1991 mit
voraussichtlich 44% ihren héchsten
Wert seit sieben Jahren Neben den
direkten und indirekten Effekten der
Treibstoffverteuerung wirkt sich auch
der raschere Anstieg der Lohnstick-
kosten in den Verbraucherpreisen
aus. Unter der Annshme konstanter
Roholpreise konnte etwa zu Jahres-
mitte der HBhepunkt der Teuerung
erreicht sein, die nachlassende Kon-
junktur sollte in der Folge den Preis-
auftrieb dédmpfen

Die Prognosen der internationalen
Crganisationen gehen davon aus daB
sich das Wirtschaftswachstum im
QOECD-Raum im Laufe des Jahres
1991 wieder belebt und im Jahres-
durchschnitt 1992 mit 2% etwas ha-
her sein wird als 1991 Fur Osterreich
ergeben erste Modellirechnungen da-
gegen eine fortgesetzte, wenngleich
flache Abschwungtendenz bis in das
Jahr 1992 Dies erklart sich daraus
daf der stimulierende Effekt der deut-
schen Wiedervereinigung abebbt und
der Export nach Ubersee noch durch
die Nachwirkung der Dollarabwertung
erschwert sein wird. Im Inland werden
die getribten Konjunkiuraussichten
die Ausgabenneigung dampfen Nach
dem anhaltenden Boom der letzten
Jahre fallt das Wachstum der Nachfra-
ge nach Konsum- wie auch nach Inve-
stitionsgtitern wieder auf den mittel-
fristigen Trend zurlck Mit dem Aus-
jaufen des Rohdlpreisschubs beste-
hen Chancen die Inflationsrate unter
4% zu senken Das Angebot an Ar-
beitskraften reagiert nur schwach auf
die abflauende Nachfrage, sodaB sich
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Entwicklung der realen Wertschiépiung

1989
Zu Preisen von 1983

1980 1891 1989 1990 1891

Ver&nderung gegen

inMrd 3 das Vorjahr in %

steuer

'} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen. —
Rechts- und Wirtschaftsdienste — °) Sanstige Dienste, private Dienste ohne Enwerbscharakter und hausliche Diensta
— % Vor Abzug der imputierten Bankdiensileistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-

Sachgiterproduktion und Bergbau 3948 4250 445 1 +58 +76 +47
Industrie und Bargbau 3013 3268 3430 +62 +85 +50
Gewerbe 935 g2 1021 +48 +50 +40

Energie- und Wasserversorgung 485 480 499 +29 —1q +40

Bauwesen 959 1007 1047 +35 +50 +40

Handel") 2376 2483 2568 +52 +45 +35

Verkehr und Nachrlchlenubermmlung 858 892 923 +49 +40 +35

Vermbgensverwaltung® %y 197 5 204 4 2104 +33 +35 +30

Scnstige private Dienste’) 592 610 625 +80 +30 +25

Ottentlicher Disnst 1758 177.5 178,3 +07 +1.0 +05

Waertschépfung ohne Land- und Forstwirtschaft 12951 13541 14000 +41 +45 +34

Land- und Forstwirtschaft 459 47,3 48,2 —1.4 +30 +2.0

Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche®) 13410 14014 14482 +39 +45 +33

Brutto-Inlandsprodukt 13900 145223 15006 +40 +45 +33

% Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie

die ArbeltsI05|gkeit auf eine Quote

von 5/ o erhoht

T Ietzt um % Prozentpunkt.

instrend noch steigend
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durchschnitt 1990 etwa 8,8%, 1991
wird sie voraussichtlich auf 9,2% stei-
gen DaB nach der Erhéhung des Eck-
zinssatzes auf 3%% Anfang November
auch die Kreditzinsen angehoben
wurden, bestatigt den ungebroche-
nen Aufwirtstrend des Zinsniveaus

Auf den internationalen Devisen-
markten hat sich die Talfahrt des Dol-
lars fortgesetzt Die Prognose geht
fur 1990 von einem Kurs von 11,40 S
fe § und ftir 1991 von 10,25 S je $ aus
Im EWS konnte sich die DM von der
im Frihjahr beobachteten Schwéche
erholen Der effektive Wechselkurs
des Schillings steigt 1990 um 2.8%
und 1991 um etwa 1,2% Die preisbe-
stimmte Wettbewerbsfahigkeit, ge-
messen am real-effektiven Schilling-
kurs, verschlechtert sich 1990 um
1,5%, 1991 aber voraussichtlich kaum
noch

Deutsche Wiedervereinigung hilt
Export in Gang

Der Warenexport stieg in den er-
sten neun Monaten 1990 real um 84%
gegenlber dem Vorjahr Im Laufe des
Jahres hat sich das Wachstum ver-
flacht, vor allem die Nachfrage aus
Nordamerika, GroBbritannien und
Skandinavien 148t nach Der Ab-
schwung der internationalen Konjunk-
tur und die Abwertung des Dollars
spiegeln sich auch in sinkenden Aus-
landsauftragen an die Industrie Ob-
wohi der Konjunkturindikator des Wa-
renexports zuletzt {im September)
deutlich nach oben wies muB die
Prognose fir 1980 um 1 Prozentpunkt
— auf +8%4% — nach unten korrigiert
werden

Die deutsche Einigung hat in
Waestdeutschland einen Nachfrage-
boom ausgelost Er ist umso groBer,
je drastischer die Produktionsleistung
in QOstdeutschland zurlckgeht Mit
der EinflUhrung der DM in Ost-
deutschland zu Jahresmitte hat sich
die Nachfrage massiv zugunsten
westdeutscher Waren verlagert die
mangelnde Konkurrenzfghigkeit des
ostdeutschen Angebotes erweist sich
als noch gravierender als urspringlich
erwartet Cinzethandelsumséatze und
Auftragseingénge im verarbeitenden
Gewerbe haben ssit Jahresmitte in
Westdeutschland sprunghaft zuge-
nommen; das Brutto-inlandsprodukt
war im [l Quartal real um 5,68% hoher
als im Vorjahr, das ist die starksie

6

Steigerung seit vielen Jahren Bei voll
ausgelasteten Produktionskapazitten
wachst der importbedarf, dariber
hinaus konnte Osterreich 1990 seine
Position auf dem deutschen Marki er-
heblich verbessern. Fidr 1991 ist eine
weitere Beschieunigung des deut-
schen Importwachstums auf Ober 10%
moglich. Dias wird auch Osterreichs
Ausfuhr Impulse geben und so die
Nachfrageschwéache auf anderen Aus-
landsmarkten ausgleichen

Die Prognose fur Osterreichs Ex-
port 1991 bleibt mit real +7%% unver-
andert. Sie impliziert insgesamt etwa
gleichbleibende Marktanieile: Anteils-
gewinnen auf dem deutschen Markt
steht eine wechselkurshedingte Ver-
schlechterung der Wettbewerbsposi-
tion im Dollarraum gegenidber

Konsumboom flaut ab

ErwartungsgemaB flo ein GroB-
teil der Einkommensgewinne aus der
Steuerreform 1989 erst heuer in den
privaten Konsum Die Haushaite er-
héhten inre Ausgaben im 1 Halbjahr
1990 — sajsonbereinigt um real 3%%
(gegenilber dem 2 Halbjahr 1989)
und um fast 5% im Vergleich zum Vor-
jahr — kréftiger, als der Entwicklung
der laufenden Einkommen entspro-
chen hatte Auch der Ausbruch der
Golfkrise und die hdheren Rohélprei-
se vermochten bisher nicht, das gute
Konsumklima entscheidend zu tri-
ben Die Umsétze des Einzelhandels
signalisierten bis zuletzt einen guten
Geschiftsgang; Okonometrische Be-
rechnungen des WIFO lassen ein leb-
haftes Weihnachtsgeschift erwarten
Die Konsumprognose fur 1990 bleibt
mit +4%4% unveréndert

Fur 1991 ist weiterhin mit einer um
real 3% hdheren Nachfrage zu rech-
nen Zwar werden die persénlich ver-
fugbaren Einkommen etwas rascher
steigen als bisher erwartet, gleichzei-

tig aber auch die Verbraucherpreise
Die Sparquote sinkt neuerlich um
% Prozentpunkt, bieibt aber mit 13,1%
Uber dem langjahrigen Durchschnitt
Gegenuber 1890 wird vor allem die
Nachfrage nach dauerhaften Gltern
abflauen und nicht mehr rascher
wachsen als jene nach kurzlebigen
Waren.

Linternehmen investieren
guriickhaltender

Im 1 Halbjahr 1990 beschleunigte
sich das Wachstum der Investitionsta-
tigkeit Die nahe an die Kapazitats-
grenzen steigende Auslastung des
Produktionspotentials stirkie den
Konjunkturoptimismus der Unterneh-
mer, die Ertragslage war unveréndert
gut Vor allem in der Industrie, deren
Lohnkostenbelastung je Produktions-
einheit ruckladufig war wurden zahlrei-
che aufgeschobene (nvestifionspro-
jekte in Angriff genommen Insgesamt
waren die Ausgaben flir Maschinen
und Ausrlstungsgliter in den ersten
drei Quartaten 1990 real um rund 11%
héher als im Voriahr, die Prognose fur
das gesamte Kalenderjahr bleibt mit
+9%% unverdndert

Sinkende Auftragseingidnge ab
Jahresmitte und der Ausbruch der
Golfkrise dlrften das Investitionskli-
ma jedoch deutlich getriibt haben Im
WIFO-Investitionstest vom  Herbst
meldeten die Industrieunternehmen
fr 1990 ein um 6 Mrd S niedrigeres
Investitionsvolumen als im Frihjahr;
im Vergleich zum Vorjahr ergibt dies
immerhin noch eine Steigerung um
18% Die Iinvestitionsplane flr 1891
sind maerklich zuriickhaitender Eine
Korrektur nach oben im Laufe des
Jahres ist allerdings nicht unwahr-
scheinlich, vor allem wenn nach einer
friedlichen Ldsung des Golfkonfliktes
die Rohdlpreise wieder nachgeben In
den Ubrigen, von der internationalen
Konjunktur weniger abhangigen Wirt-

Privater Konsum

1987

Privatar Kansum + 29
Dauerhafte Kaonsurnglter + 24
Nichtdauerhatte Konsurngdter und

Cianstleistungen + 30

Masseneinkomman + 50

verflgbares persénliches Einkommen . + 50

Sparquote i % des verfligbaren

Einkommens 20

1988 1988 1880 1991

Veranderung gegen das Vorjahr in % real

+ 31 + 32 + 473 + 30
+ 124 +115 + 91 + 25
+ 20 + 20 + 38 + 31
+ 07 + 58 + 26 + 24
+ 33 + 55 + 36 + 25

12z 141 136 131
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K O N ] U N K R A
schaftsbereichen ist mit einer dhnlich Produktivitst
" . roduktiviti
hohen Investitionsneigung zu rechnen
wie 1999 In.sgesamf wurde‘ die }?ro- (987 1958 1989 1990 1991
gnose fur die Ausrisiungsinvestitio- Veranderung gegen das Vorjanr in %
nen 1991 um 1 Prozentpunkt nach un- Brutto-Inlandsprodukt real +20 +39 140 +45 +33
ten auf + 6% korrigiert Erwerbstitige") —a1 +02 13 +18 +14
Produktivitét {BiP je Erwerbstétigen) +21 +38 +28 +28 +19
Industrieproduktion?) —04 +64 +58 185 450
iIndustrieproduktion wichst Industriebeschattigte —238 —21 a7 +22 +03
o . Stundenprodukiivitdt in der Industrie . +41 +79 +58 +68 +47
laﬂg:amel Geleistete Arbeitszeit je (ndustriearbeiter —-15 +08 -8 —08 +0Q
'} Unselbstandige und Selbstandige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — ?) Laut Produktionsindex
in den ersten neun Monaten 1990

produzierte die industrie um 9% mehr
als im Vorjahr Besonders kraftig war
die Nachfrage nach Investitions- und
nach langlebigen Konsumg(tern; die
Erzeugung von Vorleistungen lag aber
teilweise bereits unter dem Vorjahres-
niveau

Die Zulieferungen in die BRD der
anhaltende investitionsbedarf der in-
landischen Industrie selbst und die
steigende Konsumneigung der Haus-
halte werden auch 1991 das Industrie-
wachstum in Gang haiten Dennoch
wird der Produktionszuwachs mit 5%
deutlich geringer sein als 1990 Die
Auftragseingange waren in den letz-
ten Monaten selbst in den bisher
noch kraftig expandierenden Bran-
chen rlicklauftg Auch die Ergebnisse
des WIFO-Konjunkturtests von Ende
Oktober signatisieren labilete Zu-
kunftsaussichten, wenngleich dieser
Stimmungswande!l zu einem greBen
Teil auf die Golfkrise zuriickzufuhren
sein dirfte

Die anhaltende Nachfrage nach In-
vestitionsgltern kénnte in der Foige
der Produktion von Metallen impulse
geben und so einen neuen Auf-
schwung in der Eisen- und Stahlindu-
strie auslosen. Allerdings gibt es
wahrscheinlich noch bedeutende La-
gerbestinde an Grundmetallen; die
Produktion durfte auf die steigende
Nachtrage daher nur mit erheblicher
Verzégerung reagieren

Lebhatte Bautitigkeit

Seit dem Fruhjahr steigen die Um-
satze der Bauwirtschaft wieder. Im
| Quartal wuchs der Produktionswert
nominell um 5%% gegeniber dem
Vorjahr, im lll Quartal aber bereits um
12% Besonders deutlich expandier-
ten der Wirtschaftsbau, der Tiefbau
sowie Renovierungs- und Adaptie-
rungsarbeiten Obwohl auch die Be-
schaftigung kraftig zunahm im
September 1990 sogar um 4%% ge-
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geniber dem - Vorjahr’"—-" gaben
jingsten WiFO Konjunkturtest wele
Firmen an, si¢ Kénnten mangels. quall— :
fizierter Fachkréfte zusitzliche Auf-
trédge nicht; mehr annehmen Dle Auf-
tragslage hat. smh weiter: verbessert

real 5% (blsher 4%.%) erwartst werden
Fiar 1991 scheint die _bisherige

Prognose von'3'=+4% gut abgesmhert

---;_"-sondern auch = etwa durch den Bauf

-jﬁauch die Wohnbaulelstung zunehmen

Im Jahresdurchschnitt kahn.nun: eine__;':__'
Stengerung ‘der Bauproduktion m

Die Nachfrage aus Deutschland wird
das Exportwachstum stiitzen und
Einbufien mildern, die sich auf
anderen Markten durch die schwache
Konjunktur und den Verfall des
Dollarkurses ergeben. Diese Impulse
aus der deutschen Vereinigung
konnten 1991 in Gsterreich rund
1 Prozentpunkt zum

privater | '“VGS'E ren:im Wirtschéftsbau"--__" in. wa b
"Nachfrage nach- Fert;gv\;aren aus. A

sind lmpulse im - Tiefbau-im Rahmen
des Pro;ektes .Neue Bahn® sowie.
durch den Ausbau des StraBennetzes
in Rlchtung ‘Osten . zu erwarte_

:fhafte KonsumgUfer in: gfoaer Zahlf' T

Wirtschaftswachstum beitragen. J

" Die
kommuna!e Bautatigkelt w:rd such_'b_e«.___

eben nlch’t nur lm Wlener Raum
eines Reglerungswertels — in St PoE—_f
ten.: Nach dér durch die Umstellung

der: Forderung bedmgten Flaute: wird:

Deckung der Nachfrage von Touristen '

wachsender Antell

Jlandischer Produktion gedeckt wird,”
_kann als.Indiz fOr Fortschritte in:der::
Strukturverbesserung gel’ten Sowoh
f _1990 ais auch fur 1991 w;rd nun eln

Entwicklung der Nach{iage .
—1
1989 1980 1991 1989 1980 1891 K
Mrd 8 Verdnderung gegen
das Vorjahr in %

Real {zu Preisen von 1983}

Privater Konsum 7921 826 2 8510 + 32 + 43 +30

Qffentlicher Konsum 2387 2412 2425 + 06 + 10 +05

Brutto-Anlageinvestitionen 3445 3656 3892 + 55 + 73 +53
Bauten {netio)? 1780 1869 194 4 + 44 + 50 +40
Ausrustungen (netto)') 1475 1815 1720 + 72 + 85 +B5

Lagerbewegung und Statistische Differenz 323 328 373 .

Yerfugbares Giiter- und Leistungsvolumen 12076 14838 15200 + 36 + 44 +34

Plus Exporte | w $7) 614 5 6653 7108 +105 + 83 +68
Warenverkehrs} 4125 464 3 478 4 + 92 + 82 +72
Reiseverkehr 1155 1196 12840 +105 + 35 +70

Minus Importe i w S3) 6321 8828 7299 + 84 + 80 +69
Warenverkehrd) 507 3 5428 5808 +104 + 70 +70
Reiseverkehr 73 804 852 + 486 + 40 +60

Brutto-Intandsprodukt 13800 14523 15006 + 40 + 45 +33
Nominell 16734 18090 18436 + 70 + 81 +74

') Ohne Mehrwertsteuer — 2) Ohne Transitverkehr {ginschlieBlich Transitsalde) — %) Laut AuBenhandelisstatistic — g

4} Ohne Transitverkehr .




etwas schwicheres Imporiwachstum
von jeweils real 7% erwartet

Leistungsbilanz bleibt im

Gleichgewicht

In den ersten neun Monaten 19890
ergab sich ein Leistungsbilanziber-
schuB von rund 13 Mrd S, um etwa
2 Mrd S menr als im Verjahr. Die Ver-
pbesserung war vor allem dem Reise-
verkehr zu danken, der troiz eines
Nachtigungsriickgangs hdhere Netto-
einnahmen verzeichnete Angesichts
der erhdhten Importpreise flr Rohdl,
die sich im Rest des Jahres starker
auswirken werden als zuvor, sowie
der Aussichten auf ein reges Weih-
nachtsgeschaft im Handel ist insge-
samt for 1990 mit einem Leistungsbi-
lanzaktivum von 2 Mrd S zu rechnen,
das etwa dem im Vorjahr entspricht

Fur 1991 errechnet sich eine Sal-
dendrehung zu einem geringflgigen
Defizit von 3 Mrd. S Der reale AuBen-
beitrag wird sich verschlechtern, vor
allen aber die Terms of Trade unter
der Annahme unverdndert hoher Roh-
Olpreise

Inflationsyate steigt auf 4%4%

Die Verteuerung des Rohdls im
Gefolge der Golfkrise lieB die Ener-
giepreise rasch anziehen Sie ubertra-
fen im Oktober den Vorjahreswert be-
reits urm 10% Die inflationsrate fur alle
im Verbraucherpreisindex erfaBten
Waren und Dienstieistungen erhéhte
sich von 3,2% im August, dem Beginn
der Golftkrise auf 3,7% im Oktober
Ohne Energiepreise blieb die Steige-
rungsrate gegendber dem Vorjahr
seither stabil Die Inflationsprognose
von 3,3% fur 1990 bleibt aufrecht.

Die Aussichten far 1981 haben
sich nur wenig gedndert Die Uberwal-
zung der Rohdlverisuerung sowie das
Zusammentreffen deutlich hdherer
Lohnstickkosten mit einer guten Ka-
pazitdtsausiastung in Westdeutsch-
fand (und in Osterreich) sprachen
schon im September flr eine deutli-
che Beschieunigung des Preisauf-
triebs im kommenden Jahr Ailerdings
brachte die Herbstlochnrunde in
Osterreich etwas hihere Abschilsse,
als in der letzten Prognose unterstellt
worden war. Auch die aus der BRD
Jmportierte® Inflation kénnte etwas
hoher ausfallen Die Inflaticnsprogno-

8

Liéhne, Wetthewerbsfihigkeit

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutte
Netto
Netto-Masseneinkommen nnmlne\i
Lohnstickkosten
Gesamiwirtschaf(
Industrie
Relative Arbeitskosten’)
Gegenilber dem Durchschnitt der Handelspartner
Gegenliber der BRD
Effektiver Wechselkurs?)
Real
Indusiriewaren
MNominell
Industriewaren

Y In einheitlicher Wihrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit — 2) Ohne lugoslawien

1687 1983 1989 1980 1891
Veranderung gegen das Yorjahr in %
+40 +29 +48 +58 +68
+30 +13 +20 +25 +23
+41 +04 +60 +18 +16
+58 +23 +B6 +60 +85
+21 -q1 +25 +35 +50
+14 —43 —11 +03 +30
+38 —48 —32 —05 —08
—-09 -4 0 —15 —a7 —-10
+34 —07 —23 +15 +04
+25 —-08 —15 +1i1 —-01
+43 +03 —-06 +28 +12
+31 —00 ~{J1 +20 +03

se wird daher von 4,3%2
hoben. .

landerbeschaftigungsgesetz

einen _relativ maéBigen Abbau der'
Schwarzarbelt bewirkt hat. Der. ‘w

Arbeitslos

- sentlich groBere Effekt der ;Legalisie-
rungsphase durfte darln ‘bestanden

Das Wachstum der Beschaftigung
hat“sich. im Laufe: des Jahres: 1990,
B:s zum---'

schrlttwelse beschleumgt

* haben, jenen Auslandern den Zugang ©
zum Arbeltsmarkt zu-‘érleichtern; ~die”
aufgrund‘ ihrer niedrigen . Qualifikation:
sonst kaum Chancen auf eine - B

Trotz hoher Kapazitidtsauslastung und
sehr guter Ertragslage hat sich das
Investitionsklima laut jingsten
Umfragen eingetriibt. Eine friedliche
Losung des Golfkonfliktes konnte die
Unternehmer aber veranlassen, ihre
Investitionsplane wieder nach oben zu

revidieren.

fahrt,. daB das offlznall -erfate Stellen—=.
_ angebot lm_ Vor;ahresverglelch zuletze

me der: Bes;chaftngung um 50. 000 Per-.
sonen bzw 1,7% erwartet. Das Ange-
‘bot: an Arbeltskraften Wtrd re1chhch"‘

+2,6%' Im Jahresdurohschmtt |st nﬁn.
um - 65. 500
(+23%) ZU rechnen Mehr alg 70%:_

mit. elner Zunahme
hievon: entfallen auf: auslandlsche _A

beitskrafte. Dle Entwuokiung der A

beitsproduktivitat laut - Statistik a8t
vermuten, dai3 die Novelle zum -Aus-

" kaum’ '~gestoppt werden “kann D :
Produktmtatsfortschntt wird in der )
Gesamtwwtschaft unter:2% sinken; ef.

wwd vor allem im- Dlenstielstungssek—

- tor:gering - sein; :wo-die- Moghchkext

'b:lhges Personal einzustellen, den R
tlonafis_[erungsdruck mindert. Ein we_l_-"'

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfakroren

Budgetpolitik
Finanzigrungssaldo aller éffentlichen Haushalte')
Budgetsaldo des Bundes netto?)

Finanzierungssalde zller 6ifentlichen Haushalte')
Budgetsaldo des Bundes neito?)

Geidpolitik
Sekunddrmarkirendite
Nominelt
Reaf

1987 1988 1989 1890 1991 !
Mrd 8 :
—631 473 ~457 —395 —360
—B98 —665 —627 833 —830
In % des BIP !
— 43 — 30 - 27 — 22 — 18
— 47 — 42 - 37 - 35 - 32 :
Int% ‘
63 68 71 88 92
54 47 45 55 47

" 1990 und 1991 Schatzung — ?) 1990 Bundesvoranschiag 1991 Schitzung

Mo:ﬂ_'aisberic hte. 1/91 L




terer Anstieg der Arbeitslosigkeit um

| Arbeitsmarkt
8.000 auf eine Quote von 5 5% schemt e
unvermeldhch . 1987 1988 1949 1990 1991
Verdnderung gegen das Varjahr in 1 000
Hohere Tarifabschliisse, aber Nachfrage nach Arbeitskrdften
) ’ Unselbstandig Beschaftigte + 52 + 251 + 518 + 655 + 5040
kaum Lohndrift Varanderung gegen das Vorjahr n% + 02 + 09 4+ 18  + 23 4+ 17
S S R Auslandische Arbeitskratte + 14 + 35 + 165 + 470 + 320
Im 1 Halbjahr 1990 entwibkétteh -+.|  Unselbstandig und setbstandig Erwerbstatige - 15 + 189 + 453 + 806 + 460
sich nur die Verdienste der. Endustne- | Angebot an Arbeiiskratten
beschaft:gten erwartungsgemaﬁ n 1| Demographisch bedingtes Erwerbspotential’ + 170+ 156+ 192 + 325  + 326
bricen IEan EE Auslinder + 70 + 50 + 34 + 165 + 156
den U g Sektoren bi S[e Zum Infinder + 104 + 100 + 158 + 160 + 170
. Erwerbspersonen im Inland + 109 + 131 + 359 + 770 + 540
Ausiander + a7 4 32 + 47 + 547 + 30O
Die Inflationsrate steigt auf den Wanderung von In\andarn - 41 - 44 - 50 - 53 — 33
hochsten Wert seit sieben Jahren Infancler + s M3+ 2B+ FE 4223
Ursachen sind die UberschuB an Arbeitskriften
Treibstoffverteuerung und das | Vorgemerkte Arbeitsiose ...+ 125 - 58 - 95 + 165 + 80
. N Stand in 1000 1845 1586 1442 1657 1737
rascihere LOhnwa‘_:hStum_" Mltt? 1991 : Arbeitsiesenquote in % 58 53 54 54 58
kénnte der Preisauftrieb seinen Ohne Asylwerber . in% 52 54
Hi‘)hepunkt erreichen, ehe ihn die Abwelchung der Erwerbsbeteihgung vom Trend?} + 23 + 43 + 80 + 116 + 57
nachlassende Konjunktur démpft” ') Tatsdchliche Bevolkerungszahl, multipiiziert mit dem Trend der Erwerbsquoten — ¥} Inlandische Erwerbspersonen
minus inlindisches Erwerbspotential

Teil betraohtfich hmter dem- Tanﬁehn—
wachstum zuruck Erst seit: ‘der: Jah-
resmitte hat sich. die Emkommensen’s-g_-' B A _ _
wicklung allgemein beschleunigt. Die Isin. ‘Jahreshéiite.  um 65% und jene der’ offenfi;ch Be-
private Lohnsumme wuchs, .nach ‘ dlensteten um 5,9% angehoben

+8% im 1 Halbjahr, im i Quartal um ‘ -
knapp 9/5%, obwohl die Bauwirtschaft .
in-.den’- Sommermonaten noch eine -
negative ‘LohndFift - von 1% Prozent-" .
punkten ausw&es ‘Starker befebte S|ch R
das Wachstum der Lohnsumme im of— '
fentlichen Dnenst von knapp 5% auf

7.2%. . ,
Durch. dle Nachzah!ung der zU- _ > g : .
sétzlichen Pensionserhdhung von 1% arifiohne: um:8% 3 “erist damit | Abgeschlossen am 14 Bezember 1990
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