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Importpreise von
Industrierohstoffen sinken

m Mai 1990 hatte die Arbeitsgrup-
pe Rohstoffpreise der AIECE
(Vereinigung Eurcpéischer Kon-
junkturforschungsinstitute) flr das (I
und IlI Quartal 1990 nur geringe
Preisschwankungen der gesamten
Rohstoffe prognostiziert (— 1%, + 1%;
Ubersicht 1) Tats&chlich entwickelten

sich die Preise im |l Quartal etwas |

schwicher (—7%) als erwartet, im
Il Quartal stiegen sie jedoch kréftig
(+27%) Verursacht hat diesen Pro-
gnosefehler die Erddlpreisentwick-
lung: Die Ruckgénge der Energieprei-
se des | Quartals (—11%), in dem die
Nachfrage saisonbedingt schwach
war und es der OPEC nicht gelang,
inre Foérderquoten einzuhalten, wur-
den dabei ebenso unterschitzt wie
der starke Preisanstieg im it Quartal
aufgrund der Emtwicklung am Persi-
schen Golf (Energierohstoffpreise
+41%) Die Prognose der Industrie-
rohstoffpreise war far das Il Quartal
relativ gut, im lll. Quartal jedoch ver-
teuerten sich im Gefolge des Erddl-
preisanstiegs und des falienden Dol-
iarkurses auch die Industrierohstoffe
deutlicher als erwartet Umgekehrt
war der Ruckgang der Nahrungs- und
GenuBmittelpreise im Ill Quartal — er

-Weitmarktprease filr !ndustrlerohstoffe
i ‘deuttich: steig n.: Besonders die.
_ Metallprelse folgten der.aligemeinen ..

Der Erdolprelsschub deri ;m August
1990 emgesetzt hat und ie 'parallel
: 'azu verlaufende Dollarabwertung

heﬂen im Ill_:’Quartal auch die

Verteuerung, die agrarlschen
‘Rohstoffe wemger Ost
_ portprelse von' ¥ndustrl
anken m d:esem Ze;traum

el_chs

= importstruktur und der medngen

mfoige der Wechselkursent rcklung, g
aber auch wegen der osterr' chischen’’

else von etnzeinen Rohst _ffen fg-j_ :

war auf die guten Ernteergebnisse zu-
rickzufuhren — nicht ganz vorherge-
sehen worden

Die Verteuerung der Rohstoffe
(auBer Energie) blieb im 2 Halbjahr
1990 jedoch deutlich hinter den Kurs-
ruckgangen des Doilars (etwa —10%
gegeniiber dem ECU) und dem Erd-
Olpreisanstieg zurlick Daher san-
ken die Terms of Trade — die Aus-
tauschrelationen der rohstoffprodu-
zierenden Lander — (mit Ausnahme
der Produzenten von Erddl) Bemer-
kenswert ist auch, daB die Energie-
rohstoffpreise real — d h deflatio-
niert mit den Industrieguterpreisen —
in den letzten zwei Jahren erheblich
nachgaben Auch der nominelle Preis-

Prognose und tatsachheheEntwmk]ung der Rohstoffprelse

“{ibersicht 1

I Quartaf 1990 i Quartal 1980
Prognose‘) Tatséchlich Prognose”) Tatsdchlich
Veranderung gegen die Vorperiode in %

Nahrungs- und GenuBmittel + 4 + 3 - 3 - 7
Industrierohstofte + 2 + 4 -2 + &

Agrarische Rohstoffe + 0 + 2 -1 + 2

NE-Metalle + 2 + 7 — 4 + 7
Energierchstoffe - 2 -1 + 3 +41
HWWA-Index insgesami - 1 -7 + 1 +27

Ohne Rohdl + 3 + 3 -2 + 2
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE — ') Prognose vom Mai 1990
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- sprung des ifl Quartals 1990 konnte

diese Tendenz nicht umkehren Dem-
gegenuber stiegen die realen Indu-
1 strierohstoffpreise in diesem Zeit-
raum, die Nahrungs- und Genufimit-
telpreise blieben real stwa konstant.

Boom der
Industrierohstoffpreise im
III. Quartal 1990

Die bisherige Entwicklung der
Preise von Industrierohstoffen ist
heuer durch eine steigende Tendenz
gekennzeichnet (Ubersicht 2) Beson-
ders die Metalle folgten dem allgemaei-
nen Preisauftrieb, den die Erddikrise
in Gang gesetzt hatte Einem Preis-
riickgang von je 6% in den beiden
Vorquartalen folgte fur NE-Metalle ein
Anstieg im Il und Il Quartal 1990 von
je 7% Eisenerz und Schroft verteuer-
ten sich im I. Quartal sehr rasch
(+ 14%), die Preise von agrarischen
Rohstoffen verharrten auf einer Zu-
nanme von 2%

Besonders deutlich drehte sich
der Preistrend der Vorguartale flr
einige NE-Metalle — Aluminium, Kup-
fer und Nickel Die Kapazitdten der
Aluminiumproduzenten sind gut aus-
gelastet ihre Lager sind gering Bei-
des bewirkte bereits im Sommer
einen Preisauftrieb Seither verur-
sacht die Golfkrise einen kraftigen
Anstieg von Energierohstoffpreisen
und da Energie in der Aluminiumpro-
duktion ein wichtiger Kostenfaktor ist,
stiegen auch die Aluminiumpreise
weiter Die Golfkrise verteuerte Alu-
minium aber auch direkt, da es in der
arabischen Region einige Aluminium-
hitten gibt, deren Produktion nun ge-
fahrdet ist. Anfang November i5ste
umgekehrt das Bekanntwerden eines
Anstiegs der Aluminiumbesténde an
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Entwicklung deér Industrierohstoffpreise .- Ubersicht 2
HWWA-Index _ L Lt . : ;
Gewicht 1989 1289 1980 1989 1990"
5] v Qu b Qu it Qu i Qu & o
In % Index Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Industrierohstoife 209 3860 -1 + 1 + 4 + B + 2 + 5
Agrarische Rohstaofte 101 1913 + 2 + 5 + 2 + 2 £ 0 +10
Baumwaolle 13 -3 ] +13 -1 +13 + 9
Sisal 01 + 2 + 2 + 1 E + 8 + 5
Wolle a7 + 3 -2 - — 8 —13 —18
Hiute 07 + 0 + 1 + 6 -7 + 1 + 4
Schnittholz 29 + 7 + 9 + 5 + 7 + 2 +26
Kautschuk 08 - 4 + 0 + 1 + 3 —-13 -7
Zellstofl 37 + 3 +10 -3 + 0 + 1 + 7
NE-Metalle 61 2235 ~ B — 6 + 7 + 7 + 3 — 7
Aluminium (free) 11 -2 12 + 1 +17 —24 -1t
Blei (LME)) 03 + 1 +18 - 2 + 3 + 2 +27
Kupler (LME)%) 31 — 4 -6 + 8 +10 +10 -5
Nickel . .. 08 ~21 —18 +18 +10 + 1 —30
Zink (LME)%) 05 -1 - 4 +20 -7 +34 - B
Zinn 05 ~18 —12 -1 — 8 +21 —29
Eisenarz Schroti 47 126 5 + 1 + 5 + 5 +14 + 9 +16
Eisenerz 37 -1 0 + 2 + 1 +12 + 5
Stahlschrott 10 -7 + 4 + B + B - 5 +0
HWWA-Index insgesamt’) 1000 158 0 + 4 + 2 — 7 +27 + 1t +15
Ohne Rohél 423 1516 0 + 2 + 3 + 2 + + 2
Q. HWWA-Institut fur Wirtschaftsforschung Hamburg, und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. Neuer Index
1975 = 100, auf Dollarbasis, gewichiet mit den Rohstoffimporten der Industrielénder der Basisperiode. — '} Prognose.
— "} London Metat Exchange — ) Industrierohstoffe + Nahrungs- und GenuBmitlelrohstoffe + Energierchsteffe; zur
Preisantwicklung der letzten zwei Robhstoffkategerien siehe Breuss F . Konjunkturinsel Mitteleuropa' in weliwsiter
Wachstumsrezession® in diesem Heft Ubersicht 3

—

der Londoner Metailbdrse auf das
hochste Niveau seit 1983 einen Preis-
rickgang aus

Ende Juni sank der Preis von Kup-
fer, da die Verarbeitungsunternehmen
die Ergebnisse der Tarifverhandlun-
gen in den USA abwarteten. Produk-
tionsengpésse, dig sich zum Teil auf
Streiks {Peru) und auf technische
Probleme {Zaire Chile) grindeten,
bewirkten jedoch wieder einen krafti-
gen Anstieg der Preise im ill. Quartal

Den Nickelmarkt kennzeichneten
seit dem [ Quartal 1990 eine stark ex-
pandierende Nachfrage — besonders
nach Edelstahlprodukten — Produk-
tionsprobleme von Nickelproduzen-
ten in Kuba und Indonesien, das Aus-
laufen des Tarifvertrages in der kana-
dischen INCO {dem weltgriBten Nik-
kelproduzenten) sowie die zseitweise
drastisch gesunkenen Lagerbestande
an der Londoner Metallborse Eine
Verteuerung um 18% im 1 Quartal
und um 10% im HI Quartat waren die
Folge dieser Verknappungssituation

Ein Streilk in kanadischen Blei-
bergwerken und -schmelzen und Un-
sicherheit tber den Ausgang der Ta-
rifverhandiungen l0sten in der ersten
Jahreshalfte Preissteigerungen aus
Bis zum Ende des Hl Quartals sank
der Preis aufgrund einer schwachen
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Nachfrage jedoch wieder auf das Vor-
jahresniveau

Trotz streikbedingter Produk-
tionsausfélle in Peru, Kanada und Au-
stralien stiegen die Preise von Zink im
Il Quartal nur vorlbergehend; insbe-
sondere die schwache Nachfrage der
Autornobil- und Bauindustrie der USA
lieB die Bestidnde wachsen, und die
Preise fielen wieder

Der Zinnmarkt war von einer an-
haltend geringen Nachfrage gepragt,
von erhdhten Lieferungen Brasiliens,
das die Abmachungen der Vereini-
gung zinnproduzierender Lander —
der Brasilien nicht angeh6rt — unter-
lief, sowie einer Ankundigung der
USA, kiinftig mehr Zinn aus der stra-
tegischen Reserve zu verkaufen. Die
Bestdnde sind derzeit mehr als dop-
pelt so hoch, wie es flr einen rei-
bungslosen Handel ginstig ware

Langsamer als die Preise von NE-
Metallen stiegen im Berichtszeitraum
die Preise agrarischer Rohstoffe (Il
und lll. Quartal je +2%) Als Folge des
Baubooms in Deutschland verteuerte
sich Schnittholz am starksten Den
Zellstoffmarkt Kkennzeichnete eine
schwache Endnachfrage bei gleich-
zeitigem Lagerabbau der Papiermih-
len der USA, wodurch die Preise unter
Druck gerieten

In der Saison 1988/90 hatte sich
Baumwolle aufgrund einer geringeren
Produktion und sinkender Lager ver-
teuert {Il. Quartal +13%) Besonders
qualitativ hochwertige Baumwolle war
knapp geworden Seit Juli 1990 ging
die Nachfrage jedoch deutlich zurlick
Der Ausbruch der Krise am Persi-
schen Golf dirfte eine pessimisti-
schere Einschitzung des Absatzes
von Textilien bewirkt haben. Ein gro-
Bes Angebot aus der neuen Ernte der
USA trug im Il Quarial ebenfalls zu
einem Preisrickgang (um 1%) bei

Die Nachfrage nach Wolle nahm in
einigen wichtigen importlandern ab,
manche GroBkunden — die UdSSR
und China — fielen ganz aus. Gleich-
zeitig stieg das Angebot: Das Wolljahr
1989/90 erbrachte eine Rekordschur
von erstmals Uber 1 Mill. t. Die Austra-
lian Wool Corporation hahm bis zu
50% der angebotenen Menge aus
dem Markt um einen weiteren Preis-
verfall zu verhindern Die Preise san-
ken im Il Quartal um 11%, im lll Quar-
tal um 8% Dieses Marktungleichge-
wicht hat die australischen Farmer
mittlerwetia in eine Krisensituation ge-
fuhrt Es droht die Schlachtung von
20 Millionen Schaten, dadurch wirde
der Fleischpreis alterdings ins Boden-
lose fallen

Die Preise von Héuten waren seit
Mitte 1989 gestiegen, im . Quartal
1980 sanken sie wieder auf das Vor-
jahresniveau (—7%).

Aufgrund der relativ schwachen
Nachfrage nach Kautschuk, insbeson-
dere von seiten der Autoreifenherstel-
fer, fielen die Preise im 1.Halbjahr
1990 trotz einer Lageraufstockung
durch die (nternationale Naturkau-
tschukorganisation Diese beschioB in
der Folge, den Interventionspreis far
den Manager des Ausgleichslagers
herabzusetzen und einen Rlckgang
der Marktpreise in Kauf zu nehmen
Mit dem Ausbruch der ,Golfkrise”
und der Ankiindigung der USA die
Bestdnde aufzustocken, erholte sich
der Preis jedoch im lll. Quartal.

Eisenerz und insbesondere Stahl-
schrott verteuerten sich seit Anfang
dieses Jahres Im Il Quartal spiegeln
ihre Preise auch die héheren Energie-
kosten infolge der Golfkrise” wider

Der von der Invasion des iraks in
Kuwait ausgeldste Erddipreisschub
durfie eine Abschwéichung der Welt-
kanjunktur bewirken Folgende An-
nahmen in pezug auf die Rahmenbe-
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dingungen legt die AIECE ihrer Roh-

stoffpreisprognose zugrunde:

— Die Industrieproduktion der
QECD-Lander wird 1990 um 2,7%,

1991 nur noch geringtiigiger
Preisanstieg

1991 um nur noch 2% zunehmen
(Ausnahmen sind Japan und
Ceutschland)

— Der Welthandel wird 1990 um 6%,
1991 um nur 5% wachsen

— Der Wechselkurs des Dollars wird
1990 weiter sinken und sich 1991
bei 1,58 DM stabilisieren

— Der Import von Rohstoffen wird
sich aufgrund einer geringeren In-
dustrieproduktion abschwéchen

—

Unter der Annahme, daB smh dle

: Stabﬂts&erung der _
Industrlerohstoffprmse m. Wmter
99{)/91 und em lelchter

Zinn. gelten. .:

Golfk ise nicht verscharft wmi eme

erwartet. Eine welterhm stelgende
Pre:stendenz durfte fiir. Schmttholz,

991 aﬁch fur Kupfer, ka und':

Fur die meisten Industrierohstoffe
wird eine Stabilisierung der Preise
wahrend des Winters 1990 und ein
[eichter Druck nach unten im Laufe
des nachsten Jahres erwartet Ende
1991 sollten sich dann die Preise wie-
der etwas erholen (Ubersicht 3)

Die Preise von Aluminium dirften
adch im V. Quartal 1990 steigende
Tendenz aufweisen, die sich 1991 et-
was abschwéchen wird: Zwar werden
neuve Kapazitdten in Betrieb genom-
men, sie werden jedoch die Preise
nicht dricken, da die Kapazitatsausia-
stung derzeit ohnehin zu hoch ist Die
Aluminiumnachfrage wird 1980 um
1,5% wachsen Das deutet — bei ins-
gesamt konstantem Qutput und be-
reits geringen Lagern — auf einen
Preisanstieg auch im Jahr 1991 hin

Die Produktion von Kupfer diirfte
1980 um etwa 3% expandieren, die
Nachfrage, infolge einer schwéacheren
Automobil- und Baukonjunktur, ins-
besondere in den USA, um nur 1%.
Bleibt der Einfuhriberschul3 im Han-
del mit den ehemaligen Staatshan-
delslandern bestehen, so dlrfte 1990
die statistische Kupferbilanz der
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Pro«rnnse der Industnerohstoffprel:e hls 1991 U Ubersicht 3.
Auf Doilarbas:s : 2
1990 1891 1992 1880 1991
v Qu iQu I Qu Il Qu IV Qu I Qu Il Qu & &
Verinderung gegen die Vaorperiode in %
Industrierohstofte + 0 + 0 + 0 + 0 + 1 = 0 + 1 + 5 + 4
Agrarische Aohstotfe + 0 Ee + 1 + 0 =0 + 0 1 +10 + 2
Baurmwaolle -3 + 4 + 4 — B -5 — 2 -2 + 9 + 3
Sisal + 1 + 1 + Q 0 *+Q -2 -1 + 5 + 2
Wolie + 1 + 0 + 0 * 0 + 0 + D + 0 —18 - B
Hiute . -2 + 0 + 0 + 2 + 0 + 0 + 0 + 4 -3
Schnittholz + 2 + 0 + 2 += 0 + 2 + 0 + 2 +26 + 8
Kautschuk + 7 + 3 — 4 -2 -2 + 2 + 2 -7 + &
Zellstoff += 0 - 3 = 0 + 0 + 0 + + 0 + 7 — 4
NE-Metalle + 0 -1 -1 + 1 + 3 + 2 + 2 -7 + 4
Aluminium (free) +18 + 5 + 2 + 2 + 0 + 0 + 0 —11 +30
Blei + 0 — 3 —~13 + 0 + 0 + B * 0 +27 =11
Kupfer — 8 -3 — 2 + 0 + 4 + 3 + 3 - 5 -1
Nickal -2 -7 + 0 + 5 + 7 =0 + 0 —30 + 4
Zink - 7 + 0 — 6 + @ + 8 + 8 =0 L - 8
Zinn — 2 + 2 + 2 +0 + 2 + 1 + 0 —28 -1
Eisenerz Schrott +0 + 2 -1 + 0 + ¢ — 4 0 +16 + 9
Eisenerz + 0 + 2 * 0 + 0 + 0 — & + 0 + & + 3
Stahlschrott + 1 + 1 - 86 — 2 + 0 + 0 + 1 E] + 0
HWWA-Index insgesami +12 + 2 — 4 —10 + & -3 - 5 +15 +14
Onne Rohd! + 0 + 0 + 0 + 0 + 1 *= 0 + 1 + 2 + 2
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIEGE

westlichen Welt zum ersten Mal nach
vielen Jahren einen UberschuB von
etwa 1100001t aufweisen HA&It dieser
Trend auch 1991 an, so werden die
Preise heuer und néachstes Jahr vor-
aussichtlich zuriickgehen

Die Notierungen flr Nickel er-
reichten Mitte September ihren Hohe-
punkt, bis Ende Oktober sanken sie
um etwa ein Drittel Grinde dafiir sind
vor allem die Golfkrise und Beflrch-
tungen einer schwicheren Wirt-
schaftsentwicklung in den westlichen
Industrielandern Auch im nichsten
Jahr wird mit einem Nachlassen der
Edelstahinachfrage und in der Folge
mit einer um etwa 1,5% geringeren
Nachfrage nach Nickel gerechnet,
wihrend das Angebot an Nickel —
vor allem aus Brasilien und Indone-
sien — um rund 1,5% wachsen dirfte
Erst fir die zweite Halfte 1991 wird ein
Anziehen der Preise erwartet

Die Produktion von Blei dlrfte
sich 1990 insgesamt um etwa 3%, die
Nachfrage jedoch um nur 1% erhd-
hen, sodaB — auch unter Berucksich-
tigung eines geringen Uberschusses
aus dem Handel mit den ehemaligen
Staatshandelslandern — ein Uberan-
gebot bestehen bleibt Das wird die
Lagerbestidnde erhdhen und sinen
Rickgang der Preise bewirken. Sai-
sonbedingt wird im Winter die Nach-
frage vorlbergehend zunehmen, und

HWWA In&ex der Abt
Industrlerahstoﬂ'prelse

———Auf Dollarbasis
23p -——Aut Schilllngbasls
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Aufgrund des deutlichen Riickgangs des Dol--
larkurses bewirkte ‘der Anstieg ' der Welt-:
marktpreise von Industrierohstoffen auf Del-:
larbasis keine Verteuerung aunf Schillingbasis,’
sondern eine Stabilisierung der Preise.




Entwmklung del Durchschmttswerte ) der osterrelchlschen

Industrlerohstofflmpor e

Ubersicht 4

SITC 1989 1990 1989 1990 1988 1990
[%] | bis vV Qu | Qu Il Qu M Qu 2] | bis
i Qu fit Qu
Index 1975 = 100 Veranderung gegen die Vorperiode in%
industrierohstotte?) 1383 1263 - 25 —58 + 25 —858% +140 -~ 98
Agrarische Ronstotfe?) 1358 127 2 — 14 — 24 + 31 —164 +109 — B85
Baumwolie 263 11848 1125 - B2 4124 — 44 —-113 +121 — B3
Sisal 2654 691 6386 + 09 —-120 + 88 — 71 +131 - 70
Wolle . 288 1788 1532 + 70 -111 — 57 —i41 + 88 —129
Rindshaute 2111 26138 2573 + 12 + 87 - 898 —142 + 22 - 13
Schnittholz 247 1191 1304 — 29 + 38 +285 —26 1 + 55 + 86
Kawsshuk 232 13186 107 7 — 68 101 - 2% + 17 - 71 —202
Zalls10ff) 1332 1189 - 17 — 58 - 38 —139 +195 —-102
NE-Metalle?) 1737 1402 — 68 —151 + 34 + 08 +250 —212
Aluminium (roh) 684 1 176 8 1414 — B0 —115 — 41 — 19 + 78 —217
Blei {roh) 685 1 1157 1250 + 33 — 42 + 88 - 12 +103 +105
Kupfer {roh) 6821 1783 1487 — 38 158 + 37 + 28 +348 178
Nickel {ron} £831 2305 1390 —188 253 + 57 + 42 +222 —442
Zink {roh) 6861 1782 1505 —104 —184 +160 — 32 +568 —178
Zinn (roh) B&7 1 103,58 783 —155 —121 — 95 — 40 +260 —260
Eisenerz Schroti®) 1130 109 4 + 08 —-37 -~ 08 —23 + 84 — 28
Eisenerz 281 RRLER 1140 - 05 -23 —36 - 33 + 80 — 38
Stahtschrott . 282 766 316 +121 —15% +280 + 58 +369 + 82
Eisen und Stahl 67 104 2 829 - 79 — 48 - {7 - 98 +144 —115
Q: Osterrelchwches Statistisches Zentralamt, éigene Berechnungen, — ') Importwert in Schilling dividiert durch tm-
portmenge — ) Gewichiet mit den zu Preisen von 1975 bewertelen Importmengen der .Jahre 1874 bis 1376 (vgl
WIFO-Monatsberichte 1982 55(5) S 320 Ubersicht5) — ) Arithmetieches Mittel aus SITC 251 7 und 251 8

die Preise werden sich stabilisieren
Unter der Annahme einer Ausweitung
der Produktion dirften sie 1991 je-
doch wieder unter Druck geraten

Trotz einzelner Produktionsausfal-
le wird das Zinkangebot 1990 um et-
wa 3%, der Verbrauch bei fortdauern-
der Schwéache der Automobil- und
Baukonjunktur um nur 1% steigen
Auch 1991 wird diese Tendenz anhal-
ten 1990 durften die Preise um 6%,
1991 um 8% sinken

Der Verbrauch von Zinn ddrfte
1990 trotz niedriger Preise um nur 1%
wachsen, bedingt vor allem durch die
schwache Konjunktur in den USA Die
Produktion wird trotz der Versuche
der Vereinigung zinnproduzierender
Lander, die Exportquoten zu kirzen,
um etwa 2% steigen, da jene Lander,
die dieser Vereinigung nicht angehd-
ren, ihre freiwilligen Absprachen nach
wie vor wesentlich dberschreiten
Selbst ein Nettoexport in die ehemali-
gen Staatshandelslander wlrde einan
UberschuB in der Zinnbilanz nicht
verhindern Ein Anhalten des Drucks
auf die Preise wiare die Folge (1990
—29%, 1991 —1%)

Fir agrarische lndustrierohstoffe
wird eine Stabilisierung der Preise er-
wartet Deutlich verteuern dirfte sich
Schnittholz Steigende Zinsen und
das Risiko einer Abschwichung der
internationalen Konjunktur werden je-
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doch auch hier den Preistrend abfla-
chen (nach +26% 1990, 1991 noch
+ 8%)

1991 wird erwartet daB neue Zell-
stoffkapazitdten in Betrieb gehen, da-
durch dirften — bei gleichzeitig ge-
dampfter Konjunktur — die Preise
sinken (1991 —4%)

Die Situation einer aufgrund der
letzten Ernte knappen Versorgung mit
Baumwolle entspannte sich in Erwar-
tung einer reicheren neuen Ernte. Das
International Cotton Advisory Com-
mittee nimmt an, daB die Produktion
in den Saisonen 1990/91 und 1991/92
den nur langsam wachsenden Ver-
brauch Ubersteigen wird Allerdings
kénnte die Verteuerung von Kunstfa-
sern durch den Erddlpreisanstieg eine
deutliche Zunahme des Baumwollver-
brauchs bewirken Daher prognosti-
ziert die AIECE Preissteigerungen im
1 Halbjahr 1991, ab dem Il Quartal
dirften die Preise jedoch wieder sin-
ken

Das Londoner Commonwealth Se-
cretariat rechnet in der Saison 1980/
91 mit einer Zunahme der Welt-Woli-
produktion um 2% wahrend der Be-
darf nur wenig steigen durfte Die An-
bieter erwarten jedoch, daB sich die
Wollbesidnde der Verbraucher lang-
sam erschopien. Die Australian Wool
Corporation sagte eine Stitzung des
Preises zu, auch wenn dadurch wei-

_ROl‘lStOfpr‘EIbE! - Abbitdu
auf dem Weltmark: und
'1m ostarreichlschen Import
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“Diesen Effekt

ominieren agtarische ‘Indu-"
stnerohstoffe : i i

terhin hohe Interventionskdufe not-
wendig werden

Die Marktsituation fir Haute durf-
te sich nicht grundlegend &andern
(V. Quartal 1990 —2%, 1991 —3%)
Der Verbrauch von Kautschuk wird
sich 1990 um nur stwa 1% erhohen,
und auch 1991 wird trotz der relativen
Verteuerung des Synthesekautschuks
nur eine dhnlich hohe Steigerung des
Wachstums erwartet. Die Weltproduk-
tion durfte demgegeniber sowohl
1980 ats auch 1991 um je 2% wach-
sen Mit einem Nachgeben der mitt-
ferweile — aufgrund der Krise in Ku-
wait — etwas gestiegenen Preise wird
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daher ab dem |l Quartal 1991 gerech-
net

Stahlschrott durfte sich im Winter
1990 noch leicht verteuern, da die La-
ger bereits gering sind und die Impor-
te von den infolge des Erddlpreis-
schubs relativ hohen Transportkosten
— inshesondere fir die Beférderung
mit Schiffen — in Schranken gehalten
werden im Laufe des Jahres 1991
werden die Preise wegen einer zu er-
wartenden geringeren Nachfrage je-
doch wieder fallen. Ebenso wird die
Konjunkturabschwéchung die Preise
von Eisenerz dampfen, hohe Trans-
portkosten wirken in dieselbe Rich-
tung Der fur 1991 prognostizierte
Preisanstieg betrdgt nur 3% nach
+ 5% 1990

Osterreichs Importe von
Industrierohstotfen stark
verbilligi

Der Kursverfall des Dollars be-
wirkt daB die Preise von Rohstoffen
trotz zum Teil kraftiger Verteuerungen
auf Dollarbasis auf Schillingbasis im
I und Il Quartal fielen {(Abbildung 1}:
Wahrend die Industrierohstoffe
(HWWA-Index) auf Decllarbasis im
Il Quartal um 4% und im Il Quartal
um 6% erhdht wurden stiegen sie auf
Schillingbasis (ebenfalls HWWA-In-
dex) im Il Quartal zwar noch um 3%
im Hl Quartal jedoch gar nicht mehr
{Ubersichten 2 und 5)

Anhand des Preisindex der tat-
sdchlichen oOsterreichischen Indu-
strierohstoffimporte erkennt man, daB
nicht nur die Schilling-Dollar-Relation
verbilligend wirkte: Die tatsachlichen
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Weltmarkt Prelslndex und Px els1ndex der Bsterr elchlschen " Iibersicht 5
Industrierohstofﬁmporte : S
1939 1990
il Qu IV Qu LQu It Qu i Qu
& 1975 = 100
Industrierohstofie
WIFO-Index ') 1438 139 4 1305 1341 1227
HWWA-index?) 142 1 133 1 1258 1297 1301
WIFQ-Index 17 1400 1365 1288 137 1187
Agrarische Rohstoffe
WIFO-Index | 1414 1337 137 8 1425 11889
HWWA-Index 1481 1428 1463 1417 1375
WIFO-Index I 1870 135t 1319 1360 1137
NE-Metalie
WIFO-index | 1734 1614 13684 1404 1419
HWWA-Index 167 1 1485 1297 137 9 1402
WIFO-Index Il 1727 1609 1367 1413 1426
Eisenerz, Schrott
WIFO-index | 1109 1122 1073 1080 106 0
HWWA-Index 965 97 897 835 1012
WIFO-Index I 1144 1150 11038 1029 107 4
Q: HWWA Institut fir Wirtschattsforschung, Hamburg Osterreichisches Statistisches Zentralamt sigene Berechnun-
gen. — 7 Berechnet mit den Durchschnittswerten der Industrierohstoffimpoarte unter Verwandung des HWWA-Gewich-
tungsschemas. — 2 HWWA-Index der Industrierchstoffpreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
werten der Devisenmittelkurse) — ) Gewichtet mit den zu Praisen von 1975 bewerteten Importmengean der lahre 1574
bis 1976 (vgl WIFQO-Monaisberichte 1982 55(5) S 329 Ubersicht 5)

Importpreise sanken im Il Quartal,
wahrend die Weltmarktpreise —
ebenfalls auf Schillingbasis — etwa
konstant blieben (Ubersicht5 und
Abbitdung 2; Differenz zwischen
WIFQ-Indizes und HWWA-Index). Ein
Teil dieser preisdampfenden Wirkung
ist auf die Struktur der &sterreichi-
schen Rohstoffimporte zurlckzuflh-
ren (Ubersicht5; WIFO-Index Il sinkt
starker als WIFO-Index [)

Die Importe von Industrierohstof-
fen hatten sich im I Quartal noch um
2.,5% verteuert, im |1l Quartal wurden
sie um fast 10% billiger (Ubersicht 4)
Besonders deutlich waren die Preis-
rickginge — wie auch auf dem Welt-
markt — fur Wolle (—57% —14,1%)

Haute (—9,6%, —14.2%) und Zinn
(—9,5% —4 0%} alierdings — anders
als auf dem Weltmarkt — auch flr
Baumwolle (—4 4%, —11,3%}, Zell-
stoff (—3,8%, —13,9%) sowie Eisen
und Stahl {(—1 7% —9,8%). Die Preise
von Schnittholz (+28,5%, —26 1%)
und Zink (+16,0%, —3,2%) schwank-
ten heftig Teurer wurden — wie auf
dem Weltmarkt — Importe von Stahl-
schroit Blei. Kupfer und Nickel nicht
jedoch Aluminium

Fur 1991 ist infolge des Erddl-
preisschubs auch eine Verteuerung
der dsterreichischen Importe von In-
dustrierohstoffen zu erwarten. Der
niedrige Dollarkurs wird allerdings
weiterhin dampfend wirken
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