Ewald Walterskirchen

Versch]echterung der
Auftragslage

m Herbst mehrten sich die Anzei-

chen, die auf ein rauheres Wirt-

schaftsklima hindeuten Im WIFO-
Konjuniturtest von Ende Oktober
schétzten die Industrieunternehmen
die Kenjunkturlage splrbar ungiinsti-
ger ein als im Sommer Vor allem die
Exportaufirdge wurden skeptisch be-
urteilt, aber auch die Produktionser-
wartungen haben sich etwss ver-
schlechtert

Bie Einschétzung der Unterneh-
men wird durch die Entwicklung vor-
auseilender Indikatoren untermauert:
Der WIFO Leading indicator und der
IFES-Konsumklimaindex weisen nach
unten, die Auftragseingdnge waren im
Il Quartal rickidufig, und die Auf-
tragsbestande erreichten in 8 wvon
17 Industriebranchen nicht mehr das
Vorjahresniveau. Die Auftragslage
spiegelt offenbar die Abschwichung
der internationalen Konjunkiur bzw
die zunehmende Unsicherheit im Zu-
sammeanhang mit der Kriegsgefahr am
Persischen Golf wider Die Erwartun-
gen konnten sich jedoch im Falle
einer friedlichen Beilegung des Golf-
konflikts und eines Rickgangs der
Erddipreise wieder bessern

Die Stimmung ist jedenfalls
schlechter als die aktuelie Lage. [n
den Produktions- und Exporidaten
war im Herbst kaum eine Abflachung
der Konjunktur zu erkennen. Zwar
produzierte die Industrie im Il Quar-
tal saisonbereinigt um 14% weniger
als im Vorquartal, doch war der Vor-
iahresabstand mit +74%% noch sehr
hoch Der Export konnte dank der ho-
hen Nachfrage aus Westdeuischiand
das Niveau des Vorquartals halten
Drei Viertel der Exportsteigerung gin-
gen nach Westdeutschland

Wahrend die Industriekonjunktur
etwas labiler geworden ist steuert die
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Seit dem Ausbruch der Golfkrise ist
die Konjunktur labiler geworden. Die
Industrieunternehmen zeichneten im

WIFO-Konjunkturtest Ende Oktober ein
wenigder zuversichtliches Bild als im

Sommer. thre Exportauftrage und

Produktionserwartungen haben sich
verschlechtert. In den Produktions-
und Exportdaten vom HI. Quartal ist

jedoch noch kaum eine Abschwachung

der Wirtschaftsentwicklung zu
erkennen.

Baukonjunkiur auf ein. héues Hoch"z‘u
Im- WIFO-Konjunkturtest 'vom. Okio:

‘ber beurtéilten  die - Bauunternehmen*:‘i-.
fhre Auftragsbestande und Geschéfts- '

erwartungen ebenso optlmlstlsch Wle
im Sommer. und weit’ -gunstiger als in-
;eder Umfrage ‘der: letzten funf. Jahre L
Die - Produktionswerte - stiegen’ ;
Hoch- und Tiefbau in den Sommer-
monaten nominell um mehr als 13%. "

-Den dampfenden Einflissen ° aus:'_f"-
der Weltwirtschaft wirken: :nicht nur.-
die Hochkonjunktur in Westdeutsch:

land und . eine starke 'Bautatigkeit,

sondern auch eine kréftige Konsum- -

wurden
" mehr
: glelchzeztlg stieg die Zahl der Arbeits-:

und Investitionsnachfrage des f’lnlands S

entgegen.

:Der Prmsauﬁneb hat s:ch im; Ge«.'
; foEge der Golfkrise deutlich: verstarkt -
‘Die Inﬂatsonsrate erreichte im Okto-::

ber 3 ?% (ohne Energte 3 2%) Die Er-

‘wartung, -daB . die Erdélverteuerung
cdie’ EnfEanonsrate U VaProzentpunk’f.--_j
'anheben werde ‘hat.'sich. damitvoll &

'bestatigt Trotz der Belastung durch
die steigenden Erdolpreise wies die .

Leistungsbuanz ‘auch nach: dem’ AU~

‘bruch der. Golfknse einen UberschuB'f
auf .-
Auf dem Arbeltsmarkt bot sich

- gegen: Jahresende ein ahnlnches Bild:-

‘wie in den Vormonaten: tm November‘-,
beschaftlgt als im ‘Vorjahr,

losen um 27.200. Das Angebot an of-:

“fenen Steiien ist: erstmals selt Jahren'..

gesunken. :
Nachdem _die: Bundesrepubllk
Deutschiand Jahreiang von mternat:o— o

Konjunktur aktuell

S o

Letzter Monat Kenjunktur-
barometer’)
Veranderung gaegen das Vorjahr in %

Indystriepraduktion Konjunkturraihe September + 69 -
Auftragseingange {ohne Maschinen) neminel

Ausland September —108 —

Inland September — 09 —
Leading Indicator September - —
Unsefbstandig Beschaftigte . Qktober + 24 +
Arbeitslosenrate saisanbereinigt in% November 58 -
Verbraycherpraise Oktober + 37 =
Umséize des Einzelhandels real September + 27 +

Dauerhafte Giter September + 44 +
Warenexport nominelt September + B89 +
Warenimpart nominef September + 78 +

Verangarung gegen das Vorjahr
inMrd 5

Handelsbilanz September + 08 =
Leistungshbilanz September + 21 -
"} Trend gieitender Durchschnitie [saison- und teilweise arbeilslagig beraimgn)

et

‘um 74700 Arbeltnehmer--z’-.




Internationale Konjunktu: W chwachung emgegen

Saisonbereinigt, 1980=100
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maew Gleltende Drelmonalsdufchschpnltte

nalen Steilen und welen Okonomen"’
kritlsnert worden ‘war, sie; untersiutze-"_
— ‘angesichts“hoher Lenstungsbtianz-'_f._
uberschusse - dJe Expansion der In- -
Iancisnachfrage zU. wenig, -hat.die.
deutsche Wlederverem!gung 1etzt em'_}--

cgen (+ 17%).

Ko_n;unkturloko mﬂtz
Deuts chland

umfangreiches def:clt spendmg be—.._“
‘Dieser Nachfrageschub fallt-
(zufalllg) in. elne Zelt in: der SIGh die -
Konjunktur in" den: USA ‘und Teilen
Westeuropas abkiihlt; er wirkt damit "

wirkt,

“rund - 10%).

:-".__=deutsch1and

4§:nahez_.
: ;-::schwache in
' Skandmawen__-;gre:ft zunehmend auch:

“einer |nternationalen Konjunkturabn.j_.-_ WIFO-Konjunkturbarometer

- Das: - Brutto- Sozna!produkt der

__iBF%D ubers‘r;eg das Vorjahresmveau:.-_.
o im it Quartal um 3,5%. Die massiven . -
Marktantellsgewmne
“lands-zu. Lasten: Ostdeutschlands be--
“deuteten jedoch, daB das nominelle .
- Brutto-Sozialprodukt in- den finf neu- .
- en Bundeslandern um etwa ein Drittel -
_k-'gesunken ist. )

im: ubrigen Eurépa

- _nalen”Finanzmarkten schafft UnSI—_fj‘_f

_-_“Eﬂiportwachstum geht Zu. drei ‘
Vlcrteln nach Westdeutschland

DIB unemhelihche

"_lchlschen Ausfuhr !m 1l

liefern

Groantanmen

" ner Schweiz und ltalien Uber. Der Ex-= -
"-'f'_:'-Port in.die USA sankC im It Quartal uim ot
- '9%; dazu trug neben der schwacher
" Konjunktur in den USA auch der nied-
" Tige Dollarkurs bei,” der -die’ Gewinn-
" margen im Export druckte Lt
Auch die Warenstruktur ze;gt dte_.
-Sogwwkung “des. Kon;unkturmotors_:_".ﬁ.
---Wes’tdeutschiand rohe- Zuiieferun-,-f{“
igen an.die deutsche, industne lieBen:.

. die Exporte von: Maschmen = insbe- "
- sondere. von-Motoren = deutllch stei- "
L Die starksten Impulse -

i -'_'.gmgen von den Zulleferungen an.die: .
."deutsche Autoindustrie aus. Die gro-.
-~Be Nachfrage. nach deutschen. Autos
‘hangt insbesondere - mit - der deut-
" schen ‘Wiedervereinigung und dem "
Nachholbedarf in Ostdeutschland zu-"
“sammen.. Die Ausfuhr von Holz konn—

te dank der: guten mternatlonaten.'

Westdeutsch- -

3 “in '..de_'n : USA_;:':
".Tund auoh in~Japan verlangsamt sich
o die Expansnon der Wirtsehaft. Das ho-_- :
" 'he Zinsniveau démpft die wirtschaftii-
“chen Aktivitaten, und die zunehmen-
'-_;__'5~de Beunruhlgung auf den !nternatlo-

1390 10 varauseljende Indlikaloren
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weit unter dem Vor;ahresergebms

:‘nternat‘:onaie;-"ﬁ.: k
. Konjunktur spiegelt sich in der fster-- o7
‘Quartal s

" ‘stiegen die Exporte um7.7% {real um":*
Osterreichs Exporteurg - ¢
“ikannte um.16,’8%-3mehr'-nﬁa'ch..'Wést' "
‘das. sind drei N
- Viertel'des gesamten’ Exportzuwach—" " 4% met
ses(im September sogar fast 85%). - stand. zwisc
“““Die Ausfuhr in'die ubrigen EG-Lander
-2 'und -in’ die ~EFTA-Lander stagmerte_]f._"
Die" anhaltende Konjunktur-
und
-ge. Guter (Fahrzeuge Einnch‘{ungsge-.l

x se.n'vori :':'Ié.uerhaften und’ mcﬁtdau'

108 Punkten im Juli auf 99. Punkte im
'Oktober zuruck e -

—16%) b!;eben dagegen.--l":'

haften Konsumgutern sc rumpf_

beiden Monaten réal-um 4% Iangieb;-

erkauﬂ als lm Vor;ahr

=M. Quartal.. gegenub r
dem Vor]ahr um 9% Gefragt waren
msbesondere : Fahrzeuge mlt -_groBem s

' Dne aktuel[e Geschaftslage xm:
Handel war.besser;" als. das

der Konsumenten in. die Konjunktur_

~erwarten. lieB:: Der IFES-Konsumkli-: -
maindex zeigt einen Stlmmungsverfati' '

der- Konsumenten.an: Er.ging von,

'} Siehe Breuss, F., “Konjunkturinsel Mitteleurapa’ in welweiter Wachstumsrezession®, 'in diesem Heft -

628

. -Monaisherichte 12/90

_---Neuzuiassungen wano

3 s~ durch: . -
“die Golfkrtse erschutterte 'Vertrauen" '
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Produktion und Nachfrage

Saisonbereinigt, 1980 = 100 '_'_Der ZUW&ChS der Konsumguterpro_ ©-| Saisonbereinigt
KonJunkiurrslhe Industrieprodukiien "_._dUKtlon entspraCh Im “I Quartai éem K Unselbstaendlg Beschaeftlgle
14t Industriedurchschnitt, die Vorleistun- - 2aee

29290
23900
2880
2860

..gen_blieben’ etwas ‘darunter. (+5%);
Crdies investlt;onsguter ubertrafen lhn' :
iweilt (4 17%): . Die Konsumgutermdu- =

_.f-str;e konnte: dle Wachstumsrate des '+ & 2800
1. Halbjahres halten; in den beiden‘'an-""1| ~ o |
“deren Berelchen wurde der Zuwachs e

P VO Fttiiz P

1 000 Parsonen

Arbellslossnrale

Aultragseingasnge (ohne Maschlnen) . "kEelner i

a50 aus dem Ausland s s 80,

240 | E i Die Konjunkturrelhe der Endustrle-_' se

230 1 i j_--produktlon hatte zw;schen Juni -und : j

e | ““September eine’ deutlich. ricklaufige *| = <2

200 | N : :;'Tendenz Die Abschwachung konzen-" | ~ j .

aol T trierte - ‘sich “auf die Stah]~. Chemxe- 48

1o | und Bekleldungsmdustrle e hr R

B b B S NP —_—————— .

40 Verbraucherprelse unberelrligt

Aufiragselngaenge (chne Maschinen)

Autiresselngas =
os | , : Rﬁie-kg..an.g:_der'iE-XPortau-f_trége N
150 | A 2 a0
145 | o 5 2S
an | L ‘Die: Auftragsstatlstik und dle 5 I ‘
135 '_:_:__auseilenden Komunkturmd:katoren_: i~ .
130 : f __unciigen eme Verlangsamung der-Ex-:: - )
Sl ~+pahsion: an. -Die " Auftragseingénge. TR TR
cxporie nominell “blieben im N, und. ill ‘Quartat:um rund._‘f.. Lelstungsbaianz
220{ “: 1%’ unter. dem- Vorjahresnweau ‘Die :; i
BOp At Produktion st[eg aber weiterhin rasch ee
i . uftragsbesténde -zum Teil | » '° ‘
wer abg earbel’ret ‘wurden: - thr; Zuwachs Sz A AN
8o | Q u u 30 S_'::.': % e \J/ \/ N/ ;
— : :g_-ha; sich ZW|schen dem I.-und dem’: /
160 | Ik Quartai halbjert; nmSeptember be~il E° i
R BT ks trug er: nur. no¢ 4/2% e Lo

Sekundaermarkisrend)t b
Elnzelhandelsumsaelze real e unberelnigt

Die - beglnnende leferenmemng.'_"..fi

9 5 .

:ij L der: Konjunktur splegelt ‘sichinder: ;. z: /
w2z | ~ }"':-:-_Branchenstruktur der:: Auftrage “Die: -
320 | "'.Auﬁragsbestande waren im: tll Quartal s
18 L
116 | :": e
D I Metaiihutten B
2 .- Stei _und keramische Andustrie, | 70 bt
R T R TRl O (’AIaSIndustrn-},-Chemle~ und ‘papierer- .-

v Glzltende Drelmenatsdurchschn)ite zeugende E]’]dUSfFEe Text”_ und Eeder_

T T - erzelgende Industrie. Die Stein- und.

DJe Iebhaﬁe Investltionstatlgkext: _keramische Industrie Verfugte im Sepw.&.'_-
zelgt sich-nicht nur an-der- zweistelfi-- tember Uber einen um.fast ein Drittel -
gen Zuwachsrate der: lnvestttlonsgu . ge;;ngeren__ Be_s_tand _an. Auslandsan-i_f
terproduktion; sondern . auch-an der . - trdgen als im-Vorjahr, in den Eisen-- .
hohen Einfuhr von Investitionsgiitarn, - hiitten betrug der Abstand fast e"’i:ﬁ
Sie ‘ibertraf den Vorjahreswert im EII FUHﬁEF i

QuartaE nomlnell um rund 15% e Elek’ero- Fahrzeug- Maschlnen-_ Gl
7 sowie Elsen- und Metaiiwarenmdu—_'; )

~ strie’sind. recht gut ausgelastet. Auch"'_
-__-f_-m den"meisten dieser. Branchen ge- '’
=" _hen- aber- die . Auftragsezngange aus. =
Im Laufe des Jahres ﬁachte das ~rdem: AusEand ‘die -besonders rasch .
Industriewachstum : ‘leicht. - ab:- ]m_-}.-_auf Konjunkturschwankungen reagie- -
| Quartal.hatte die osterremhnsche In-= . ren, seit.dem Il Quartal — gemessen* “d
dustrie: (tellwelse arbertstagig berei am: Weri =zurick - Dies dirfte aller-
nrgt) um 10% mehr: erzeugt als dm dings teﬂwelse auch auf . der VerbuEE:—':_
Vorjahr im QuartaE um 9% und 1m'-['_' gung: durch den Do]{arkursverfall be-
1 Quartal noch um 7’/2% S oruhen ST A T

'eicht nachlassendes
- Industrlewachstum :

quatsb_c_:'nch_t_e --12/9{_)




WIFO-Konjunkturtest o die Preise:im StraBenbau im orjahr- - Auslanderbegchafﬂgungsgeseiz

] o _ noch stagnierten, zogen sie heuer um #hnlich zu.
Salden, salsonbereinigt - mehr als 4% an, Auch die Hochbaulei- - . -Wahrend die geplante Auswelsung
stungen verteuerten such m ah I'*hem . von 1,200 :Ruménen 'viel politischen
CER : ¥ '_'_'.:Staub aufwwbelte wurden fast unbe-
o grenzt Beschaftlgungsgenehmlgun—
“gen erteilt.— vor allem an Jugoslawen

.'_-"-""te auf ‘einen.’ lntegrlerbaren “jahrli-
“chen Zustrom abstellen (der die Ar-
. :bestsloagkelt nicht erhéht), nicht aber

.-"_'-;'_schaft|gung festlegen Asylw_erbe_rn ’
“kdnnte  dabei Vorrang eingeréumt
Ciwerden.

1387 1988 1934 1830

Geschaitalage

Derzeii

"November wurden sogar um 600 offe-
.~ne_Stellen: weniger angebaten als.im
“'Vorjahr, Zwar gilt die. Zahl der.offenen

In & Monatar

Dollarkursverfall gehen (.ie.r- E --"geanderungen auf dem Arbeitsmarkt,
dampfende Effekte sus die .o.In.diesem. Falt ist aber offenbar:. -das
_ .Angebot ‘an: (auslandnschen) Arbelts—___

16887 1988 1989 1890

: -"[,"offenen Stellen abnimmt. Auch -tiir
..,Langzeit-Stetlenangebote* mit_nied-
'f:-"_.rager Bezahlung finden snch jetzt ge—

*nugend Bewerber

Lelstuncrshllanzubel schul} trotz
Vi ste}gender Erdolplelse e

L Die osterrelchlsche Leistungsbl-'
' 1anz entwmkelte sich im Herbst = trotz
-der. Belastung durch die steigenden

~erbrachte 'sie’ einen- UberschuB von
-f‘lDBMrd S. Das Aktivum  war--um
3 9Mrd, S hoher als im Vorjahr,: -ob-
‘wohl. -sich:*:die - Energleb[Eanz um.
LR B Mrd;'_
“oNUm in der Handelsb;tanz vergroBerte
-';Sich um 3,5Mrd. S.. :

o ..er‘te smh Tm - Quartal : gegenuber o

“dem Vorjahr um 5Mrd.S, und:auch
-..die ,nicht;in.Waren. oder Dienste: un-
i terteilbaren - ~Leistungen® lieferten -
L T ginen Bestrag ZUur Verbesserung der"'.-
" Digilage auf dem Arbe}tsmarkt lst' -"_"'Leistungsbﬂanz Der ‘Auslénderreise-
weitel hir durch. cias relchllche Ange- ‘verkehr konnte in der Sommersaison
: ' n - trotz eines schlechten Juli-Ergeb-

o - :-:Engpassen und dam;t zum":_-i(+1%) erre:chen 'die Reiseverkehrs-
_rasch_en \_I_Vlrtschaftswachstum belge- - bilanz hat sich deuti_:c__h_ verbessert '

' 4.700----'Arbeitnehmer mehr beschaf-_ I R I e
" tigt‘als im Vorjahr. Gleichzsitig nahm ' "Z”:‘_S.S-"’;‘-t__-ze 1\re;_t¢;_}1_1n hoch:.
die Zahl der austandischen Arbeits- - : — :
'-;_.krafte _msbesondere wegen der-Auf-" Angesschts der; anhaitenden Kon- .
fan_g eg‘lungen in der Nov i F_--z_um junkturschwache in den USA hat dle:-_--
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-"_':.und Turken Dle Auslanderpolltlk solt-: .

':[’_-Hochstquoten fir:die. ‘Auslanderbe-.

< -Der. Zuwachs an offenen Steiien____
schrumpfte im Laufe des: Jahres, i

"Stellen als Frihindikator fur Nachfra-"

raften; so groB daB die Laufzeit. .der.

rdoiprelse = gunst;g Im L ‘Quartal. -

verschlechterte Das: Passz—""' :

:Die’ Dsenstielstungsbtlanz verbes«

- "'nisses = einen - Nachtigungszuwachs*“'-



Notenbank der USA die Zinssatze
leicht gesenkt Mit einer weiteren
Lockerung der Geldpolitik wird noch
vor Jahresende gerechnet Billigere
Kredite sollen die Konjunktur in den
USA ankurbeln Bisher sind aber die
langfristigen Zinssétze kaum zurlck-
gegangen Die Prime Rate betrigt
10%, die Rendite der Regisrungsaniei-
hen 8%

In Westdeutschiand sind die lang-
fristigen Zinssatze derzeit um etwa
% Prozentpunkt héher als in den USA

Monatsherichte 12/90

Dieser positive Zinsabstand tragt we-
sentlich zum Kursverfall des Dollars
bei Der Dollar sank im November auf
ginen Mittelkurs von 10,4435 Seit An-
fang Oktober ist die Anieihenrendite
Westdeutschlands etwas zuruckge-
gangen Fur die nachsten Meonaie
rechnen jedoch die meisten Experten
mit einem Anstieg der Zinssitze
denn die hohen Kosten der deut-
schen Wiedervereinigung sollen ohne
Steuererhdhung finanziert werden

In Osterreich war die Sekundar-

markirendite im Laufe des Jahres
1989 stark gestiegen {um mehr als
2 Prozentpunkte)] Heuer hat sie sich
nur noch leicht erhtht Ende Novem-
ber betrug sie — dhnlich wie die Ren-
dite der emittierten Anleihen - etwa
9% Die langfristigen Zinssatze waren
im Cktober geringfigig niedriger als
in Westdeutschiand {(um G,2 Prozent-
punkte), die Taggeldséize lagen dage-
gen um etwa 4Prozentpunkt darliber.

Abgeschlossen am 7 Dezember 1990



