Konjunktur von der
In}andsnachfrage getragen

n Osterreich halt die Spétphase

der Hochkonjunktur offenbar lan-

ger an als in den meisten anderen
westlichen Industrieléndern — sie be-
finden sich seit dem Friihjahr im Ab-
schwung. Drei Grilnde kdnnen hiefir
geltend gemacht werden:

1 Die deutsche Einigung.hat in der
shemaligen BRD einen Nachfrage-
boom ‘ausgeldst, der mittelbar
Osterreichs Export stimuliert.

2 Dank der Steuerraform 1989 verfii-
gen die Haushalte noch (ber einen
,Nachfragepolster® Kraftige Zu-
wichse der Pro-Kepf-Einkommen
und der hohe Bedatf an Arbeits-
kraften bieten kaum AnlaB fir die
Aufstockung ihrer finanziellen Re-
serven

3 Der [nvestitionsschub, der in vielen
Landern Schrittmacher des jiing-
sten Aufschwungs war, hat in
Osterreich erst relativ spét einge-
setzt. Heuer hat er seinen Hohe-
punkt erreichi, vor allern die Indu-
strie holt aufgeschobene Anschaf-
fungen von Kapitalgitern nach
Die monatlichen Produktionsda-

ten der Industrie bestdtigen deren

derzeitige Rolle als Wachstumsvorrei-
ter In den ersten acht Monaten des

Jahres erzeugte sie um 9%% mehr

Giter als im Vorjahr; damit ist die Zu-

wachsrate etwa doppelt so hoch wie

in Westdeutschland Auch im Handel
und in den ibrigen Dienstleistungs-
sparten wachsen die Umsatze unver-
mindert, die Bautatigkeit nimmt nach
etwa einjahriger Pause einen neuen

Aufschwung Das Wachstum der Be-

schaftigung hat sich zu Herbstbeginn

auf 470000 im Jahresabstand ver-
stérkt

Weniger deutlich sichtbar sind
vorerst die Anzeichen einer kommen-
den Konjunkturabkiihlung Sie zeigen
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Beschleunigung der Inflation gefiihrt.

Bis Herbstbeginn hat der Schwung der
dsterreichischen Konjunktur kaum
nachgelassen. Die Produktion von

Industrie und Gewerbe und die
Beschaftigung erzielten kraftige

Zuwiéchse; die lebhafte Endnachfrage

lief den Import zuletzt etwas rascher
wachsen. Allerdings deuten einige
vorauseilende Indikatoren auf eine
bevorstehende Verlangsamung des

Wachstums hin. Zu den Auswirkungen

der Golfkrise auf die wirtschaftliche
Aktivitat liegen bisher noch keine
Daten vor. Die hoheren Rohdlpreise
haben aber bereits zu einer deutlichen

'Sich vor allem m den vorausellenden'"_"
lndikatoren S0 haben die: Auﬁraga—f'f
fndustrleuntemehmen-{'
sich-in den letzten’ Monaten: nur nogh =
wenig vergrosert die’ Auftragsemgan- :
ge in einzeinen Monaten bereits das
Vorjahresmveau unterschr;tten Auch:

polster- - der .

die- Basis: ‘des Exporiwachstums ist

schmiler” geworden Abgesehen . von'+ -
Westdeutschland: sind’ andere ‘wichti-
ge: Auslandsmarkte nur nooh wemgj'j_?
aufnahmefahlg, und der niedrige Dol-

— Wachstums . der - Beschaftigung’ —

d38 die’ Elntrubung des Kon;unkturklt—'

- ‘ausgeht, .
- Konsumenten - und-

._'Iarkurs beelntracht}gt die- Wettbe
" werbsfahigkeit. - Der 'vom WIFO be- S
rechne‘{e Sammehndex der Friihindi- = i

‘katoren - kiindigt - eine.” Trendumkehr.

‘nach unten: an; die jingste Konjunk- = "
; turumfrage ‘der. Vereinigung: Osterrei- -
-chischer Industrieller ‘zeigt, daB die. ..~
“Unternehmen- die  Geschaftsaussich= = .
ten nun etwas zuriickhaltender beur- =
‘teilen als'noch vor 3.bzw. 6 Monaten: -5

:Daher kénnte auch die - Nachfrage_‘
~hach: zusatzllcheﬂ Arbeltskraften :
“irotz: des cterzelt uberaus kraftrgen_;.

‘bald "abflauen, - wie das’ mlttlerwelEe{
fast. stagmerende Stellenangebot sz—._
"gnahslert SR :
~Allerdings . IS’E auch zu bedenken :

mas von’ einem: sehr “hohen: Niveau:
sodaB das Vertrauen von’

durch  nicht erheblich- beemtrachtlgt

‘werden sollie Dies ist auch:die Ein=" =3

schitzung - cier lnternationalen Ent—_.
wickiung durch OECD und AMF, ‘die i1

Konjunktur aktuell

Industrieproduktion Konjunkturreihe
Auttragseinginge (ohne Maschinen) nominetf
Austand
Inland
Leading Indicator
Unselbstandig Beschaftigte

Verbraucherpreise .

Umsétze des Einzelhandelfs real
Dauerhatte Glter

Warenexport nomingll

Waranimpart nomingil

Handelsbilanz
Leistungsbilanz

Arbeitslosenrate saisonbereinigt in

"} Trend gieitender Durchschnitte [saison- und teilweise arbeitstigig bersinigt)

Letzter Monat Konjurktur-
barometer')
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1980 = 100

USA - Indusirieproduklion :“.fa}1r :
a in Japan und Westdeutschland ist

1ze t “““ren auch die Ubrigen Lander in Konti-
_nentaleuropa darunter Osterrelch In

‘geglichen.
: Sehr rasch: haben sich. dle héhe-

reisen:: medergeschlagen

EG - Indlkator luer das Verlrauen
134 der Industrie

-3,7% im September Davon entfallt et-
““-wa % Prozentpunkt direkt duf die Ver-
- g Energzetragern Die

8AD - Indysirjeproduki)en

- Die ‘Entwickiung des :Warenex-
ports  hat, --sent dem Frihjahr an

rmgere Zahl von Arbettstagen erklart
dlesen Ruckgang " nur teilweise: Der

Glellende Drelmonalsdurchschaliile

T N £ mehr- als 1% aus (gegenlber dem
far die ndchste Zukunft nur eine milde-" Durchschnitt'der zwei Monate zuvor).
und Kurze Abschwichung erwarten.. - Allerdings war das Ergebnis von Sep—
Inwueweat dlese Erwaftung tatsachttch -tember deutlich gunstlger
em’mtt “wird' freilich vor: ailem vom. i Exportmotor
weiteren Verlauf der Krise am Pers : Nachfrage. shadsy
schen Golf und der E_age auf den Ro
dlmarkten abhingen.”

Seit “Anfang des’ Jahres hat sich
das mtematlonale Konjunkturgesch' :
hen “stark: differenziert.”In ‘den USA"
lieB das: BiP-Wachstum deutlich: nach
Obwohl fiir das ili Quartal mit einer.-in die Lander des frilheren’ Ostblocks
saisonbereinigten  Jahresrate von”._.' Jene nach Ungarn, in die CSFR und
+1,8%:ein uberraschend gunstiger”_Humanlen expandlert krafng .dage-
Wert errechnet wurde weisen d}eA : en mmmt der Export nach Polen

“'und die ubngen Entwncklungslander
:obwoht von- unglelch geringerer Be-

: g zeichen uberwnegend auf Stagnatlon ; — . P
* hin. Auch in GroBbritapnien und Skan- | " LE O-Koenjunklurbaromete:

dmawen uberw:egt die Rezessmnsge-'

*-dagegen die w:rtschafﬂ:che CAktivitat
- ungebrochen, gestltzt jewe;!s auf die
rege B{nnennachfrage ‘Von: der jeb=tn
i -‘haften deutschen KOnJunkfur profme_ =

“.den Hartwahrungslandern “wird . die -
. rschlechterung der Terms of Tradef L
. ‘aufgrund der Rohdlverteuerung durch. -
- -den Dollarkursverfall westgehend aus-

‘en Floholprelse in den. Verbraucher—_.«_'j _
: Annerhalb .
-~ von 2 Monaten stieg in'Osterreich die -
nflationsrate um % Prozentpunkte auf =

. real Um 4,8% ‘mehr. Waren um als im-
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Bestandlges Dmsauwachstum Im

Elnzefhdndel

‘Der Einzelhandél setzte .Em Au'gust"'

Vorjahr; diese Stesgerungsrate ent
sprach ‘etwa dem.:Durchschnitt: cder
Konj_unkturtendenz..= o

';.:.':'-Durchschmtt de'_

saison-. und alénderberelnlgte Indi-,
tor welst ir’ die. Monate Juli-und’

PDie Eintrilbung des Konjunkturklimas
geht von einem sehr hohen Niveau
aus, sodafs das Vertrauen von
Konsumenten und Investoren dadurch
nicht erheblich beeintrachtigt werden
sollte. Dies ist auch die Einschatzung
der internationalen Organisationen,
die fiir die néchste Zukunft nur eine
milde und kurze Abschwachung
erwarten.

August nur sine S’zengerung von wemg S ; ; -
:stieg der Index gegenuber den zwei

ist we:terhm : dle E
: Westdeutschland
":-Auch die; Lteferungen in die” OPEC -

.f'_deutung, _stelgen im ‘Jahresabstand . Anhaltend hohe v
mit - zweistelliger - Rate. ‘Stark’ unter—'-__

- schiedlich entwickelt sich die Ausfuhr S

. .Vor;ahr :
_'.-_'durchschmtthchen Stefgerung lm biS- i

Vormonaten salsonberemlgt uny 2%%
~Wahrend bis' zum Frihjahr.. die

i Nachfrage nach. dauerhaﬁen Konsum-' :
kgutern besonders Eebhaft war;;
“sich in den lstzten Monaten. der Vor-"
-'sprung gegenuber den kurzlebegen-”'

“hat - : ‘-

Waren verrmgert

a‘chfrage nach
Fertlgwaren der Iﬂdustrie -

lm August procEUZierte dle Indu-".
stne je Arbeitstag um 8% mehr als im
dies, entsprach etwa - der.

} Allerdmgs ubenrafen die Hoho%prelse b:sher dze der Analyse zugrunde uagenden Annahmen (Busch G, at al
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Produktion und Nachirage
Saisonbereinigt, 1980 = 100

s den EXpQ” na‘-"h-Ul:n‘:‘!‘see :'Nur dle_..': -

KonJunkiurrelhe Indusirleprodukilon
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11,4 Mrd S nahezu unverédndert Das
Handelsbilanzdefizit verringerte sich
um rund 1Mrd S, obwohl sich der

Warenverkehrssaldo laut
AuBenhandelsstatistik geringflgig
verschlechterte

Das kumulierte Aktivum der
Diensileistungsbilanz fiel mit

44 Mrd S um fast 2 Mrd S geringer
aus als 1989, vor allerm wegen sines
h&heren Nettodefizits der Kapitaler-
trage Der Reiseverkehrsuberschull
stieg geringflgig — auf knapp
47 Mrd S Bereinigt um die Einkéufe
ungarischer Touristen in den earsten
Monaten 1989 waren die Nettoertrige
im HAeiseverkehr heuer um rund
B Mrd S hoher ausgefallen als in den
arsten acht Monaten des Vorjahres

Mitte Oktober verdffentlichte die
Qesterreichische Nationalbank die
endglltigen Zahlungsbilanzdaten fir
1989 Die Revision der Leistungsbi-
lanz ergab einen Uberschuf von
22Mrd S, um 2Mrd S mehr als auf-
grund der vorlaufigen Daten

Sekundirmarkirendite kiettert
ither 9%

Das internationale Zinsniveau ent-
wickelt sich gegenlaufig Wahrend in
den USA die Rezessionsgefahr die
Zinsen abwarts tendieren 481, steigen
sie in Eurcpa weiter Von der deut-
schen Keonjunktur gehen betrachtli-
che Wachstumsimpulse aus, und die
Schatzungen (Uber die Beanspru-
chung des Kapitalmarktes im Zuge
der Sanierung der Wirtschaft in der
ehemaligen DDR werden laufend nach

590

oben rewd:ert Zudem hat die Rohol—

verteuerung ‘'seit Ausbruch der. 'Golf--

krise die Unsicherheit erhéht und die -

Inflatlonserwartungen in die Hohe ge—
schraubt ' '

“Auch in Osterreich sind die rnarktw". _
bestlmmten Zinssétze: zuletzt: welter._-'_
gestlegen Der Taggeldsatz erre:cht SEAL
nach drel Monaien im- Oktober WIeder:__ =

*_chen Waren und von - Dlenstielstum .
“'gen Die Saisonwaren, darunter-auch . -
“ Nahrungsmittel und Getrénke, dampf-
ten zu Herbstbegmn den Prelsauf—
trieb.

Lohnabschiusse in der Industne
“tiber 6% .

Das internationale Zinsniveau
entwickelt sich gegenlaufig. Wahrend
in den USA die Rezessionsgefahr die

Zinsen abwarts tendieren lafit, steigen
sie in Europa weiter.,

8!4%, die Sekundarmarktrendite iber-

-Fo!ge suegen auch dze Kredltzmssa
ze: um % bis % Prozentpunkt

.‘T'eﬁij SPO'i‘fPF'éiSe,j};b;

. W|sc.hen .}uEs und; September'ha

'smh die’ lnﬂat:onsrate um % Prozent-:
punkte auf zuletzt 3, 7% erbéht. Ursa-

che: hiefdr waren; fast -ausschiieBlich:" : 8i
ter zwuschen 6,0% und 6,3% und der

'KoEEekttwertragsgehalter
6,6% und 9%.vor. Die Abschtusse der’
Industrneangestellten bneben “damit
‘auch heuer etwas hinter jenen-der Ar-

die rasch anznehenden Energieprelse

ohne: diese st:eg -das: Preisniveay: im:

Jahresverglelch g]elchmamg um SA%
Die: Energleprelse Iagen im Septem

ber ‘schon um fast: 9% hoéher als im-
Veorjahr. Daneben. beschleunigte sich -

der Pre;sauftneb auch im: Bereich da

Teuerung:: von. :ndustrlelE gewerbl

l-nathches
10.805°S:.

lieb " dagegen die..

* Mit dem KoliektiwertragsabschiuB
der Metallarbeiter wurde die Herbst-
lohnrunde eingeleitet Nach - einer

:Laufzeit von einem Jahr werden ‘mit
‘Wirkung vom. 1. November - die lst:
| Lshne der Metallarbeiter um 6,3% und -~
~die kollektivvertraglichen Mmdestloh-'
ine um 8% angehoben Stundenidhne
T unter 74,85'G
traf-erstmals seit November 1982 dle__-'.:._:-Werden zusétziich um 18 erhéht: Flr
9%-Marke. Mit 1: Nevember hoben dig "
osterrelchischen Banken ‘den Eck-' :
zmssatz von' 3%%auf’ SA% an.:n. “der:

{monatlich 12500 8)

ie Metaiibranche gi!t damzt ein mo- .
Mmdestemkommen VO s

An rahmenrechtllchen Anderun—

- ‘gen wurde eine ‘schrittweise - Anglel—

... chung der, Kund:gungsfrlsten an das.
; 7-*-'Angestelitenrecht bis 1. Janner 1995
ereinbart und eine neue Lohngruppe

Téchmker ‘eingefihrt.”
neue Kollektlwertrag der lndustrfean—

gestellten in“Kraft. Je nach Branche
sieht er eing: Anhebung der 15t~ Gehai— :

beiter zuruck ‘dieser Abstand wird je-

doch in der Rege! durch eme starkere
'Lohndrlft ausgeglschen e

Abgeschlossen am 14 November 1990
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