Inﬂatmn-s‘i‘ate blsher trotz
Hochkonjunktur nledrlg

% ie  Aufwiartstendenz  der
& Osterreichischen Konjunktur

gl _# hielt im Frihjahr an Die Indu-
str[e produzierte im Mai (zum Teil um
die Zaht der Arbeitstage bereinigt) um
etwa 11% mehr als im Voriahr

Die Auslastung der Kapazitaten
der Industrie hat sich weiter erhéht.
Im jungsten WIFO-Konjunkturtest ga-
ben 52% der befragten Industrieunter-
nehmen an, daB sie mit den vorhande-
nen Kapazitdten nicht noch mehr pro-
duzieren kénnten (vor einem Jahr wa-
ren es 45% gewesen)

Wie Kkréftig die heimische Indu-
striekonjunktur ist, macht ein Ver-
gleich mit der Bundasrepublik
Deutschland deutlich: In der BRD
wurde die Industrieproduktion ({sai-
son- und kalenderbereinigt) in den er-
sten finf Monaten gegenlber dem
Varjahr um 5% ausgeweitet, in Oster-
reich um 9%

Der Wachstumsschwerpunkt liegt
bei den Herstellern von Investitions-
gutern -und dauerhaften Konsumgi-
tern Die Investitionsgiiternachfrage
des In- und Auslands blieb lebhaft,
und den Absatz von Konsumgltern
kurbeiten die Touristen aus Osteuro-
pa zusatzlich an Der Einzethandel
setzte im April laut Konjunkturreihe
um 10% mehr um als im Vorjahr Die
Auftragseingénge der Industrie aus
dem Inland lassen ein Anhalten der
gunstigen Binnenkonjunktur erwar-
ten

Einzige Schattenseite im Osterrei-
chischen Kenjunkturbild sind die seit
der Jahreswende tendenziell sinken-
den Auftragseingdnge aus dem Aus-
land — wvor allem im Grundstoffbe-
reich Zum Teil hangt das mit den fal-
lenden AuBenhandelspreisen zusam-
men zum Teil haben die Konjunktur-
flaute in den USA und die Umstel-
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Der Konjunkturaufschwung blieb im
Friihjahr ungebrochen. Die
Aufwartstendenz von Exporten und
Industrieproduktion war zwar nicht
mehr so steil wie zu Jahresanfang, die
Umsatze des Einzelhandels aber
stiegen sprunghaft. Trotz guter
Konjunktur ging die Inflationsrate
etwas zurlick, weil der Kursverfall des
Dollars die Importpreise driickte. Der
Anstieg der Erddlpreise im Gefolge
des Golfkonfliktes kinnte dieser
glinstigen Preisentwicklung ein Ende
setzen.

]ungsprobleme in: Osteuropa dle Ex—i_:.

partdynamik - gebremst im Export:
wurde -dasin den’lstzten Monaten_

durch d;e hohe Nachfrage aus: der .-

BRD wettgemacht in ‘den Auftrags-:_--

emgangen offenbar. nicht in _'vollem . |

Umfang. im: 2 ‘Halbjabr - werden sich -

;edoch die. Chancen; ‘in’ -die-BRD zu-

exportieren, durch die deutsche Wirt-

schafts- ‘und Wahrungsumon welter'--

verbessern il
- Der Arbeltsmarkt bletet weiterhln

em verw:rrendes Bild. Je rascher Be-'-_-_-.
schaftigung: und Stellenangebot. ZUs

‘nehmen; umso stirker. wachst ‘auch = =

die’ Arbettsiomgke:t Im_Juli -erhéhte:
such ‘die - Zahl der: Arbeltslosen um

21.000, davon waren drei Funftel In-"- ="
lander. Der ‘Anstieg der Arbeitslosig-
keit ‘von.'Ausléndern 'geht - Uiberwie-" "
.-gend auf. Asy!werber zurdek - Im o Juli 0T
“waren 5.400 Asylwerber bei den Ar-. "
"beitsémtern .gemeldet - Das .. Angebot'
an auslandischen Arbeitskriften stieg. - . .-
_'-_gegenuber dem Verg]elchsmonat des ..

L “Vorjahres ‘um 51 300. ‘Mehr als wer_f'_-
Fnftel davon fanden eine Beschafti- .«
_'gung die Gbrigen wurden arbeitslos -
* ‘betréchtliche . Anstieg der ="
JInldndern: 1l
(+12.400) steht im Wlderspruch qur
Entw:cklung der Wirtschaft: Er-betrifft -7
: zum. grofien Teil - Frauen msbesonde— U
“rein héheren Altersgruppen Der- um-. sl
“fangreiche . Zustrom ‘von Auslindern®
“‘mag -einen: VerdrangungsprozeB aus-.

- gelost haben Darauf deutet die ra-._-"
“.sche, Zunahme der Arbe[tslomgke:t o
Hilfsberufen hin. Damit allein 188t sich- - |
‘das ‘Phénomen aber- nicht erkldren, = |

‘Der-

Arbeﬂsiosngke;t . unter

Konjunkiur aktuell
{ etzter Monat Konjunkiur-
barometer’)
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

industrisproduktion Konjunkturreihe Mai +113 =
Auftragseingange (ohne Maschinen) nominell

Ausland Mai + 87 —

Inland Mai +118 +
Leading Indicator Mat +
Unselbsténdig Beschaftigte . . Juli + 22 +
Arbeitslosenrate saisonbereinigt in % Juli 58 +
Verbraucherpraise . Juli + 29 -
Umsitze des Einzelthandels real April + 75 +

Dauerhafte Glter April + 52 =
Warenexport nomingll Mai +1256 -+
Warenimport nominell Mai +113 =

Verdnderung gegen das Vorjahr
inMrd S
Handelsbilanz Mai - 01 +
Leistungsbilanz Mai — 01 =
"1 Trend gleftender Durchschnitte (saison- und teilweise arbeitstagig bereinigt)
R 4ss




Internationale Konjunkinr
Saisonbereinigt, 1980 = 100
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~———— Glsllende Dreimanalsdurchschnllte

denn dne Arbeﬂslo&gkert wachst nooe g
.= "“Der Export wird alif mlttlere S|cht_-:='._.--
Sorung  {zZ. B.
Schweden). o
= Die: Pre;sstab;t:tat wurde durch
:::'_'-'den Golfkonﬂtkt plotzllch “stark ge-'__'_--."
~fahrdet. Dte Angst vgr: Versorgungs--

fast allen Quailﬂkationen Berufen und
Branchen — so:etwa auch unter Aka-
demtkern Technikern, -

drangt werden

Prelsstablhtat duvch Golfkrleg .
©oma. :
ln Osterrelch ist due Inflaiaonsrate_ﬁ ;
“kontinuierlich
“von 3,0% im Marz auf 2,6%.im Juni zu-"""
;EG deckd: ]edoch mehr als ein Zehntef
ﬂj-:hres Bedarfs in diesen Landern;: G
“Nach der Anhebung der- Benzin-
' -pretse ‘Ende Juli um . 20'g wird der
“Konflikt zwischen demirak .und Ku-

-~ wait ein; weiteres Anaehen der Ben-:.
"zmpreise zur Fo!ge haben — trotz*?_.'

gefahrdet

Die Konjuﬂktur in den USA steht
— nach Meinung mancher. Beobach-

ter.—. am Rande einer Rezession. Da- -
her w:rd die. Reglerung der USA. ihren
Druck. auf. die Notenbank; die’ sten'__'_
zu senken,’ verstarken In Japan wird. .-
dagegen mit einer restriktiveren Geld- .
also “einem Ansteigen der =
in. __der'._'-'

politik,
stsatze gerechnet

_'_Bundesrepubhk Deutschland uber—-'
wiegt die Erwartung, daB der Zinssatz
'.hoch bleiben oder sogar. weiter stei- "
_-._gen kénnte, weil die Wahrungsun!on'_'-
'j--wahrsche;nl:ch einen. vrei hoheren Fi- .
" “nanzbedarf verursachen wnrd als b:s-.j__-.
" her erwartet.. ' e
o Derzeit glbt es nahezu kemen Un— :
" terschied zwischen den kurzfristigen -
-"Z;sten der BRD undder USA. Dse'_'_-_

| Dollarkurs und Importpreise

Die Entwicklung der Weltwirtschaft
war im Sommer vom
Konjunktureinbruch in den USA, vom
Kursverfall des Dollars sowie vom
Konflikt um Kuwait und den Folgen fir
den Erddipreis gepragt.

‘Burokraften: -
. die. nicht von Aus}andern ver--.'_'
' - ___-'_-war bisher - dne ‘hohé: ‘Preisstabilitat.

“Das gilt sowohl fur das :nternauonate_"
als auch das osterrelchlsche Prenskh-.f.
-'-.f_-ausgeiost und der Erdolprels stieg nc
“der zweiten Augustwoche auf 28§ je

_(ohne "_FaB Osterreich bezieht . zwar. ketn'-."f'

' langfristigen Zinssétze (Renditen von:
-."_-Reglerungsanle:hen) sind-in:der BRD"
:'.sogar um einige Zehntelpunkte héher
“alsiin den’USA.Angesichts: der weit .
"_heheren inflatlon in.den:USA;, 2|eheni.“"
" deshalb “viele: Anleger- die - DM “vor,
wenn sie nicht aus polltischen Grun-
den am Doliar festhalten, wolien. :
“oooniDie Auswwkungen etnes sinken-:
den Do!larkurses aut’ Osterreich kén
hen’ ‘aus ahnllchen Sttuatlonen in de
'-{'Vergangenhelt abgelesen werden:
— Die

Importpreise werden
: druckt vor:allem dle von Rohwa-
ren;:dig: gewohnllch ini Dollar fak-

-guter)
prelse werden gedampft

. stungsbilanz aus .

. erschwert. .

" Eines der- markantesten Kennzmw{:
chen. dieses. Konjunkturaufschwungs_'

Salsonwaren)

riickgegangen . Ein wesentlicher Fak-

‘tor war dabei’ “der schwache Dollar, :
Die Importe waren billiger als im Vor- e

jahr (im Mai um etwa 4%) -

" Abgesehen vom schwachen Doliar -
'hat auch .die Tarifpolitik der. Gffentli--
chen Haﬁd den Preusauﬁrleb ge- B

——Devisenrmlite (Kurs Scnl)!mg ie Goltar
—I'npurlpfrls Gueter i
3§ --- GHPFI Interme d:aarguehzr

Veraendsrung gegen das Vor lahy In A

-20

—as b t - 1 —

a7 38 as a9

s ‘sen. -
ge-
“bezug auf: ciie Pre:sentwmklung sehr‘f--=~-

;tunert ‘werden. Dte GroBhandeIs o
preise (besonders far 1ntermedlar-
und-auch dje: Verbraucher-'--

Die ‘Terms of “Trade - verbessern:g--
sich, d.h:die Exportpreise geben
" picht so stark nach wie die Import-: 3
~preise, Das wirkt sich. zumindest
kurzfnstig gunstzg auf d;e Les—_ :

bremst Dle prelsgeregelten Waren
._:verieuerten SICh im;:Jani: gegenuber_:,_
- dem Vorjahr um nur: knapp 1%, '

Okonometrische Modelle, dlé'eﬂrn' :

.;: 'durchschnttthches Verhatten der: Ver—'-'..'

géngenhe;t ‘annehmen

Internattonal I:egt Osterrelch Ain-

guhstlg Nur in.den: Niederlanden, ‘der

“BRD und' Danemark war die Inflatfons—:i_f_;
“rate im Juni etwas nledriger Ein inter
“nationaler Querschnittsvergleich zeigt:.
* deutlich. den *Zusammenhang . zwis .-

chen Inflatlonsrate und: Wahmngspo-.

litik. In- Landern deren Wahrungspol:—.:.-':'
‘tik sich an der DM orientiert, ist die In-
- flation am medrlgsten Je weicher: dIE":_:-

"':.'Dollar oder emerﬁ W rungsbundet-;:_':f

orientiert; umso hoher: ist die Teue-
in Groantanmen und

engpédssen .hat massive Erdolkaufe

Erdt| aus:dem Irak und Kuwait, die”

\«Ionatsber:chte 8/90:_'.-'.

Die Schwankungen der Preise fiir Importwa-
ren und Intermedidrgiiter (Roh- und Halbwa-|i 5
| ren) werden durch die Entwicklung des Dol-|:""

| larkurses entscheidend geprigt.




WIFO-Konjunkturbarometer
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smkenden Doliarkurses und voller
Erdollager In der zwelten Augustwo-
che erhohten eifie Erdo%unternehmen
den: Benzmprels urme weitere 20 g Bei-.
de Verteuerungen zusammen heben
die Inflationsrate um etwa 0, 15 Pro-
zentpunkte an. : ;

. Dier gute Baukonjunktur konnte
auch dle Baupreise i Bewegung br|n~
gen. Blsher stiegen sie in Osterreich
relativ maBng — seit.einigen Quartalen

Lodex

um etwa 3%. In der. BRD_'haben sie zu..
Jahresbegmn berelts vie "kraf!:ger an- -

gezogen: (um iber: 5%)2.. '

.."Onsgefdhr fiir dze
Wtrtschaft der USA e

Das weltweﬁe Wachstum hat__snch
sajt Anfang 1850 verlangsamt _.Der
starke: Ansneg des: Erdolprelses fn.:
Gefolge des: Konfltktes zwischen dem’’
Irak und Kuwait knnte diese Tendenz

noch verstarken und’in den USA: ‘sine

Stagflation - verursachen In den LSA:
hat’ s:ch dle Kon]unkt 'r 'lm 1. Halbjahr

‘deutlicher abgés_'chwéich_t,. als “allge- "
mein erwartet worden war. Im [. Quar- .-
tal wuchs die Wirtschaft der: USA mit
einer Jahresrate von.1,7%, im Il. Quar-"
““tal'um nur1,2%. Verbrauchsausgaben i
und Envestltlonen sind zurtckgegan- -
gen,.der Neubau von Wohnungen ist
deutiich gesunken . Zum. Teil verur-
. sachte.eine unfre:wsii;ge Lagerbnldung._-_'
‘das maBige Wachstum. Die hohen La-

gerbestande Iaséen eing ~ weitere

Drosselung der Produk’uon -befarch- -
ten. Eine-. Rezess:on — &in. Ruckgang’- g
““des BIP, der mindestens zwei Quarta- -
le ‘dauert — ist-nicht auszuschlieBen. -
. Die Regierung der USA hat die. -
.Wachstumsprognose fir 1990 auf 2% - -
3 _zuruckgenommen Das schéint eben- -
so”wie. die jingste OECD- Prognose
(+23%) Zu hoch gegriifen. Die Re-""
" offenbar-
einen’ Riickgang des Dow- Jones—Ak-'_ :
't:enkursmdex und e:ne !erchte ‘Locke-:"
rung: der Ge!dpohtlk Die Notenbank **
der- USA hat:-den Taggeidsatz von: .
8,25% auf 8% gesenkt. or einer wei-'
: "'teren Lockerung der Geldpolitik will
sie. ]edoch energlschere MaBnahmen
zur Budgetsanierung in den:USA ver-
wirklicht seheni. AuBerdem .dampfen -
':stelgende Erdolprelse und Enﬂat:ons—'--'_i
gefahren die Chance auf. weitere st—;_.. E
.senkungen : :
‘Ahnlich wie.in_den USA hat sich

. die. Konhjunktur. auch in. GroBbritan-.
“nien deutlich abgekhlt. Daher beur-".-

“teilen’:Manager i von multinationalen -
Konzernen - nach einer EG-Umfra-
..die Lage :der Weltwirtschaft
: derzen ‘etwas ungunstlger als im Ok—_"

zessmnsgefahr “bewirkte:

ge') —

tober und im Janner

‘Japan und.die Bundesrepubl;k:""_
Deutsohland blfden _Jedoch -ein star-:._-_'_."
:kes Gegengewncht -Zu-den. schwach L

Inflation und Havtwihrungspolitik

inflations-
rate

Juni 1990
In%
Niederiande 22
BRD 23
Dinemark 25
Osterraich 29
Belgien 30
Frankreich 30
Schweiz 50
Finnland 586
hiagten 56
Schweden 98
Gro@britannien ¢8

-e.xp_anc_fierenden Voikswwtschaften-. '--
Effektiver Wachseal- Devisenmittelkurs
Kurs nominell S je Landeswihrung

Aprit 1990 Juni 1990
1985 = 100 1985 = 100

150 1003

itg2 100 1

1109 847

1102 1000

1113 983

sz 809

oz 986

1056 897

1018 8886

852 810

87 2 761

‘| Produktion und Nachfrage

hem N:veau _Sowohl dse Unternehmer
.als auch: die’ Konsumenten haben gro
"--Bes Vertrauen '

.'Wahrungsumon zelgt von den ent__ :
-:scheidenden™" Politikern:
.-AusmaB unerwartet unginstige kurz-_
;_'frlstzge Auswwkungen Fr die “Wirt=
- 'schaft der DDR, Die Birger der'DDR
“kaufen jetzt-fast nur-noch westliche.
._Produkte weﬂ die helmische Produk-

Saisonbereinigt, 1980 = 100

KenJunkturrelhe Indusirleproduktlon

[P i A

Auflrageeingaenge {ehne Maschlinen)
250 aus dem Ausland

240 '
230 I
220 i
219 | :
200
180
180 |
170

Auftrzgseingasnge (ohne Meschlnen)
reg aus dem Inland

155
150
145
140
139
13¢
125

Exparie nominell

121
tig

e f
e
114
L1z L
—

0 L .

in: die

‘in  diesem’

") Europaische Wirtschatt 1990, {6), Beihefi B, "
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Gleltende Drelmonatsdurchschnitie

whals zu Jahresanfeng ]m Aprll und Mal :
_“‘wirde das :hohe Niveau der beiden
--':'-_'Vormonate bzw. des |- Quartals nicht
~‘mehr . ganz erreicht. .Der Index der .
“zehn vorauseﬂenden Konjunktunndz-:
“katoren -blieb im  April- unverandert
und zelgte im: Mai ielcht nach oben ;
S (+02%). o
S im i Mal produznerte “die Endustne'}-'-
: _;arbenstag:g beremlgt um 8% mehr ais :
Sm Verglelchsmonat des Vor;ahres-:__i"'
. (unbéreinigt +19% bei zwei zusafzli=
- chen Arbeitstagen). Wert Uberdurch- N
. Die Verkehrsleistungen haben eben- -~
“ falls ‘stark zugenommen: Die  Bahn... .
“betférderte in den Monaten Aprn und
‘Mai -im’ Durchschnitt -um rund A8% o

-'_:}--schnlttiach ‘stieg . .die.": Produktion
VO Iangleblgen Gebrauchsgutern
o +24%} und !nvestmonsgutern .

(- 21%) Die Erzeugung ‘von: Vorlei- -
“-stungen und’ kurzleb:gen Konsumgu--..‘
_tern blieb hinter dem Durchschnltt
- dér Industrie zuriick. S
" Dierasche. Ausweltung der Endu--
stneproduktlon in den ersten funf Mo-
- naten wurde vor alleim von der. Ma-o
schlnenbau und: Elektromdustrle ge- .

ragen.. Aber auch die” Fahrzeug- ‘und

" die Glasindustrie sowie die holzverar-. . .
beitende: Industrie verzeichneten sehr. -
gute Ergebmsse Due Produktlon der -

[ :
L __________ N Y J,_i ________ J

Die Bestellungen aus dem Inland
haben seit dem vergangenen Herbst
steigende Tendenz. Die
Auftragseingange aus dem Ausland
hingegen sind seit der Jahreswende
schwicher geworden..

tion . mcht attraktlv und daher_ nicht
wettbewerbsfahsg ist. Uberdies ist:

groBer Teil der GroBhandelshetriebe
bereits im Besitz. der: BRD Dig:Wirt-.
schaft der. BRD profitiert: davon;. der
““lage meldeten vor allem die Fahrzeug-
iund Elektroindustrie sowie die holz-.
:verarbettende Industrle
.- schinenindustrie “wurde - ‘die’ Auswei-
. tung. der Auftragspolster deuti:ch klel-.__.'
eners
Die Baukonjunktur z;eht selt An—i-_"

Staat muB jedoch die DDR massiv'un-
terstiitzen, um:einen Keollaps. der. ost- .
Industrie:: und Landw:rt—'

deutschen
schaft :z verhmdern :

Kraftwe -usweitung der

Produktmn von Investitions- und'_'::':"-':-

i-fang 1990 wieder stérker an. Im -
T L Quartal 'wurde - die Bauprodukt;on_;

InOsterreich blieb die Industrie- - mit +3%% recht kraftig” erhght: im'
konjunktur im; Fruhjahr aufwarisge-..
richtet. Der Wachstumstrend {gemes:
sen an. den" gEeitenden Drelmonats--

durchs_chmtt_en)_ war _jedoch.. _f_!a_c_:her_-

dauerhaften KOHSI}D_’I“’[_[_I_ZG_I':H

asg

£ Dle Auftragsemgange aus - dem_;--'_
_':Ausiand erreichten: im. Durchschnitt . ¢
“uder Mohate ‘Marz bis: ‘Mai nichti'das™ -
" Vorjahresergebnis. Die: Bestinde an.’ - .
~sich:.die "gute -Konjunktur ~auBeror-: -
“dentlich glinstig aus. Die Zahi der-un--
:selbsténdig Beschaftigten nahert sich .

der. Drezmllhonengrenze Im Juli wur- 5
- den 2,995 800 Unselbstandtge ge-,. -
-zahlt, gut 7% davon waren Ausidnder, -

“Die " Ausweitung der Beschaftigung

‘gegeniber ‘dem - Vorjahr (+84.000)
geht zu etwa zwei Dritteln auf ausian- .
. .dische Arbeltskraﬁe zuriick.

© -AuslandsaUftragen. waren im Mai in
" den Eisen-und Metallhiitten sowie der’’
Industrie - niedri-_ .
ger:als im Vorjahr. Eine gute Auftrags— a

papiererzeugenden

April setzte sich._die Produktlonsstel-

..gerung in ahnilchem Tempo fort die
j:Bauumsatze st;egen nominell: um. fast
~8%. Kraftig zeigte sich _der H_o_chbau

AIn der 'Ma-

{4+ 8%), "der im _vé_rgangenen Jahr na-
‘hezu stagniert hatte. Hohe Auftrags- " :
bestdnde und optimistische Unter-.

nehmererwartungen deuten auf eine

- anhaltend gute Baukonjunktur im wei- -
teren Jahresverlaut ‘hin.
‘stitzen sind der W:rtschaftsbau und e

Renovierungen . .
Auch:

Frihjabr. hielt der Verkaufsboom an.

mehr Guter als vor einem: Jahr :
So hohe Produkt:onsstelgerungen o

L(BIP.: ‘Quiartal +5%) waren nur mdg-- f:-_
“lich; well sich der Angebotsspleiraum el
““srheblich vergréBert hat: Die Investi-

tlonstatlgkeﬂ belebte sich deutlich, .

ahresvergle:ch am fast -ein:Zehntel, "

‘geniber. S
Auch .auf, die. Beschaﬁlgung w:rkt__:

Das . neue Auslanderbeschéfti— ' j" :
gungsgesetz w_i_rd_ im Oktober in Kraft -

“treten. Es wird das Verfahren zur Be-
-schaftigungsgenehmigung von - Aus-
" landern beschleunigen Wenn das Ar-

beitsamt “tber einen Antrag bmnen_-

vier: Wochen hicht entschieden ‘hat,

gllt er. automatlsch als genehmlgt An- =

Mona{sbeuchtc 8/90

“Ihre ‘Haupt- -

_ im Dienstleisiungssektor.;'_' s
wertete “sich die Wertschdpfung be-
trachlich aus Der Handel expandierte .=
" im 1. Quartal um rund 4%, und auch im -

nd - das Arbettskraftepotem]al it
““rasch géwachsen. - o
Eine besonders erfreullche Folge_
der” guten Kon;unktur istihre Wirkung. "
auf das Staatsbudget.*Im 1. Halbjahr -
- st:egen die Steuerelnnahmen nivVor-: :ﬁ.“j

“die Einnahmen aus der Lohnsteuer = -
_..fi_,'schneiiten um: bemahe ‘ein Viertel in

" die Hohe: Zwar.wire es voreilig; ‘diese
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dererseits wird versucht der
Schwarzarbeit von Auslandern einen
Riegel vorzuschieben Die Betriebsra-
te werden angehalten, Schwarzarbeit
der Arbeitsmarktverwaltung zu mel-
den

Hohe Exportsteigerung, aber
Nachlassen der Aunslandsauftriige

Der Anstieg der Exporte war -
ahnlich wie der der Industrieproduk-
tian — im FrUhjahr nicht mehr so steit
wie zu Jahresanfang tm April und Mai
konnte die Ausfuhr naminell das hohe
Niveau des | Quartals halten Da die
Exportpreise aber etwas =zuriickge-
gangen sind, ist der Warenexport real
leicht gestiegen

Im Mai exportierte Osterreich um
12%% mehr als im Vorjahr Alferdings
hatte dieser Monat um zwei Arbeitsta-
ge mehr Hohe Steigerungen konnten
im Export von Konsumgutern {4 22%)
und Investitionsgutern (+15%) er-
reicht werden, der Stahlexport stag-
nierte

Das wverhaltenere Wachstum der
Weltkonjunktur hat auch die Dynamik
der dsterreichischen Exporte etwas
gebremst — trotz der Hochkonjunk-
tur in der BRD Im 1 Halbjahr 1989
stieg die Ausfuhr — arbeitstdgig be-
reinigt — noch um rund 16%, in den
ersten funf Monaten 1990 war der Zu-
wachs nur noch halb so hoch (8%).
Diese Abschwachung geht aber etwa
zur Hélfte auf das Nachlassen der Ex-
portpreise zurlick, das mit dem MNach-
geben des Dollarkurses Hand in Hand
ging

Die Lieferungen in die BRD nah-
men in den ersten funf Monaten tber-
proportional zu, jene nach Ubersee
{besonders Nordamerika) verloren an
Dynamik Der Export nach Gre8bri-
tannien ging — infolge des Konjunk-
tureinbruchs in  GroBbritannien —
splrbar zurick

Die Ausfuhr in die Oststasten
stagnierte Sinkende Exporie in die
UdSSR nach Polen und in die DDR
sowie steigende Exporte in die ande-
rent Oststaaten hielten einander die
Waage Der Umbruch in der DDR
wirkte sich in diesem Zeitraum — also
vor der Wahrungsunion — ungulnstig
auf die Osterreichischen Exporte aus.
Die Wirtschaft der DDR schrumpfte
im 1 Halbjahr um 7%, die dsterreichi-
schen Exporte in die DDR (Jé8nner bis
Mai) gingen um fast ein Funftel zu-
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rick  in der zweiten Jahreshaifte
Kénnte sich die Situation jedcch &n-
dern, etwa wenn Osterreichische Un-
ternehmen auf Kosten heimischer Un-
ternehmen Marktanteile in der DDR
gewinnen

Osterreichs  Landwirtschaft ver-
liert in Qsteuropa heuer Absatzmaérkte
fir Getreide: in Polen wegen der Ge-
treidegeschenke der USA und der
EG, in der UdSSR aufgrund der relativ
guten Ernte und in der DDR wegen
der deutschen Wiedervereinigung.

Die Sommersaison im Reisever-
kehr lief gut an In der Vorsaison (Mai
und Juni) wurden um 7% mehr Aus-
landernachtigungen verbucht als im
Vorjahr Die Zzhl der Nachtigungen
von Géasten aus der BRD stieg um nur
2.6%, hohe Zuwichse waren jedoch
von Gésten aus den USA und ltalien
zu verzeichnen Touristen aus Osteu-
ropa haben in den Néchtigungszahlen
der heimischen Beherbungsbeiriebe
kaum Bedeutung, ihre Einkaufe hin-
gegen fatlen insgesamt ins Gewicht
— wenngleich sie pro Kopf sehr nied-
rig sind

Hohe Inlandsnachfrage

Der WIFO-Investitionstest |aBt
1990 eine sprunghafte Verbesserung
der Investitionsbereitschaft erwarten.
Die befragten Industrieunternehmen
wollen heuer um ein Drittel mehr inve-
stieren ais im vergangenen Jahr In
den Daten vom | Quartal ist zwar
noch kein Knick nach oben erkenn-
bar, doch die Ausrustungsinvestitio-
nen (+ 9% real) stiegen um 2 Prozent-
punkte rascher als im Jahresdurch-
schnitt 1989

Im Frahjahr nahmen die Investitio-
nen in Fahrzeuge stark zu: Im April
und Mai wurden um ein Viertel mehr
Lkw zugelassen ais im Vorjahr Auch
hohe Imperte von Investitionsgutern
(+23% im Mai} deuten auf eine leb-
hafte Investitionstatigkeit hin

Neben den investitionen ist der
private Konsum zu einer der wichtig-
sten Triebkrafte der Kenjunktur ge-
worden. Saisonbereinigt stiegen die
Einzelhandelsumsatze seit Jahresbe-
ginn steiler als alle anderen Nachfra-
gekomponenten Der Absatz dauer-
hafter Konsumguter flarierte wie das
bei guter Konjunktur zu erwarten ist
Uberraschend kraftig war der Absatz
von nichtdauerhaften Konsumattern

(das kinnte zum Teil mit dem Touris-
mus aus Osteuropa zusammenhan-
gen). Die deutliche Zunahme der per-
sonlich verfilgharen Einkommen —
insbesondere auch durch die rasche
Ausweitung der Beschéaftigung — bil-
dete ein solides Fundament fur den
Konsumboom

Die gute Arbeitsmarktlage und ho-
here LohnabschlUsse verursachten im
bisherigen Jahresverlauf einen deutli-
chen Lohnauftrieb Die Stundenidhne
je Industriearbeiter ohne Sonderzah-
fungen lagen im Zeitraum Janner bis
April um 6,4% uber dem Vorjahr Die-
se Erhéhung ging um 08 Prozent-
punkte Uber die Steigerung der kol-
lektivvertraglichen Mindestléhne hin-
aus. Die Tarifléhne aller Baschaftigten
waren im Juli um knapp 6% hher als
im Vorjahr Mitte September wird die
Gewerkschaft der Metallindustrie ihre
Lohnforderungen bekanntgeben und
damit die Herbst-Lohnrunde begin-
nen

Geringerer
Leistungsbilanziitberschull

Die Leistungsbilanz wies im Mai
ein Defizit von 3.8 Mrd S aus Der Sal-
do war damit fast gleich hoch wie im
Mai des Vorjahres Im Durchschnitt
der ersten funf Monate ergibt sich ein
Aktivum  (2,0Mrd S), das deutlich
niedriger ist als im Vergleichszeitraum
des Vorjahres (+7.2Mrd S) Der
Hauptgrund war der schwache Win-
terreiseverikehr

Die Handelsbilanz wird derzeit
durch niedrige Rohstoff- und Ener-
giepreise deutlich entlastet Sie hat
sich deshalb (laut Zahlungshilanzsta-
tistik) gegenuber dem Vorjahr etwas
verbessert Die Steigerung der Wa-
renimpaorte blieb in den ersten funf
Monaten um gut 2 Prozentpunkte hin-
ter jener der Warenexporte zurick.

Zinssiitze wettgehend
unverindert

Der Zentralbankrat der Deutschen
Notenbank faBte bei seiner letzten
Sitzung vor der Sommerpause keine
Zinsbeschlilsse Damit bleiben die
Leitzinsen auf dem Stand von Okto-
ber 1989

Der leichte Zinsrlickgang in der
BRD wiahrend der letzien Wochen
solite nicht Uberbewertet werden, er
dirfie eher kurzfristig sein Der hohe
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Finanzbedarf der DDR kénnte die
Zinssatze wieder steigen lassen

In Osterreich haben sich die lang-
fristigen Zinssdtze, gemessen an der
Sekundérmarktrendite, nur wenig ver-
andert Der Taggeldsatz liegt seit eini-
gen Monaten wieder unter den lang-
fristigen Zinssatzen
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Im Sommer wurde der Eckzins-
satz — der derzeit mit 3%% nur wenig
(ber der Inflationsrate liegt — disku-
tiert Einige Banken traten — gegen
den heftigen Widerstand anderer —
flir seine Anhebung auf 4% &in, d. h
ein Nachziehen gegenuber anderen
Sparformen

Die relativ hohen Zinsen beein-
trdchtigten die Gewahrung von Kredi-
ten kaum Die Direktkredite konnten
im I Quartal mit +9,6% stéarker aus-
geweitet werden als in den Vorguarta-
len
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