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Weiterhin fallende

Industrierohstoftpreise

ie Entwicklung der Rohstoff-
preise entsprach im IV Quar-
tal 1989 und im [ Quartal
1990 ziemlich genau der Prognose
der AIECE (Vereinigung Européischer
Konjunkturforschungsinstitute)  fir
diesen Zeitraum (Ubersicht 1): Be-
sanders gut war die Prognose der
Nahrungs- und Genufimitielpreise
Auch die Industrierohstoffpreise ent-
wickelten sich etwa wie prognostiziert
(—1% bis +1%): Unterschitzt wurde
der Preisanstieg der agrarischen In-
dusfrierohstoffe, und umgekehrt wur-
de die Verbilligung der NE-Metalle ge-
gen Ende des Jahres nicht genau vor-
hergesagt Diese  Abweichungen
kompensieren einander jedoch Die
Energierohstoffpreise — und ebensc
der Gesamtindex — stiegen etwas
starker als erwartet. Auch die Progno-
se flr das ganze Jahr 1989 1raf die tat-
sachliche Entwicklung recht gui: Der
HWWA-Index chne Rohél stieg nicht
wie angenommen um 2% (Prognose
vom Frdhjahr 1989}, sondern stag-
nierte
Der — in der Prognose nicht be-
rlicksichtigte — Dollarkursriickgang
hatte zundchst keine Verteuerung der
Rohstoffpreise auf Dollarbasis zur
Folge Auf Schillingbasis sinken je-
doch die Preise durch diese Wechsel-
kursveranderung bereits seit Mitte
1989 (Abbildung 1)

Industrierohstoffpreise Anfang

1990 stabil

Sowohl der Rohstoffpreisindex
insgesamt (ochne Rohdl) als auch das
Teilaggregat Industrierohstoffpreise
stabilisierten sich im [ Quartal 1920
mit +2% bzw + 1% gegenlber dem

1990 und 1991 werden vor allem die
Weltmarktpreise von NE-Metallen
sinken, jene von agrarischen
Industrierohstoffen und von Eisenerz
erst 1991, Osterreichs Importe von
Industrierohstoffen verhilligen sich
seit dem IIE. Quartal 1989, im
I. Quartal 1890 erstmals sogar starker
als auf dem Weltmarkt,

IV Quartal 1989"); im Vorjahresver-
gleich entspricht dies einem Preis-
rickgang. Hinter dieser Entwicklung
stehen zwei gegenldufige Tendenzen:
Einerseits schwichte sich die Nach-
frage nach einigen der wichtigsten
Rohstoffe im Herbst mit dem Nach-
lassen der Konjunktur etwas ab;
Uberdias erhdhten steigende Zinssat-
ze die Lagerkosten, und dies dampfte
die Nachfrage zusatzlich Anderer-
seits verringerten Produkiionsunier-
brechungen das Angebot, die Be-
farchtung von Streiks veranlaBte in
einigen Bereichen den Handel oder
die Verarbeiter, vorsorglich die Lager
aufzustocken. Im Jahresdurchschnitt
1989 stiegen die Industrierohstoff-
preise insgesamt um 2%, im | Quartal
1990 neuerlich um 1% {gegenlber
dem IV Quartal; Ubersicht 2). Beson-
ders kraftig zogen 1989 die Eisenerz-

und Schrottpreise an (+9%), auch im
I Quartal hielt ihr Wachstum mit +5%
an. Flur die NE-Metalle konnten 1989
— vor allern zu Jahresbeginn — noch
Preissteigerungen durchgesetzi wer-
den (+3%), sie hielten jedoch 1990
mit Ausnahme wvon Blei nicht an
(I. Quartal —8%) Umgekehrt verteu-
erten sich die agrarischen Industrie-
rohstoffe Ende 1289 und Anfang 1990
(I. Quartal 1990 +5%, 1989 + —(0%)
Seit ihrem Hoch Mitte August
1989 sanken die Preise fur Baumwolle
Uber den gesamten Berichtszeitraum
{IV. Quartal 1989 —3%, | Quartal 1990
—5%) Seit Februar steigen sie je-
doch wieder, weil das Angebot knap-
per wurde In der Saison 1989/90
dirfte es ein Produktionsdefizit von
rund 6 Mill Ballen gegeben haben:
Die Baumwollernte Chinas war ver-
mutlich um 1 Mill. Ballen geringer als
erwartet, ebenso fiel die Ernte in Paki-
stan witterungsbedingt schwach aus
und der Baumwollliberschufl der USA
hat sich gegentber Mitte 1989 hal-
biert Die Wollpreise sanken 1989 um
13%; zum Teil sehen australische Pro-
duzenten darin die scharfste Wollkrise
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Ubersiche 1

IV Quartal 1989
Prognose)

Nahrungs- und GenuBmittel -2 — 3 + 1 + 2
indusirierchstoffe + 1 -1 — 1 + 1
Agrarische Rohstoffe —1 + 2 -1 + 5
NE-Metalle - 4 - B -5 — B
Energierohstoffe + 3 + 7 0 + 2
HWWA-Index insgesamt + 2 + 4 + 0 + 2
Ghne Rohdl + 0 + 0 — 1 + 2
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE ~ ') Prognose vom Cktober 1989

| Quartal 1990
Tatséchlich Prognose') Tatséchlich
Verinderung gegen die Vorperiode in %

') Wenn nicht anders angegeben begziehen sich die Verdnderungsraten jeweils auf die Vorparicde
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HWWA-Index der
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"Riickgang dés ‘Dolla s kpnrite’ von_ den
Rohstoffproduzénten kaum iiber héhere, Prer-
- se ausgeghchen Werde :

seit der groBen Depression Die
Nachfrage aus China und Japan fiel
aus, die Wool Corporation kaufte gro-
Be Mengen auf und legte sie auf La-
ger, um den Wollgarantiepreis zu sta-
bilisieren

Sehr schwach entwickelten sich
1989 auch die Kautschukpreise
(—13%) Zwar ergab sich 1989 ein
Produktionsdefizit von 180.000 t (Pro-
duktion +2%, Nachfrage +4%); die
Produzentenlénder verringerten je-
doch ebenso ihre Lager wie die Mana-
ger des Ausgleichslagers, sodafl ein
Angebotsiberhang entstand, der auf
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_— mg-%ngex ;Uf Schllilingbasis Gewicht 1989 1989 1920 1989 1590"
WIFG-Tndew T1 @ lQu WQu VGu [Qu @ @
In% Index Veridnderung gegen die Vorperiode in%h
Indusirierohstioff
ehetetie Industrierohstofie 209 1860 -4 -2 -1 + 1 + 2 + 0
170
180 Agrarische Rohsioffe 101 193 -1 + 1 + 2 + 5 + 0 + 7
150 Baumwolie 13 + 1 +11 -3 -5 + 18 + 4
140 Sisal Q01 + O + 1 + 2 + 2 + 8 + 1
l30 Wolle 07 -1 — 3 + 3 -2 - 12 -5
Hiute 07 -2 + 8 * 0 + 1 + 1 + 3
129 Schnittholz 289 +1 + 4 47 +9 4+ 2 42
118 Kautsshuk 08 -9 -9 -4 +0 - 13 -8
100 Lo 11y T ST S Zellstoff 37 -2 -4 + 3 +10 + 1 + 4
82 83 B4 BS BB 87 BB 89 90
Agrarlsche Rohsfofie NE-Metalle . 61 2235 -1 -5 — 6B - B + 3 —16
Aluminivm (free) 11 -8 —16 — 2 —12 - 24 — 16
Blei (LME)?} 03 + 1 +12 + 1 +18 + 2 +27
Kupfer {LME)} 31 —14 -2 — 4 - B + 10 —17
Nickel ... . 08 —-23 —-12 —21 —18 + 1 —43
Zink (LME)) 05 —14 + 4 —11 — 4 + 34 —19
Zinn gb + 26 -13 —-18 —12 + 21 -25
Eisenerz Schrott 47 1855 + 4 — 4 + 1 + 5 + @ +10
] . N Eisenerz 37 + 8 -7 — 1 + 8 + 2 +11
22 B3 B4 85 88 g-? LT 39 90 Stahlschrott 10 — 3 -1 -7 4+ 4 — 5 —-10
NE-Metlalle HWWA-Index insgesamt’) 100 1580+ 4 +4 xz o+ o+ oa
290 Ohne Rohal 423 1516 - -4 +0 + 2 = 0 += 0
S;g Q: HWWaA-Institut fir Wirtschafisforsehung Hamburg. und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE Neuer Index
230 1975 = 100, auf Dollarbasis, gewichtet mit den Rohstaffimporten der Industrieldnder der Basispariode. — ') Pragnase
310 — % London Metat Exchange — °} Industrierohstoffe + Nahrungs- und Genufimitteirchstotfe + Enargierohstatfe: zur
190 Preisentwicklung der letzten zwei Rohsioffkategorien siche Breuss F Sonderentwicklung in Deutschland Oberfagert
170 internationale Konjunkiurabkohiung® in diesem Heft Ubersicht 3
150 X
130
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die Preise drucktie. Gegen Ende des
Jahres begann, gestitzt durch ernsu-
te Aufkdufe des Ausgleichslagerma-
nagers eine Preisstabilisierung.
Schnittholz wurde 1989 und An-
fang 1990 stetig teurer {IV. Quartal
1989 +7%. | Quartal 1990 +9%j): Die
schwedischen Exporteure profitierten
vom Bauboom in der BRD, der durch
den Zustrom aus der DDR in Gang
kam Doch auch die heimische Nach-
frage in den skandinavischen Landern
und jene aus der UdSSR stlitzte diese
Tendenz, die Besténde sind sehr
niedrig Die Zellstoffpreise zogen ge-
gen Ende 1989 etwas an {IV. Quartal
1989 +3%) im Jahresdurchschniit
1989 war die Entwicklung somit stabil
{+1%) Anfang 1990 verstarkte sich
der Aufwartstrend (+10% im | Quar-
tal 1990} Dahinter steht einerseits die
starke Nachfrage nach Papier vor al-
lem in Europa (in den USA baut hin-
gegen die Papierindustrie ihre Lager
ab und bringt so die Zellstoffpreise
unter Druck); andererseits suchen
besonders die skandinavischen Pro-
duzenten Preisr(ickgénge durch Pro-
duktionseinschrénkungen zu unter-
binden. Die Preise flr Rindshdute ver-
harrten auf relativ hohem Niveau —
Ausdruck einer regen Nachfrage und
zurUckhaltender Exporte

Die Preise der Nicht-Eisen-Metalle
sinken seit dem [l Quartal 1989, auch
im | Quartal 1990 setzte sich dieser
Preisverfall mit —6% fort Am deut-
lichsten fielen die Preise von Nickel
(IV Quartal 1982 —21%, | Quartal
1980 —18%) Anfang 1989 waren sie
bedingt durch die Stahlkonjunktur
(einschtlieBlich Edelstahl) auBerge-
wohnlich hoch Das Auslaufen der
Grundstoffkonjunktur und damit auch
des Stahl-Booms drickt seither die
Preise Anhaltende Produktionsaus-
weitungen fihrten bei abflauender
Nachifrage zu einem UberschuB von
etwa 30000t Ebenfalls bedeutend
war der Rickgang der Aluminiurmprei-
se (1989 —24%, | Quartal 1990
—12%) Das relativ hche Preisniveau
veranlaBte die Produzenten Anfang
1989 die Produktion zu steigern
(+3,5%), wahrend sich die Nachfrage
— besonders in den USA — bereits
wieder abschwéchte. Billiger wird seit
Mitte 1989 auch Zinn (Il Quartal 198%
—13%, |V Quartal —18%, Jahres-
durchschnitt +21%, | Quartal 1990
—12%): Die angeklindigten Produk-
tionseinschrankungen wurden nicht
eingehalten, zugleich war die Nachfra-
ge — besonders wieder in den USA
— schwach. Rege Schmuggeltatigkeit
aus China und Brasilien verstarkte das
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Uberangebot Die Lager werden auf
Uber 38.000 t geschétzt (Durchschnitt
20.000t}). Der Kupfermarkt verzeich-
net seit dem Il Quartal 1989 Preis-
rickgénge - trotz endgiltig (Bou-
gainville in Papua-Neuguinea) und
zeitweilig (Cananea in Mexiko) stillge-
legter Minen (im Jahresdurchschnitt
1989 ergibt sich noch eine Verteue-
rung um 10%) Im Februar veranlaBten
anhaltende Streiks in den USA die
Verarbeiter, ihre Lager aufzustocken,
die Preistendenz kehrte sich um
(Marz 1990 + 12%)

Zink verteuerte sich 1989 um ein
Drittel {4 34%): Die Nachfrage — ins-
besondere nach galvanisiertem Stahl
fur die Bau- und Automobilindustrie in
Europa — war mit 526 Mill t sehr
hoch, die Produktion blieb um etwa
50000 t darunter Anfang 1990 verur-
sachten Produktionsunterbrechungen
in Nordamerika und Europa einen
Preissprung. Blei wurde im Berichts-
zeitraum als einziges NE-Metall teurer
(IV Quartal 1989 + 1%, | Quartal 1990
-+ 18%), weil eine Nachfragebelebung
sehr geringen Lagern und techni-
schen Problemen einiger Bleihitten
(Porto Vesme, Sardinien) gegeniiber-
stand: Die Nachfrage erreichte 1989
aufgrund der Automobilkonjunktur
ein Rekordniveau (Westen 4,41 Milf 1),
wahrend die Produktion sogar rick-
laufig war {Produktionsdefizit
20000 1)

Die Eisenerzpreise zogen 1989
deutlich an (+12%, | Quartal 199C
+ 6%), die Schrottpreise standen hin-
gegen unter dem Druck eines hohen
Angebotes (1989 —5%, | Quartal 1990
+ 4%)

Druck auf Rohstofipreise hilt
1991 an

Die AIECE legt ihrer neuen Roh-
stotfpreisprognose bis Ende 1991 fol-
gende Annahmen zugrunde:

— Das Wirtschaftswachstum verlang-
samt sich in den Industrielandern
etwas auf 25% 1990 und 2,9%
1991 (1989 3,5%) . Ahnliches gilt fur
die Industrieproduktion (von + 4%
1989 auf +25% 1990 und +2.8%
1991). Dahinter steht das Bild
einer schwachen Konjunktur in
den USA und einer besseren Kon-
junktur in Europa und Japan

— Parallel dazu wird auch die Zu-
wachsrate des Welthandelsvolu-
mens etwas geringer ausfallen (al-

342

1980 1991 1980 1991
I Qu Il Qu IV Qu | Qu Il Qu 1l Qu V. Qu %] [}
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Industrieronhstoffe + 2 - 2 + 0 -1 + 0 + 1 + 1 + 0 -1
Agrarische Rohstoffe + 0 -1 + 1 + ¢ 0 =g ¢} + 1 + 7 ¢
Baumwolie + 7 -3 + 0 -3 -3 — 2 + 0 + 4 — 8
Sisal -1 -2 -2 +* 0 + 0 += 0 + ¢ + 1 - 3
Wolle — 2 + 3 E] + 0 + Q0 + 5 + Q — 5 + 3
Haute . + 0 -3 + 0 + 0 — & + O + 0 + 3 — B
Schnittholz + 4 + 2 + 2 + 0 + 2 = 0 + 2 +22 + 8
Kautschuk + 3 + 3 + 3 + 2 + 2 x 0 * 0 — & + 8
Zellstoff — 4 — 4 + 0 + & * 0 * 0 * 0 + 4 -3
NE-Metalle + 2 -4 -1 -3 + 0 + 3 + 2 —16 —
Aluminium {free) + 4 + 8 + 5 += 0 =0 + 5 + 0 ~-18 +11
Blet + 4 + 0 -10 + 3 + 5 E=] += 0 +27 Ea]
Kupfer + 1 - 7 -3 —~ B -2 + 2 + 3 —17 -1
Nickel + 0 -6 + 3 + 0 -3 + 3 + 3 —43 -
Zink + & —18 - 7 + 2 +12 + 3 = 0 —19 -1
Zinn + 0 + 1 -1 + 2 + 1 + 1 ] —25 + 3
Eisenerz Schrott + 7 E- ] + 0 — 3 + 0 + Q + 0 +10 -2
Eisensrz +10 0 + 0 — 4 + 0 *Q + 0 +11 -2
Stahlschroit -2 - 2_ -~ 2 + 1 -1 + 1 -2 —10 -3

HWWha-index insgesamt -1 + 1 + 2 + 2 -2 0 + 2 + 4 + 3
Ohne Rohdl + 3 -2 +0 0 + 0 + 0 + 1 +Q =0

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE

le Waren 19380 6%, 1991 6,56% ge-
genlber 8% 1989) Die geringere
Produktion und Nachfrage in den
Industrielandern wird auch die
Nachfrage nach Rohstoffen damp-
fen.

~— Die Prognose der Exporipreise
verarbeiteter Waren wird deutlich
nach oben korrigiert (1990 4+ 6%,
1991 +4%; die letzte Prognose
lautete jeweils + 3%j).
Die jingste Stabilisierung der In-

dustrierohstoffpreise dorfte vor die-

sem Hintergrund nicht anhalien: Die

Die Stabilisierung der
Industrierohstoffpreise Anfang 1990
diirfte vor dem Hintergrund einer
erwarteten Wachstumsabschwéchung
in den Industrielandern nicht
anbalten. Druck auf die Preise wird
auch von der Angebotsseite kommen,
da Produktionsunterbrechungen, die
— zum Teil technisch bedingt — das
Angebot im Vorjahr verknappt hatten,
wegfallen und die angesichts hoher
Zinsen geringe Lagerhaltung das
Angebot weiter erhoht.

Preise der meisten Industrierohstoffe
werden angesichts der schwécheren
Nachfrage der Verarbeiter wieder sin-
ken, die Lager werden wegen der —
durch die relativ hohen Zinsen — ho-
hen Lagerkosten und auch in Erwar-

tung fallender Preise sehr gering ge-
haiten werden . Die teils technisch be-
dingte Angebotsknappheit des Vor-
jahres wird nicht mehr wirksam sein,
die Produzenten werden das Angebot
vielfach ausweiten

Das gesamte Rohstofforeisniveau
wird sich 1990 zwar um 4% und 1991
noch einmat um 3% erhhen {Uber-
sicht 3), doch vor allem als Folge der
Energiepreisentwicklung (1990 +7%,
1991 +4%) Die Nahrungs- und Ge-
nuBmittelpreise werden 1990 um 6%
zurickgehen (1991 +£0%), die Preise
von [Industrierohstoffen darften ab
dem Il Quartal 1990 fallen (Jahres-
durchschnitt 1990 =+0%) und auch
1991 um 1% sinken

Die Preise agrarischer Industrie-
rohstoffe werden 1990 um 7% steigen
und erst 1891 stagnieren. Fur die
Baumwollernte 1990/91 wird mit einer
Produktionssteigerung um 8% ge-
rechnet, der eine Verbrauchssteige-
rung von nur 15% gegenilbersteht.
Spétestens 1991 wird daher wieder
ein Druck auf die Preise erwartet
1990 ist noch mit einer Preissteige-
rung von 4% zu rechnen, 1991 mit
einem Rickgang um 8% In der Sai-
son 1989/90 wird die Woliproduktion
voraussichtlich weiter um 2,5% stei-
gen; angesichis der bereits groBien
Lagerbestinde der Produzentenlan-
der ist dies AnlaB fur eine Preispro-
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industrl erohstof _
SITC 1988 1989 1990 1988 989
o] It Qu i Qu v Qu I Qu & &
Index Veranderung gegen die Vorperiode in %
1875 =
100
industrierphsioffe?) 1398 + 38 — 23 - 28 — 59  + 127 +144
Agrarische Rohstofie?) 1363 +90 -—38 ~— 16 -~ 23 4+ 88 +113
Baymwolte 263 1188 +219 -155 — 82 +124 4 188 +121
Sisal 265 4 67 4 + 53 — 04 - 93 - 21 + 385 4108
Wolle . 268 1788 +177 — 78 + 70 111 + 173 + 98
Rindshédute 211 1 2618 + 85 — 32 + 12 + 87 -+ 349 + 22
Schnitthalz 247 1192 + 10 — 086 - 29 + 38 — 82 4+ 5§
Kautschuk 232 1316 — B84 — 09 — 68 —10% + 155 — 71
Zallstoff’) 1346 + 83 +06 — 22 — 58 + 143 4207
NE-Metaile 1743 - 15 — 28 — 74 -164 + 291 +254
Aluminium (roh) 684 1 176 8 + 18 — 48 — 80 —i115 + 280 + 78
Blei (roh) 6851 1157 + 32 + B4 + 33 — 42 + 58 4103
Kupfer (roh) 882 1 1748 4 — 25 + 05 —~ 56 -160 + 154 +3586
Mickel {roh) 6831 2314 — 80 —141 —188 —253 +1516 +226
Zink (roh) 686 1 1783 + 15 + 01 —105 —164 + 363 45886
Zinn (roh) 887 1 1058 +279 — 02 - 73 -188 — 22 +288
Eisenerz Schrott®) 1134 — 386 + 38 + 06 — 37 + 31 + 88
Eisenerz 281 1181 — 28 + 54 —~ 05 - 23 + 27 + 60
Stlahischrott 282 7986 - 97 - 26 +121 —~180 + 87 +423
Eisen und S1ahl 57 104 2 + 78 + 48 ~ 75 — 48 + 2B +144
Q: Osterran‘:hlsches Statistisches Zentralamt, gigene Berechnungen. — ') Imporiwert in Schilling dividiert durch Im-
portmenge. — °) Gewichiet mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 (vgl
WIFO-Monatsberichte 1982 55(5) S 320 Ubersicht5) — ) Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und 251 8

gnose von —5% fir 1990. Der Bedarf
einer lLageraufstockung in den Ver-
braucherlédndern stutzt die Versuche
der Wool Corporation, die Preise zu
stabilisieren, auch die Nachfrage aus
China und Japan diirfte wieder stei-
gen Fir 1991 wird daher mit einer Er-
holung der Wollpreise gerechnet
(+3%) Das Exportangebot an Rinds-
héduten wird 1990 und 1991 zunseh-
men, sowohl in den USA als atch in
Australien und Brasilien werden die
Schiachtungen ansteigen Die Preise
durften in der Folge 1991 etwas sin-
ken (1980 +3%, 1991 —6%)

Far 1990 wird bei geringer Steige-
rung der Reifenproduktion ein An-
stieg des Kautschukverbrauchs um
2% erwartet — ain Wachstum, das et-
wa dem der Produktion entspricht.
Erst 1991 werden jedoch die Preise
splrbar steigen (1990 —6%, 1991
+ 8%). Nach dem Boom 1390 ( +22%)
dirfte sich Schnittholz 1991 etwas
schwicher verteuern, weil die Nach-
frage in Skandinavien weniger stark
zunimmt; in der Bundesrepublik
Deutschiand wird allerdings trotz ha-
herer Zinsen sin Anhalten des Bau-
booms erwartet (1991 +6%). Im Lau-
fe des Jahres 1990 werden die Zefl-
stofforeise aufgrund hoher Lagerbe-
sténde sinkende Tendenz haben:; wei-
tere Produktionseinschriankungen
werden dagegen stabilisierend wirken
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(1990 +4% aufgrund des Booms im
1 Quartal, 1991 —3%}

Der Rickgang der Preise von NE-
Metallen, der Anfang 1989 eingesetzt
hat durfte auch im Prognosezeitraum
anhalten {1990 —16%, 1991 —3%) Mit
dem Ml Quartal 1990 wird ein Ende
des drastischen Verfalls der Nickel-
preise erwartet danach sollten sich
die Nickelpreise beruhigen. Fur den
Jahresdurchschnitt 1990 wirde diese
Prognose dennoch einen Preisriick-
gang von 43% bedeuten (1991 —1%).
Zu Jahresbeginn war noch eine dra-
stische Uberproduktion von etwa
100000t erwartet worden (1989
30.000t), mittlerweile haben jedoch
die nordamerikanischen Hauptprodu-
zenien Produktionseinschrankungen
angekindigt, sodaf kleinere Produk-
tionsUberschusse durch Aufstockung
der ohnehin geringen Lager und chne
weiteren Preisrickgang aufgefangen
werden kdnnten.

Ende Janner 1990 fand der Verfall
der Aluminiumpreise ein Ende Die
Nachfrage in Europa und Japan wird
als siabil eingeschétzt, und auch der
Bedarf der Automobilindustrie in den
USA dUrfte wieder — wenn auch ge-
ringftigig — steigen. Im Jahresdurch-
schnitt 1990 ist ein Anstieg des Ver-
brauchs wie des Angebotes um 1%
bis 1,5% zu erwarten; auch wenn die
Preise in den folgenden Quartalen an-
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ziehen, betrdgt die Jahresverande-
rungsrate 1990 —16% erst 1991 soll-
ten die Preise steigen (+ 11%)

Angesichis des Preisrickgangs
seit Mitte 1989 vereinbarten die Mit-
glieder der Vereinigung zinnproduzie-
render Linder (ATPC) Anfang 1990
eine Drosselung der Zinnexporfe um
5% Auch Brasilien und China sagten
thre Unterstitzung zu Zweifel an die-
ser vereinbarten Produktionszurtick-
haltung bei gieichzeitig schwacher
Nachfrage lassen fir 1990 jedoch
noch keine Verteuerung erwarten
(—25%), erst 1990 dirften die Notie-
rungen — wegen der durch die nied-
rigen Preise stimulierten Nachfrage —
wieder etwas steigen

Die Kupfernachfrage (Automobil-
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und Bauindustrie) dirfte auch 1990 im
Westen nur maBig zunehmen (4 1%);
abgesehen von streikbedingten Unsi-
cherheiten dlrfte jedoch die Produk-
tion um 3% steigen. Auch der Net-
toimport der ,Oststaaten’ wird gerin-
ger sein als im Vorjahr, seda 1990
und im 1 Halbjahr 1991 der Preis-
trend wieder nach unten zeigen wird
(1990 —17% 1991 —11%).

Das — nach wie vor hohe — Zink-
preisniveau wird in der Folge von Pro-
duktionsausdehnungen im Laufe des
Jahres 1990 sinken Unter der Annah-
me, daB in Nordamerika nicht mehr
gestreikt wird, und einschlieBlich der
groBen neuen Kupferminen in Alaska
wird die Produktion der westlichen
Welt 1990 um 3% steigen; bei einer
erwarteten Nachfragesteigerung um
1% und trotz der Nettoexporte in die
Oststaaten werden die Preise im

2 Halbjahr 1990 nachgeben (1850
—19%, 1991 —1%)
Die Steigerung der Nachfrage

nach Blei dirfte 1980 etwas geringer
sein als 1989, und auch die Produk-
tionsverknappung (Sardinien) durfte
sich lockern; dennoch wird auch ein
ausgeglichener Markt nach wie vor
Druck auf die Preise auslben, da die
Lager erst wieder geflilt werden
(1990 +27%, 1991 +0%) 1990 wird
das Preisniveau von Eisenerz relativ
hoch bleiben (+11%), erst 1991 wer-
den die Abschwéchung der Stahlpro-
duktion und volle Lager die Preise
drucken {(—2%) Schroft wird 1930 um
10% und 1991 um 3% billiger sein.

Importe von Industiierohstofien
billiger

Das Ende 1989 und Anfang 1990
relativ hohe und stabile Niveau der
Weltmarktpreise von Industrierohstof-
fen auf Dollarbasis driickt sich durch
den Wechselkurseffekt in sinkenden
Preisen guf Schiliingbasis aus (Abbil-
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1839 1990
1 Qu It Gu M. Qu ¥ Qu 1 Qu
1975 = 100
Industrierohstotfe
WIFO-Index 1) 1439 147 1 1445 1395 1305
HWWAAIndexz) 144 8 1452 142 1 1331 1258
WIFO-Index I} 1385 1438 140 4 1365 1285
Agrarische Rohstoffe
WIFO-index | 18358 1458 1415 1385 137.8
HWWA-Index 1428 147 2 148 1 1429 1403
WIFO-Index i 1308 1425 1371 1349 1319
NE-Metalle
WIFC-Index | 1818 1797 175 4 1623 1384
HWWA-Index 187 8 1758 1671 1485 1297
WIFC-Index Il 1821 1793 174 4 1615 136_ 7 )
Eisenerz, Schrott
WIFO-Index | 1120 107 8 1109 1122 107.3
HWWA-Index 929 1006 95 91.7 89,7
WIFC-Index |t 1142 1101 114 4 1150 1108
Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftstorschung, Hamburg Ostaerreichisches Statlistisches Zentralamt eigane Berechnun-
gen. — '} Berechnet mit den Durchschnittswerien der industrierchsicifimporte unter Verwendung des HWWA-Gewich-
ungsschemas. — 2} HWWA-Index der Industrierohstoffpreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
werten der Devisenmitielkurse). — ¥) Gewichtat mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974
bis 1976 (vgl WIFO-Monatsherichie 1982 55(5) S 329 Ubarsicht 5)

dungen 1 und 2): Der HWWA-Index
(auf Schillingbasis) sank im IV Quartal
1989 gegenlber dem Vorquartal um
6,4%, im |. Quartal 1990 neuerlich um
54% Die Osterreichischen Import-
preise reagierten vorerst verzdgert
(lV Quartal WIFO-Index! —3,5%,
WIFO-Index Il —2,8% — Unterschei-
dung nach der Importstruktur; Uber-
sicht 2), sanken jedoch im [ Quartal
1990 sogar stérker als die Weltmarkt-
preise (WIFO-Index1 —6,4%, WIFO-
Index I —5,9%) Dieser uberdurch-
schnittliche Ruckgang der Preise in
Osterreichs Importen ist weniger auf
die dsterreichische Importstruktur als
auf die Verbiligung der einzelnen
Rohstoffe  zurtckzufthren {Uber-
sicht 5, Abbildung2): Der mit der
dsterreichischen Importstruktur ge-
wichtete WIFO-Index [l fiel weniger als
der WIFO-Index |, der die HWWA-Ge-
wichte verwendet Im Aggregat der
agrarischen Industrierohsioffe durfte

aber die Importstruktur doch preis-
démpfend gewirkt haben Trotz des
Uberproportionalen Ruckgangs der
dsterreichischen Importpreise von In-
dustrierohstoffen im | Quartal 1990
sinken sie seit Mitte 1989 insgesamt
schwicher als auf dem Weltmarkt.
Besonders deutlich verbilligten
sich Anfang 1990 die NE-Metalle
{(—154% im | Quartal 1990), insbe-
sondere Nickel (—253%), Zinn
(—19,8%), Zink {—16,4%) und Kupfer
(—18,0%) Die Preise einiger dieser
Rohstoffe — wie besonders Zink,
Zinn und Kupfer — waren allerdings
zuvor stark gestiegen. Der Preisrick-
gang von Eisenerz und Stahischrott
war weniger stark (—3,7%), ebenso
jener der agrarischen Industrieroh-
stoffe (—2,3%). Wie auf dem Woelt-
markt wird sich auch in Osterreich
der seit dem [l Quartal 1989 andau-
ernde Ruckgang der Importpreise von
Industrierohstoffen fortsetzen
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