Prognose fiir 1990 und 1991

Deutsche Wihrungsunion
verbessert Wachstumsaussichten

ie deutsch-deutsche Wéh-

rungsunion’) wird einen Bo-

om in der BRD ausldsen, an
derm Osterreich als free-rider* parti-
zipiert Osterreich hat im Gegensatz
zur Bundesrepublik Deutschland dar-
aus keine Budgetlasten zu tragen,
profitiert aber von der Steigerung der
Nachfrage. Da die Wirtschaft der BRD
bereits an ihrem Kapazitatsplafond
angelangt ist, wird ihre Importneigung
stark zunehmen.

Die gesamte Wirtschaft Westeurc-
pas wird davon beginstigt sein Da-
gegen durfte die Kenjunkiur in den
USA relativ schwach bleiben, und die
Entwicklungsiander werden ihre Im-
porte wegen der hohen Zinssatze ein-
schranken mussen

Fur die Bundesrepublik Deutsch-
land wirkt die Wahrungsunion wie ein
Programm zur Konjunkturbelebung
das jedoch in eine Phase hoher Kapa-
zitdtsauslastung fallt. Da die Bundes-
republik Deutschland Uber groBe Lei-
stungsbilanztiberschiisse verflagt,
kann sie dieses Vorhaben ohne weite-
res finanzieren. Ohne eine Erhdhung
der Inflation und der Zinssétze, die
sich auch auf Osterreich auswirkt,
wird es aber nicht zu bewaltigen sein
Das grofite Risiko fir die internationa-
le Konjunktur liegt in den hohen und
steigenden Zinssatzen

Die Inlandsnachfrage wird in
Osterrsich 1990 und 1991 geringfiigig
langsamer expandieren als in den
letzten zwei Jahren.

Der Konsum wird sich etwas weni-
ger ausweiten, da die gunstige Wir-
kung der Steuerreform auf die Ein-
kommen allmahlich nachlaBt Das be-
trifft vor allem die einkommensreagi-

Die Konjunk_t_urgrwartungén hébfe sich
‘gegeniiber dem letzten : = °

bevorstehenden deutsch-de_q;éc_hgn .
Wahrungsunion fiir Oster
| Wirtschaft

blen Ausgaben fur dauerhafte Kon-
sumgdter. Dennoch dlrfte der private
Konsum auch 1991 um nur wenig un-
ter 3% wachsen

Die Entwicklung der Bauwirtschaft
wird heuer vom Wohnbau etwas ge-
dampft Die Umstellung der Foérde-
rurgsrichtlinien ddrfte in einigen Bun-
deslandern Verzégerungen verursa-
chen Fir 1991 wird mit besseren
Bauumsatzen gerechnet Ale neuen
Wohnbauregelungen werden in Kraft
sein, die geplante Weltausstellung in
Wien und Budapest kdnnte den Bau-
markt beleben, und die Investitions-
vorhaben der ,Neuen Bahn' werden

| die heimische Bauwirtschaft befl-

geln

Die Anhebung der Konjunkturpro-
gnose bewirkt auch eine gunstigere
Einschitzung der Beschaftigungsla-
ge: Die Zahi der Arbeitnehmer wird
heuer noch rascher zunehmen als im
vergangenen Jahr, denn Auslander
und Teilzeitbeschaftigte gestalten das
Arbeitskrafteangebot sehr flexibel
Die Zahl der Arbeitslosen durfte je-
doch anndhernd stabil bleiben Die
Arbeitslosenquote sinkt nur weil das
Arbeitskrafteangebot (als Basis) kraf-
tig steigt

Die Inflationsrate wird 1990 und
1991 uber die 3%-Marke hinausgehen
infolge der Wéhrungsunion wird der
Preisauftrieb in der BRD deutlich zu-
nehmen und sich dber teurere Impor-
te auf Osterreich (bertragen Aller-
dings werden ,hausgemachie” Fakto-
ren den Preisauftrieb dampfen: Of-

Haupte_rgbn_k_")ﬁ_i.s_st_: der Prq_g:n;j_é'gz.__.
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fentiche Tarife und Nahrungsmittel
verteuern sich nur wenig, und der
harte Schilling démpft den Anstieg
der Erddlpreise

Die &sterreichische Leistungsbi-
lanz wird sich trotz guter Inlandskon-
junktur nur wenig verschlechtern Sie
dirfte in beiden Prognosejahren na-
hezu ausgeglichen sein Eine gute
Reiseverkehrshilanz und hohe Expor-
te in die Bundesrepublik Deutschland
werden die zunehmende Importlast
kompensieren

Abschwichung der Konjunktu:
in den USA

Der Produktionsanstieg in den In-
dustrielandern wird 1990 und 1991 et-
was verflachen Das reale BIP wiéchst
in der gesamten OECD ebenso wie in
QECD-Europa in beiden Jahren um
etwa 3% In den USA bleibt das Wirt-
schaftswachstum mit 2.5% 1990 und
1991 unter dem internationaten Trend.
Weiters muB man annehmen, daB eine
von den USA ausgehende Konjunk-
turabschwéchung relativ rasch auch
auf die Entwicklungslander {ibergreift
Diese sind direkt und Uber hohe Zins-
sétze betroffen,

In Westeurcpa wird es betrachtli-
che Wachstumsunterschiede zwi-
schen der Bundesrepublik Deutsch-
land einerseits und GroBbritannien
und Skandinavien andererseits geben.
In der Bundesrepubiik Deutschiand
zeichnet sich aufgrund der geplanten
Wahrungsunion die erwdhnte Sonder-
entwicklung ab

Konjunkturboom in der BRD

Die Konjunkturerwartungen fir
die Bundesrepublik Deutschland wer-
den von der deutsch-deutschen Wah-
rungsunion gepragt. Schon vor dieser
wirtschaftlichen Vereinigung steigern
zwei Faktoren die Nachfrage in der
Bundesrepublik  Deutschland: die
Steuersenkung Anfang 1990 und die
Ausgaben der Um- und Ubersiedler
und Besucher aus der DDR

Nach Bildung der Wahrungsunion
— derzeit fir August 1990 geplant —
werden die DDR-Blrger einen be-
trachtlichen Teil ihrer DM-L6hne {und
DM-Sparbiicher) fir westliche Pro-
dukte und Urlaubsreisen in den We-
sten ausgeben. Auch die Unterneh-
men der DDR werden InvestitionsgU-
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ter aus der BRD kaufen Jahrelang
aufgestaute Bedirfnisse werden be-
friedigt werden Gleichgultig, ob die
Umtauschrelation 1:1 oder 1:2 be-
tragen wird, entspricht das einer
deutlichen De-facto-Aufwertung der
DDR-Wahrung (derzeit muB die DDR
4 bis 5 Mark aufwenden, um 1 DM zu
verdienen) Von DDR-Blrgern beson-
ders gefragt sind elektrotechnische
Gerdte, hochwertige Nahrungsmittel
(SUdirlchte, SuBigkeiten) und Parfu-
meriewaren.

Die Kehrseite dieser Entwicklung:
Die DDR-Wirtschaft wird unter diesem
Ansturm westdeutscher Produkte zu-
nachst betrdchtliche Marktanteilsver-
luste erleiden Der Nachfrageschub
und die ProduktionseinbuBen sind bei
einem Umtauschkurs von 1 : 1 natir-
lich am héchsten

Mit einer gewissen Verzdgerung
wird dann ein Investitionsboom ein-
setzen: Die Infrastruktur {Telefonnetz,
Autobahnen) muB in der DDR verbes-
sert werden, und westdeutsche Un-

ternehmen werden in der DDR kraftig
investieren Die Investitionsplanung
und die erforderlichen gesetzlichen
Regelungen werden aber noch Zeit in
Anspruch nehmen

Wird die deutsche Wahrungsunion
— wie geplant — im August realisiert,
s0 wirkt sie fur die BRD wie ein Kon-
junkturprogramm bei verbesserter
Wettbewerbsféhigkeit und vdlliger Li-
beralisierung. Dem werden allerdings
hohe Transferzahlungen aus der BRD
gegenlberstehen Dieses .Konjunk-
turprogramm® wird freilich nicht in
der Rezession sondern in der Hoch-
konjunktur umgesetzt. Derzeit ist die
Kapazitdtsauslastung in der Bundes-
republik Deutschland hdher als in den
letzten dreiBig Jahren (mit Ausnahme
der Jahre 1969/70)

Dennoch durfte der Arbeitsmarkt
keinen besonders groBen Preisdruck
ausiiben, denn der Ubersiedierstrom
und Flichtlinge aus Osteuropa gestal-
ten das Arbeitsangebot duBerst ela-
stisch Der Kapazitatsplafond kann

Wichtige Konjunkturindikatoren =~~~
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dadurch hinausgeschoben werden
GroBere Probleme werden die Ma-
schinenkapazitaten bereiten. Vor al-
lem in der Bauwirischaft ist mit einem
deutlichen Preisanstieg zu rechnen
Der Nachfrageboom in der Bun-
desrepublik Deutschland wird sich auf
héhere Produktion, Preise und Impor-
te verteilen Die Wirtschaft der BRD
dirfte heuer um fast 4% und 1991 um
rund 4% wachsen
Unter diesen Umstidnden er-
scheint ein Wirtschaftwachstum von
4% fir die BRD vielleicht gering Ge-
bremst wird es
- durch die Abschwaichung der
Konjunktur auBerhalb Europas
(auch die Auslandsauftrége sind in
der Bundesrepublik Deutschland
bereits zurlckgegangen) und
— durch eine starke Anhebung der
Zinssétze in der Bundesrepublik
Deutschland.

Schwierige Gratwanderung der
Geldpolitik zwischen
Inflationsbremsung und
Konjunkturdimpfung

Wahrend in den letzten Jahren die
internationalen Finanzrirkte im we-
sentlichen vom Geschehen in den
USA bestimmt wurden, hat derzeit
der monetdre Bereich in der Bundes-
republik Deutschland und in Japan
zentrale Bedeutung Die Ende 1989
von der Bundesrepublik Deutschland
ausgehenden Zinssteigerungen ha-
ben auf Japan und die USA Uberge-
griffen In naher Zukunft werden wie-
der hdhere Zinssitze in der Bundes-
republik Deutschland auf die anderen
Lander ausstrahlen

In den USA bestehen Meinungs-
verschiedenheiten zwischen Regis-
rung und Notenbank Uber das rechte
MaB der Geldpolitk Wegen der
schwachen Konjunktur in den USA
will die Regierung die Notenbank von
ihrem restriktiven Kurs abbringen

In Japan haben groBe Kursverlu-
ste des Yen und ein beschleunigter
Preisauftrieb die Zentralbank zu einer
deutlichen Anhebung des Diskontsat-
zes veranlaBt Drastische Einbrdche
an der Borse von Tokic sind Anzei-
chen einer allgemeinen Verunsiche-
rung

Auf den Finanzmiérkten der Bun-
desrepublik Deutschiand ist die Ent-
wickiung von den méglichen Auswir-
kungen einer deutsch-deutschen
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Entwicklung der realen Wertschopfung = -

1989 1930 1991 1889 1880 1991
Zu Preisen von 1883 Verdnderung gegen
inMrd S das Vorjahr in %
Sachgiiterproduktion und Bergbau 3919 4083 4252 +55 +4.4 +38
Industrie und Bergbau 299 4 313 3256 +57 +45 +40
Gewerbe T L9285 962 996 450  +40 435
Energie- und Wasserversorgung .. 484 489 499 +21 +10 20
Baywesen : ;959 979 1009 4286 +20 +30
Handel"y . . 2385 2508 2588  +53 +50 +35
Verkehr und Nachrichteniibermittiung 850 831 07 +41 +35 -+30
Vermégensverwaltung®) .. 2006 2078 2140 +34 +35  +30
Sonstige private Dienste”) ‘588 606 TB2 +30 +30 +25
Offentlicher Dienst o178 1771 178,0 +1.0 +05 +05
Wertschiplung ohne Land- und Forstwirtschaft .~ 12952 " 13403 ' 13804  -+40  +35 430
Land- und Forstwirtschaft 465 475 43,5 —-14 +2,0 +240
Wertschipfung der Wirtschaftsbersiche®) 13417 13878 14289 +38 +35 +30
Brutto-fnfandsprodukt 13807 14387 143814 +38 +35 +30
’) EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen. — %} Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie
Rechts- und Wirtschaftsdienste. — °} Sonstige Dlenste, private Dienste ohne Erwerbscharaicter und hiusliche Dianste
— #)Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-
steuer

Wanhrungsunion gepragt Eine spurba-
re Beschleunigung des Preisauftriebs
wird erwartet, der die Deutsche Bun-
desbank durch eine Verscharfung der
Geldpolitik begegnen wird Derzeit
schwankt die Sekundirmarktrendite
in der Bundesrepublik Deutschland
auf etwas unter 9% Weitere Zinsstei-
gerungen im Laufe dieses und des
néchsten Jahres sind sehr wahr-
scheinlich.

In Osterreich sind die Zinssatze
der Entwicklung in der BRD zundchst
micht in vollem Umfang gefolgt. Im Fe-
bruar war die Sekundarmarktrendite
um fast J Prozentpunkt niedriger als
in der Bundesrepublik Deutschland
Will man entsprechende Kapitalab-
flusse vermeiden, wird sich dieses
Differential wieder schlieBen missen
Die nach wie vor bestehende Be-
steuerung der Kapitalertrdge wirde
sogar einen positiven Abstand zur

BRD erwarten lassen, andererseits
dirften die Inflationserwartungen fur
die Bundesrepublik Deutschland (we-
gen der Wahrungsunion} héher sein
Jedenfalls ist auch in Osterreich mit
einem weiteren Ansteigen der Zins-
sétze zu rechnen. Die kraftige Anhe-
bung der Spar- und Kreditzinsen An-
fang April bestatigt diesen Aufwarts-
trend

Der  WIFO-Konjunkturprognose
liegt die Annahme zugrunde, da3 der
internationaten Geldpolitik die Grat-
wanderung zwischen Inflation und Re-
zession anndhernd gelingt Fur die
waitere Konjunkturentwicklung be-
steht jedoch — gerade wegen der In-
flationserwartungen angesichts der
deutsch-deutschen  Wahrungsunicn
— ein betrachtliches Risiko, daB sehr
hohe Zinssdtze — &hnlich wie 1973/
74 und 1979/80 — nach einiger Zeit in
einer Rezession munden Wann Anle-
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ger in groBem Umfang von Aktien auf
Wertpapiere umsteigen und ab wel-
cher Zinsh&he potentielle Kreditneh-
mer ihre Winsche zuruckstellen, ist
nicht abzuschéatzen

Dag die hohen Zinssatze die Kon-
junktur in  der Bundesrepublik
Deutschland den WIFO-Prognosen
zufolge nicht mehr beeintréachtigen,
hingt auch damit zusammen, daB vie-
le Investitionen (Wohnbau, StraBen
und Telefonleitungen in der DDR) un-
erlaBlich sind und keinen Auischub
dulden Vielmehr durften die hohen
Zingsétze in diesem Fall die Kosten
erhéhen

Unsicherheit im Hinblick auf die
weitere Entwicklung des DM-
Kurses

Wiahrend die DM zur Jahreswende
noch an Wert gewann, zeigte sie zu-
letzt Schwéchen, die die erwarteten
Auswirkungen der Wahrungsunion
mitverursachen Ein sinkender DM-
Kurs verringert zwar die Spannungen
innerhalb des Européischen Wah-
rungssystems (EWS), ist aber eine zu-
sétzliche Inflationsquelle fiir die Bun-
desrepublik Deutschland

Da die Renditen in der BRD jetzt
schon zeitweise Uber jenen in den
USA liegen, wird heuer kein Wertge-
winn des Dollars gegenuber der DM
erwartet Der Dollarkurs durfte im
Jahresdurchschnitt 1980 etwas unter
12 S liegen, um rund 10% unter dem
Vorjahresniveau  Vor allem infolge
dieser Dollarkursverschiebung wird
der Schilling heuer nominell-effektiv
um etwa 2}% an Wert gewinnen

Auch der real-effektive Wechsel-
kurs des Schillings wird hsuer stei-
gen Die Phase der Verbesserung der
preisbestimmten Wettbewerbsféahig-
keit, die Markianteilsgewinne begin-
stigt, k&nnte damit zundchst beendet
sein — wenn nicht die deutsch-deut-
sche Wahrungsunion einen spekulati-
ven Verfall der DM auslost. Die Ent-
wicklung des DM-Kurses nach der
Wahrungsunion ist jedoch nicht ab-
schiatzbar Einerseits kdnnen die In-
flationsgefahren eine Spekulation a la
baisse verursachen, andererseits
kénnen stark steigende Zinssatze
einen Aufwertungsdruck der DM be-
wirken Deshalb ist die Entwicklung
der preisbestimmten Wettbewerbsfa-
higkeit im n&chsten Jahr héehst unsi-
cher
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Wie die Ubersicht , Finanzierungs-
salden” verdeutlicht, war die Budgst-
sanierung in den letzten Jahren sal-
denmechanisch mit hdheren Kredit-
aufnahmen der Unternehmen verbun-
den Die Finanzierungsiberschiisse
der privaten Haushalte wurden eher
fur Unternehmensinvestitionen und

Budgetpolitik weiter auf
Sanierungskurs

weniger vom Staat in Anspruch ge-
nommen. Die Sparneigung der priva-
ten Haushalte, deren Rlckgang in
GroBbritannien und Skandinavien die
Budgetsanierung — saldenmecha-
nisch gesehen — erleichterte, nahm
in Gsterreich deutlich zu

Derzeit besteht kein Grund anzu-
nehmen, dal der tatsachliche Budget-
erfolg im Jahr 1980 vom Voranschlag
wesentlich abweichen wird Die ver-
besserten Konjunkturerwartungen er-
feichtern heuer die Sanierung des
Budgets, Privatisierungen leisten
einen sehr geringen Beitrag

Die angefuhrten Budgetzahlen flr
1991 stutzen sich auf die mittelfristige
Budgetvorausschau, die bisher ziem-
lich exakt eingehalten wurde Auch im
Jahr 1921 wird die Budgetsanierung
durch die gute Konjunktur begunstigt
werden Positiv wirkt vor allem daB
nicht nur die (mehrweristeuerfreien)
Exporte rasch zunehmen sondern
auch Lohne und Gehaler sowie der
private Konsum deutlich steigen

Das nominelle Inlandsprodukt als
wichtiger Indikator fir die Steuer-
schitzung wird nach der WIFQO-Pro-
gnose 1991 um 6,3% steigen

Die Léhne und Gehélter werden
1991 um fast 7% % zunehmen Die
Einnahmen aus Lohnsteuer steigen
erfahrungsgemaB etwa doppelt so
rasch wie die Lohn- und Gehaltssum-
me Der Inlandskonsum als wichtige
Grundlage fir die Schatzung der Ver-

voraussichtlich um rund 8%% expan-
dieren.

Wachstumsprognose fiir 1990
und 1991 nach oben revidiert

Die Wirtschaftsentwickliung ist den
Prognosen 1989 nicht allzuweit da-
vongeeilt: Das Brutto-Inlandsprodukt
wuchs real um 3.8%; schon im De-
zember 1988 hatte die Wachstums-
prognose 3%, im Juni 3,5% gelautet

Wie schon 1988 war das Wachs-
tumstempo 1989 hdher als in Westeu-
ropa Die &sterreichische Wirtschaft
expandierte auch etwas rascher als
das Brutto-inlandsprodukt der BRD,
aber langsamer als deren Sozialpro-
dukt (Die Differenz zwischen diesen
beiden erklart sich aus hohen Trans-
fers von Kapitaleinkommen aus dem
Ausland in die Bundesrepublik
Deutschland )

Nach einer Schwichephase im
Herbst hat sich der Aufschwung der
heimischen Konjunktur am Jahresen-
de wieder gefestigt. Anfang 1990 wei-
sen die wichtigsten Konjunkturindika-
toren nach oben. Export Industrie-
produktion, Einzelhandelsumséatze
und Beschéftigung verzeichneten ho-
he Zuwachsraten. Auch die Ergebnis-
se des WIFO-Konjunkturtests vom
Janner sind glnstiger als im Oktober
Getribt wird das freundliche Kon-
junkturbild nur von den seit Herbst
geringer werdenden Auftragseingén-
gen und -bestinden aus dem Aus-
land.

Export in die BRD wird
florieren

Im vergangenen Jahr gingen die
starksten Nachfrageimptulse — wie so
oft — vom Export aus: Die Ausfuhr
stieg real um fast 10% Heuer dirfte
dieses hohe Exportwachstum anhal-
ten, denn die Abschwichung der in-
ternationalen Konjunktur (auBerhalb

brauchsteuern wird 1991 nominell des europdischen Festlands) wird fir
Privater Konsum ' -
1987 1988 1988 1890 1991
Veranderung gegen das Vorjahr in % real
Privater Konsum + 30 TETE0 IR EE T+ 33 k28
Dauerhafte Konsumgtter .. + 24 +123 + 83 + 35 + 25
Nichtdeuerhafte Konsumngiiter und : L -

Dienstleistungen + 31 + 18 + 28 + 33 + 28
Massensinkommen . + 50 + 06 485 U+ 280 T+ 21
Verfligbares persénliches Einkemmen + 54 + 33 + 52 + 22 + 20
Sparquate in % des verfigbaren o ) )

Einkornmens 123 126 4.1 132 125
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die  Osterreichischen  Exporteure ~ oo oniT

. . Produktivitiat

durch das Konjunkturhoch in der R L
Bgndesrepubllk Deutschland ausge- 1a87 1988 1989 1980 1991

gllchen. Verinderung gegen das Vorjahr in %

Es bestehen auch gute Chancen, Brutte-fntandsproduki real oy 442 43 +35 +30
daB3 die DDR-Burger ihre neugswon- Erwerbstatige') ... oo +o2 L H1d . t15 +10
. - . Produktivitdt (BIP je Erwerbstatigen) +20 +39 +24 - +20 +20
nene Kaufkraft fLI.I' OStel’relCh.ISChe Industrieproduldtion?) —-04 +64 +57 +45 +4,0
Produkte bzw Reisen nach Oster- industriebeschaftigte —28 —21 +07 +05 +00
reich nutzen werden Osterreich wird Stundenproduktivitit in der Industrie . +41 +78 +59 +40 +40
Geleistete Arbeitszeit je Industriearbeiter —15 +08 —08 +=00 +00G

sicher — Ahnlich wie andere westliche
Lander — Marktanteile zu Lasten der
DDR erobern kénnen. Auch die Ex-
portmoglichkeiten in anderen osteu-
ropéischen Landern sind gut, aber

Die Auftriehskrafte der Weltkonjunktur:

kein AnlaB zu Euphorie Die Ausfuhr
in die Entwicklungslander wird darun-
ter leiden, daB die steigenden Zinsen
die Schuldenlast dieser Lander er-
schweren.

Da sich die preisbestimmte Wett-
bewerbsfahigkeit heuer verschlech-
tert — vor allemn durch die Abwertung
des Dollars und steigende Lohnko-
sten — ddrfte sich die Marktanteils-
position im nachsten Jahr nicht mehr
so glnstig entwickeln Zumal sich der
Boom in der BRD auch mehr zu den
Bauinvestitionen verlagern wird, die
eine niedrige Importquote haben,
konnte das Exportwachstum in Oster-
reich 1991 etwas nachlassen

Optimistische
Tourismusprognosen

Das Jahr 1990 hat fur den oster-
reichischen Fremdenverkehr ungtin-
stig begonnen. Im schneearmen Win-
ter sanken die Auslandernachtigun-
gen in den ersten zwei Monaten um
fast 5% FUlr den weiteren Jahresver-
lauf wird jedoch ein kraftiger Nachira-
geanstieg erwartet Dafur spricht die
glnstige Konjunktur- und Einkom-
mensituation in Europa Von der Steu-
aersenkung in der Bundesrepublik
Deutschland gehen zusétzliche Impul-
se aus, und ein verhinderter Winterur-
laub wird erfahrungsgemal — zum
Teil in anderer Form — nachgehoit
Uberdies wird Osterreich auch weiter-
hin Marktanteile auf Kosten der Adria-
Lander gewinnen

Die zu erwariende Reiselawine
aus Osteuropa wird Osterreich als
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Besuchs- und Transitland betreffen
Die Géste aus Osteuropa verfiigen je-
doch nur in sehr begrenztem MaB
Uber Devisen (mit Ausnahme der
DDR-Bidrger nach der Wahrungsuni-
on) Andererseits werden durch die
Offnung des Ostens auch Besucher-
stréme von den traditionellen westeu-
ropéischen Reisezielen nach Osteuro-
pa umgelenkt. Der Mangel an touristi-
scher Infrastruktur schrinkt jedoch in
diesen Léandern die Nachfrage ein, so-
daB diese Konkurrenz kurzfristig we-
nig splrbar sein wird

Die Einnahmen aus dem Touris-
mus werden 1990 und 1991 deutlich
kraftiger steigen als die Ausgaben der
Osterreicher fiir Auslandsreisen Der
UberschuB der Reiseverkehrsbilanz
wird deutlich wachsen (Die korrekie
Abgrenzung von Devisenstromen und
Kapitalverkehrsstrémen scheint der-
zeit jedoch statistisch problematisch
ZuU sein)

Etwa zwei Funftel der Ausgaben
von sterreichern im Ausland sind Di-
rektimporte Dieser hohe Anteil hangt
nicht zuletzt auch mit dem hohen
&sterreichischen Preisniveau fir be-
stimmte Produktgruppen zusammen

politik, wie sie auch von der OECD
gefordert wird kdénnte sowohl die
umfangreichen  Direktimporte  als
auch den Preisauftrieb dampfen

Hohes Konsumwachstum bei
sinkender Sparquote

Im Jahr 1989 hat die Steuerreform
hohe Konsumzuwachse und erheblich
steigende Ersparnisse ermoglicht
Heuer wird das gleiche Konsum-
wachstum nur bei deutlich sinkender
Sparguote zu erreichen sein

1989 konsumierten die privaten
Haushalte real um 3,3% mehr als im
Vorjghr Das war die hdchste Kon-
sumsteigerung seit 1983, Uberdurch-
schnittich auch im internationalen
Vergleich  Zugleich erreichte die
Sparquote ein historisches Hoch —
rnach der raschen Einkoemmensteige-
rung durch die Steuerreform ist das
nicht ungewdhnlich

Die Konsumprognose fur die Jah-
re 1990 und 1991 unterstellt einen
Ruckgang der Sparquete um jeweils
fast 1 Prozentpunkt Die géngigen
Okonometrischen Konsummodelle
lassen einen solchen Rickgang plau-

Eine Intensivierung der Wettbewerbs- sibel erscheinen. Der Anstieg der
Entwicklung 'der'Nachfrage < .--ion0 00
1988 1980 1891 1988 1890 1991
InMrd S Yeranderung gegen
das Vaorjahr in %
Real {zu Preisen von 1983}
Privater Konsum ) ) 7913 8175 8404 + 33 + 33 +28
Offentiicher Konsum. 2406 2418 2430 + 10 + 05 +05
Brutto-Anlageinvestitionen * 3402 3547 3707 + 48 +-42 +45
Bauten (netto)") o 1737 1772 1825 + 28 + 20 +30
Ausristungen {netto}'}. . . - 1475 1571 1888 + 72 + BS§ +860
Lagerbeweagung und Statistische Differenz 362 448 471
Verflighares Gilter- und Leistungsvolumen 14084 14888 15012 + 33 + 28 +29
Plus Exporie i. w 5% 6143 6635 7147 +111 + 80 +77
Warenverkehr®) ) 4125 4517 ° 4901 + G4 + 95 +85
Reiseverkehr 1153 1269 1383 +102 +100 +80
Minus Importe | w 87 8320 6836 7345+ 97 + 82 +74
Warenverkehr’) 507 3 5555 5999 +104 + 95 +80
Reiseverkehr . 773 a8 868 + 46 + 60 +80
Brutto-inlandsprodukt . 13907 14387 14814 + 38 + 35 +30
Nominell . . 18T 17814 18837 + 64 + 686 +63

*} Ohne Transitverkehr

Y Ohne Mehrwertsteuer — ) Ohne Transitverkehr (einschileBlich Transitsaldo} — °) Laut AuBenhandelsstatistik —
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Sparquote im Jahr 1989 wird dadurch
in zwei Etappen abgebaut Auch 1991
wird die Sparquote noch weit Uber
dem langfristigen Durchschnitt liegen

Mit nachlassender Wirkung der
Steuerreform werden auch die Netto-
Einkommensteigerungen geringer.
Dig realen Netto-Masseneinkommen
durften 1991 um nur rund 2% zuneh-

Die Wachstumsprognose fir 1990 und

1991 wird wegen der zu erwartenden

der deutschen
Wahrungsumon um jewenls

Auswirku ng

Yy Prozentpunkt auf 3 5% bzw. 3% -

men Dadurch wird vor allem das
Wachstum der Umsétze mit den ein-
kommenselastischen dauerhaften
Konsumgltern deutlich verringert

Investitionsquote hat das Niveau
det frithen siebziger Jahre noch
nicht erreicht

Die Jahresendinvestitionen haben
1989 nicht ganz gehalten was man
bei guter Konjunktur erwartet Daflr
waren weniger die Kaufe von Maschi-
nen ausschiaggebend als vieimehr je-
ne von StraBenfahrzeugen Im Jaghres-
durchschnitt wurde real um rund 7%
mehr in Ausristungsguter investiert
als 1988

Die Investitionstatigkeit wird auch
1980 und 1991 lebhaft bleiben Nach
dem WIFO-Investitionstest vom ver-
gangenen Herbst ist 1990 mit einem
kraftigen Zuwachs der Industrieinve-
stitionen zu rechnen denn die Steu-
erreform wirkt sich auch 1980 noch
positiv aus

im Jahr 1991 wird die Investitions-
quote weiter steigen, dennoch wird
der Anteil der Ausrustungsinvestitio-
nen am BIP auch dann noch um
1 Prozentipunkt niedriger sein als in
der ersten Hélfte der siebziger Jahre

Zuriickhaltender
Wohnungsneubau

1889 haben die Umséatze des Bau-
hauptgewerbes nach einem fulminan-
ten Jahresbeginn stagniert Nur das
Baunebengewerbe florierte wihrend
des ganzen Jahres Am Jahresanfang
sind die Indikatoren fiir das Bauhaupt-
gewerbe glnstiger Die Bauauftrage
sind gestiegen, und der WIFQO-Kon-
junkturtest bescheinigte Ende Janner
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Lohne Wettbewerbsfahlgkelt S

wien) — % Ohne Jugoslawien

1988 1089 1980 1891
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +40 +28 T4 +6,0 +a0
Realeinkommen je Arbtaltnehmer )
Brutto +30 +11 +22 +28 +25
Netto +41 +02 +52 +18 +15
Netto-Masseneinkommen nominell +59 +23 +82 480 +57
Lohnstlickkosten )
Gesamtwirtschaft +21 —05 +29 +45 +4.3
Industrie +14 —43 —-12 +20 +20
Relative Arbeitskosien') ’ L
Gegenilber dem Durchschniti der Handelspartner 4358 —49 20 +1.0 +0.0
Gegeniiber der BRD. : U —09 —45 -10 —08 - £00
Effektiver Wechse[kurs ) .
Real . : 434 - 07 - —23 L +05 “=10
Industnewaren +286 —038 —16 +02 —10
Nominell - -~ +43 +03 06 +25 0 +05
Industriewaren +31 —Q0 -0 +20 +00

in emhelthcher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfihigkeit (1990 und 1991 ohne jugosla-

eine optimistische Stimmung der
Bauunternehmer

Far 1990 wird mit einer realen
Steigerung der Bauproduktion um 2%
gerechnet Der Wohnungsneubau
dirfte wegen der Umstellung der Fér-
derungsbestimmungen 1980 weiter
gedruckt sein. Erst in einigen Bun-
deslandern gibt es neue Richtlinien,
die Férderungsvergabe wird sich also
verzégern |Im nachsten Jahr dlrfte
die Produktion der Bauwirtschaft ra-
scher expandieren. Der Wohnungs-
neubau wird sich erholen, und die ge-
plante Weltausstellung in Wien und
Budapest sowie ,Die Neue Bahn'
dirften hohe Bauinvestitionen erfor-
derlich machen

Darliber hinaus birgt die Offnung
Osteuropas groBe Chancen flir &ster-
reichische Bauunternehmen In der
BRD wird die Bauwirtschaft infolge
der deutschen Wahrungsunion véilig
Uberlastet sein: schon zur Jahreswen-
de ist das Auftragsvolumen im Woh-
nungsbau um ein Drittel gestiegen.

Es wird davon ausgegangen daB
das relativ hohe und weiter steigende
Zinsniveau die Baunachfrage — we-
gen des groBen &ffentlichen Auftrags-
volumens und der umfangreichen
Férderung — nur wenig dampft Bei
hinreichend fiexibler Handhabung der
Auslanderbeschaftigung sollten
osterreichische Unternehmen die sich
bietenden Mdaglichkeiten nutzen kén-
nen

Rekordausweitang dex
Beschiftigung

Die Beschiftigung hat zu Jahres-
beginn rasant zugenommen (etwa
+60000) MaBgebend waren daflr
der kraftige Zustrom an ausléndi-
schen Arbeitskraften und die zuneh-
mende  Teilzeitbeschéftigung von
Frauen

Infolge der Lockerung der Gastar-
beiterpolitik waren Anfang 1990 um
rund 30 000 ausléndische Arbeitskraf-
te mehr beschéftigt als im Vorjahr,

spolitische Bestimmungsfaktoren'.

1988 1988 1990 1881
Mrd S
Budgetpolifik : C
Finanzierungssaldo aller ffentiichen Haushalte') ) —631 —487 —46 1 —251 —190
Finanzierungssaldo des Bundas') —734 —603 —542 —451 —390
Budgetsaldo des Bundes netto?) —B98 —B685 —627 —633 -570
In % des BIP
Finanzierungssaldo aller tffenitichen Haushaite' - 43 — 31 — 28 — 14 - 10
Finanzierungssaldo des Bundes” — 50 — 38 - 32 — 25 - 21
Budgetsaldo des Bundes natto?) — 47 - — 42 . - 38 — 36 —~ 30
In %

Geldpalitik
Sekundérmarkirendite

Mominell 69 66 71 91 102

Real 55 47 45 54 €7
) 1989 1990 und 1991 Schatzung — ) 1960 Bundesvoranschlag 1991 mittelfristige Prognose J
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vorwiegend Jugoslawen und Tarken,
aber auch FlUchtlinge aus Osteuropa
konnten Arbeitshewilligungen erhal-
ten. Die neuen Regelungen zur Er-
leichterung der Beschéftigung von
Asylwerbern (Sammelgenehmigung)
sowie die Ubereinkunft der Sozial-
pariner, 8000 Asylwerber zusétzlich
auf dem Arbeitsmarkt unterzubrin-
gen, lassen im weiteren Jahresverlauf
einen anhaltend kraftigen Zuwachs
der Ausldnderbeschaftigung erwar-
ten

Die Beschéaftigung von Frauen
steigt uberdurchschnittlich Etwa die
Halfte der zusatzlichen weiblichen Ar-
beitskrafte ist  teilzeitbeschaftigt
Nachdem die Teilzeitbeschéftigung im
vergangenen Jahrzehnt — verglichen
mit anderen westeuropaischen L&n-
dern — nur geringfugig zugenommen
hat, beginnt jetzt bei hoher Ausla-
stung des verfligbaren Arbeitskrafte-
angebotes eine neue Welle der Teil-
zeitbeschéaftigung (auch in Blroberu-
fen) in diesem Zusammenhang ist
auch der geringe Produktivitdtsan-
stieg zu sehen

Die zusatzliche Nachfrage nach
Beschéaftigien wird fast ausschlieBlich
durch eine Steigerung des Arbeits-
krafteangebotes befriedigt Die Zahl
der Arbeitslosen durfte sich heuer
und im nachsten Jahr kaum veran-
dern. Darauf deuten auch die jlng-
sten Daten hin: [n den ersten drei Mo-
naten 1990 war die Arbeitslosigkeit —
Uberwiegend saisonbedingt — sogar
hdher als im Vorjahr Der prognosti-
zierte leichte Ruckgang der Arbeitslo-
senguote ergibt sich aus dem krafti-
gen Anstieg des Arbeitskrafteangebo-
tes.

Verzigerte Anpassung der Lihne
an die Konjunktuy

Mit einiger Verzdgerung wurden
die Pro-Kopf-Verdienste an die gute
Konjunkturlage angepaBt Wahrend
die Léhne und Gehalter in den Jahren
1985 bis 1988 deutlich hinter der Stei-
gerung des Volkseinkemmens zu-
ruckgeblieben waren, sind sie im ver-
gangenen Jahr recht kriftig gestiegen
(um fast 7%) Die Pro-Kopf-Einkom-
men der Arbeithehmer wurden um
4,8% erhdht, um rund 1 Prozentpunkt
starker als die Tarifldhne

Heuer wird sich das Einkommens-
wachstum weiter beschleunigen. H3-
here Tarifabschlisse und anhaltend
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K I U R A K T u E L L
Arbeitsmarkt -0
1987 1988 1989 1550 1691
Veranderung gegen das Vorjahr in 1 000
Nachirage nach Arbeitskrdften
Unselbsténdly Beschéftigte . . + 52 4+ 251 + 518 + 550 + 380
Verénderung gegen das Vorjahr in% + 02  + 09 + 18 + 19 + 13
Austandische Arbeitskrifte + 14 + 35 + 165 -+ 290 + 180
Unselbstindig und sefbsténdig Erwerbsliitige — 15 + 189 + 4538 + 490 + 329
Angebol an Arbeitskiafien )
Demagraphisch bedingtes Erwerbspoiential’) + 170 + 150G + 182 + 210 + 180
Auslander ) ) .+ 70 + 50 + 34 + 60 + 80
Inlinder " : . o . + 100 + 100 -+ 158 + 150 + 10
Erwerbspersonen im Iniand + 109 + 131 + 358 + 480 + 330
Austénder’ . + 27 432 4+ 171 + 300 4+ 200
Wanderung von Inldndern - 41 — 44 — 50 - 30 - 30
Inlénder o L4123 + 143 + 228 + 210 + 180
Uberschul an Arbeitskrditen "~ : : R -
Vorgemerkte Arbeitslose ...+ 125 — 58 — 95 — 10 + 10
Stand - R in 1000 | 1645 1586 1492 1480 © 1490
Arbeitslosenrate .. in % 56 53 50 48 48
Abweichung der Erwerbsbetelligung vom Trend®) + 23 + 43 + 80 + 60 + 50
¥} Tatséchliche Bevolkerungszahl, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsguoten — ¥ Inlindische Erwerbspersonen
minus inlandisches Erwerbspotential

gute Konjunkiur lassen eine Erhd-
hung der Pro-Kopf-Verdienste um 6%
erwarten Zusétzliche Teilzeitbeschéf-
tigte und auslandische Arbeiter in we-
niger qualifizierten Berufen dricken
diese Rate

Im Jahr 1991 dirfte die Einkom-
mensentwicklung ahnlich rasch fort-
schreiten {wenn nicht auBergewdhnli-
che Impulse von hdheren MindestlSh-
nen ausgehen), der zunehmende
Preisauftrieb wird allerdings den Real-
sinkommensgewinn etwas schmalern

Hausgemachte Faktoren bremsen
den Preisauftrieb

Die Inflation hat sich im Laufe des
Jahres 1989 beschleunigt (von 2,2%
auf 2,9%); dazu trug der Anstieg der
Energiepreise wesentlich bei In
Osterreich wurden die Preise aller-
dings weniger erhdht als in den mei-
sten anderen Industrielandern

Am Jahresanfang 1990 verlief die
Preisentwicklung ruhig Die Inflations-
rate lag nahe der 3%-Marke, obwohl
Energie und Saisonwaren betrachtlich
teurer waren als im Vorjahr Im Jah-

resdurchschnitt 1920 wird mit einer
Teuerungsrate von 3,2% gerechnet

Den Inflationsdruck mildert in
Osterreich vor allem die gunstige Ent-
wicklung der Nahrungsmittelpreise
und der dffentlichen Tarife Anfang
1990 wurden die Preise von Milch und
einigen Milchprodukten gesenkt In
der zweiten Jahreshilfte konnten
auch die Fleischpreise wieder sinken
Die offentlichen Tarife durften sich
insgesamt maBig entwickeln Die
Strompreise werden im Wahijahr 1990
vermutlich kaum erhdht Auch die
Erdolpreise werden voraussichtlich
nur schwach steigen Der Dollarpreis
fur Erdal wird zwar um 10% hdéher
sein als im letzten Jahr, gleichzeitig
hat aber der Schilling gegenuber dem
Dollar um 10% aufgewertet sodaB die
Erdolpreise — in Schilling gerechnet
— stagnieren d{rften

Im In- und Ausland wird sich der
Anstieg der Lohnkosten angesichts
der gunstigen Konjunktursituation
fortsetzen, sodaB sich die Inflation in
den wichtigen Gruppen der indu-
striell-gewerblichen Waren und priva-
ten Dienstleistungen beschleunigt

Die deutsche Wahrungsunion wird

Finanzierungssalden') nach Sektoren -

ben der Sektoren saldiert werden

1987 1988 1988 1980 1991

In % des BIP
Private Haushalte +79 +80 +91 +84 +79
Brivaie Unternehmen —38 ~52 —63 71 —70
Offentliche Haushalle —43 -31 —28 -14 —10
Ausland +02 +04 -00 +01 +01

"} Die Fingnzierungssalden werdan laut Volkswirtschaftlicher Giesamtrechnung ermittelt indem Einkommen und Ausga-
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einen Nachfrageschub nach Produk-
ten der BRD ausldsen, der die Preise
in der Bundesrepublik Deutschland
vor allem 1991 hinauftreiben wird Fir
die BRD muB mit einer Inflationsrate
von mindestens 3%% bis 4% gerech-
net werden Teurere Importe aus der
Bundesrepublik Deutschland werden
dann dazu beitragen, daB die Infla-
tionsrate in Osterreich 1991 auf 3%%
steigt, falls nicht energische Liberali-
sierungsschritte die Preisunterschie-
de gegeniiber der BRD abbauen.

im vergangenen Jahr wies die Lei-
stungsbilanz — nach vorldufigen An-
gaben — einen geringfigigen Uber-
schuB aus 1990 und 1991 dirfte sie
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anndhernd ausgeglichen sein Eine
belebte Inlandsnachfrage bereitet so-
lange keine Sorgen, wie gleichzeitig
Export und Fremdenverkehr florieren

Ausgeglichene Leistungsbilanz

Die Importintensitdt scheint sich
jetzt auch bei hoher Kapazitatsausla-
stung nicht zu beschleunigen Die
Elastizitat der realen Importe i w. S
betrug in den letzten drei Jahren, be-
zogen auf die Gesamtnachfrage, kon-
stant 1,7 Fur die kommenden Jahre
wird die gleiche Reakiicn der Importe
auf die Nachfrageentwicklung unter-

stellt, da keine groBeren Umschich-
tungen in der Nachfragestrukiur zu
erwarten sind

Das Defizit in der Handelsbilanz
wird zwar in den ndchsten Jahren die

: Trotzderkrafttgen 'Ee:'lt_'a.bhnéfdé'r i
Inlandskonjunktur wird di

" Leistungsbilanz wirtschaftsp
. keine Probleme verursa

100-Mrd -S-Marke deutlich Uberstei-
gen, der UberschuB in der Reisever-
kehrsbilanz wird aber ebenfalls Re-
kordh&hen erreichen

Abgeschlossen am 6 April 1920
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