Michael Wiiger -

Belebung der

Konsumnachirage

a sich Steuerreformen erst

mit einer gewissen Verzoge-

rung vollsténdig auf den Kon-
sum auswirken, lagen die Ausgaben
der privaten Haushalte fir Konsum-
zwecke im 1 Halbjahr noch nicht
deutlich Uber dem Vorjahresniveau
(real +2,4%, nominell +4,9%) Im
il Quartal hat sich die Nachfrage er-
wartungsgeman belebt Saisonberei-
nigt waren die Ausgaben real um 1,1%
hoher als im Durchschnitt des
1 Halbjahres, das Vorjahresniveau
wurde um 3,4% dbertroffen (nominelt
+6,3%)

Auch im internationalen Vergleich
wuchs der Konsum kraftig. So vergro-
Berte sich etwa der Wachstumsvor-
sprung des privaten Konsums in
Osterreich gegenuber der BRD von
reat 0,7 Prozentpunkten im 1 Hailbjahr
auf 2,3 Prozentpunkte im It Quartal.
Bemerkenswert ist dies, weil die Ab-
schaffung der Zinsertragsteuer das
Konsumklima in der BRD verbesserte
und der unverminderte Zustrom von
Aus- und Umsiedlern (Brand - Nerb,
1990, Nierhaus, 1989} die Konsum-
nachirage positiv beeinfluBte')

Das relativ schwache Konsum-
wachstum in der BRD wurde bei einer
auf dem Vorjahresniveau stagnieren-
den Sparneigung errsicht In Oster-
reich war die Sparquote der privaten
Haushalte hingegen auch im Ill. Quar-
tal héher als vor ginem Jahr, der Ab-
stand zum Vorjahr war jedoch nicht
mehr so deutlich wie in der ersten
Jahreshalfte

Nach vorfaufigen Berechnungen
nahmen die Masseneinkommen (Net-
toeinkommen der Unselbsténdigen)

International erwartete man 1989 gine
Verlangsamung des realen
Konsumwachstums. Fiir die

Bundesrepublik Deutschland wurde
dies mit einem Kurswechsel der

Finanzpolitik begriindet. Die Erhéhung
wichtiger Verbrauchsteuern

schmdlerte die Kaufkraft der privaten

Haushalte. Osterreich wurde hingegen

sogar eine Beschieunigung des

Konsumwachstums vorausgesagt.
Nicht zuletzt wegen der Steuerreform
war gine recht giinstige Entwickiung

der Einkommen privater Haushalte

abzusehen, sie sollte sich auch in

erhdéhten Konsumausgaben
niederschlagen.

im 1l Quartal nominell um 9,3% zu,
real (bereinigt mit dem impliziten De-
flator des privaten Konsums) um
6,3%. Eine Gegeniberstellung von
Masseneinkommen®) und Konsum er-
gibt einen Anstieg der Sparqguote ge-
genuber dem Vorjahr von rund
2 Prozentpunkten (im 1 Halbjahr
noch fast +4 Prozentpunkte)®)

Die hohe Sparneigung spiegelt
sich auch in der Entwicklung der

Spareinlagen der Banken Die Spar-,
Sicht- und Termineinlagen der Wirt-
schaftsunternehmungen und Privaten
stiegen per Saldo im [l Quartal um
insgesamt 24 Mrd. S, das ist rund
dreimal soviel wie ein Jahr davor
Aber auch die Konsumkredite (Kredi-
te an unselbstindig Erwerbstatige
und Private minus Bausparkredite an
diese Personengruppe), die das Spa-
ren vermindern, haben im Il Quartal
per Saldo um insgesamt rund
9 Mrd S zugenommen {4+ 14,7%).

Die Kréftigung der Konsumnach-
frage im Ili Quartal dirfte auch von
einer weiteren Verbesserung der Kon-
sumentenstimmung beeinfluBt sein.
Nach Erhebungen des IFES (Institut
far empirische Sozialforschung) war
der ,Vertrauensindex" (das arithmeti-
sche Mittel der erwarteten Einkom-
mens- und Wirtschaftsentwicklung
sowie der beabsichtigten Kiufe von
Konsumgitern) im . Quartal um 1%
héher als im Vorquartal und um knapp
8% hoher als im Vorjahr Pessimisti-
scher als 1988 waren die Erwartungen

Privater
Konsum

+58
+36
+40
+48
+49
+63

1985

1986

1987

1988 .

1988 1 Halbjahr
Il Quartal

Verinderung gegen das Vorjahr

in % in Mrd
+585 +5978 +1820
+58 +91,48 +1611
+58 +8153 +2038
+23 +6080 +2338
+94 +19 04 + 904
+93 +24 00 + 924

"} Spar- Sicht- und Termineinlagen von Wirtschaftsunternehmungen und Privaten — ) Kredite an unselbstandig Er-
werbstitige und Private minus Bausparkredite an denselben Personenkreis

Konsum-

Sparen')
der kredite?)
Unsealbstandigan

Nettoeinkommen

Varanderung gegen die Vorperiode

'y Entsprechend war die Nachfrage der privaten Haushalte in der BRD im Il Quartal saisonbereinigt real um 0,5% héher als Im Vorquartal
4 Unterjghrige Daten fir das gesamte verfiigbare Einkommen stehen zur Zeit noch nicht zur Verfiigung
*} Allerdings wurde der Anstieg im 1 Halbjahr zum Teil durch Sondereinflisse Uberzeichnet So wurden z B vermehrt Wohnbaudarlehen zurickgezahlt (Weiger

1989)
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{iber die Preisstabilitdt {—1,5%), opti-
mistischer die Einschatzung der Ar-
beltsplatzsicherheit {4+ 28,5%)

Nachirage nach dauerhaften
Giitern wichst
iiberdurchschniitlich

Ausgaben fur dauerhafte Konsum-
giiter reagieren am deutlichsten auf
Konjunkturschwankungen (Wiger,
1981); daher expandierte die Nachfra-
ge nach diesen Gutern im Il Quartal
Uberdurchschnittlich {real +7,0%, no-

Da sich Steuerrefermen erst mit einer
gewissen Verzagerung vollstandig auf
den Konsum auswirken, beschleunigte
sich die Nachfrage der privaten
Haushalte in der zweiten Jahreshalfte
1989. Die Sparneigung lag nicht mehr
so deutlich iiber dem Vorjahresniveau
wie zuletzt.

minell +8,5%} Entsprechend waren
vor allem die Umsétze des Einzelhan-
dels mit Mobeln und Heimtextilien
(+13,5%) sowie mit elektrotechni-
schen Erzeugnissen (+11,0%) real
deutlich hdher als im Vorjahr. Die Um-
sitze des Einzelhandels mit Uhren
und Schmuckwaren (+3,7%) Ubertra-
fen 1989 im Il Quartal erstmals die
Ergebnisse von 1988 Dagegen stag-
nierten die realen Ausgaben der priva-
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tern hat investitionsihnlichén Charakter and .

Z 1976/1987 1988 1989
1 Haibjahr Wl Quartal
Jahrliche Verinderung gegen das Vorjahr
Veranderung in%
in%
Nahrungsmittel und Getrinke +13 + 23 +10 + 28
Tabakwaren +11 — 42 —47 — 22
Kleidung . +17 — 21 —12 + 52
Wohnungseinrichlung und Hausrat') +09 + B¢ +B62 +101
Heizung und Beleuchtung +28 - 58 —08 - 12
Bildung Unterhaltung Erhoiung +387 + 86 +20 + 44
Verkehr . +22 + 42 +59 + 26
Sonstige Giter ynd Leistungen +25 + 27 +38 + 17
Privater Konsum insgesarnt +21 + 30 +24 + 34
Dauerhafte Konsumgiter +13 +128 +80 + 70

?:ht')sterreichischas Statistisches Zentralam1 eigene Berechnungen: verldufige Werta — "} EinsehlieBlich Haushalts-
ahrung

ten Haushalte fur Pkw im Il Quartal
auf dem Niveau des Vorjahres, im
1. Halbjahr waren sie noch deutlich
Uber dem Vorjahresniveau gelegen
(+13,3%) Im 1l Quartal verlagerten
sich die Kgufe zu den grdBeren und
teureren Autos, also gingen die Neu-
zulassungen insgesamt leicht zurlick
(—0,2%}, in den oberen Hubraum-
klassen dagegen nahmen sie zu (Hub-
raumklasse 1500 bis 2000cm®
+2,3%, iber 3.000 cm® + 8,0%) Riick-
ldufig waren die Ausgaben fur
Mopeds (real —3%) sowie insbeson-
dere flir Motorradder und Motorroller
(—13,5%) Die Nachfrage nach Fahr-
rédern war hingegen lebhaft
(+19,5%)

Die Ausgaben der privaten Haus-
halte fiir nichtdauerhafte Konsumgd-
ter und Dienstleistungen waren im
il Quartal real um 2,9% héher als vor
einem Jahr (1.Halbjahr 4 1,6%)
Uberdurchschnittlich wuchsen die

Aufwendungen flr Bildung, Erholung
und Unterhaltung (-+4,4%) Far Urlau-

be gaben die Osterreicher um 4,2%
mehr aus (inland +4.0%, Ausland
+4,2%), fir Kinobesuche um 4,5%,
flir Theater um 0,5% und flir Blcher
real um 4,9% Uberdurchschnittlich
war auch die Nachfrage nach Textil-
waren; entsprechend ubertrafen die
Umsatze des einschlagigen Einzel-
handels das Vorjahresniveau real um
7.8% Die Ausgaben der privaten
Haushalte fiir Heizung und Beleuch-
tung gingen im Il Quartal zurick
(—1,2%) Recht unterschiedlich ent-
wickelte sich die Nachfrage nach den
einzelnen Energietrdgern Der Ver-
brauch von Strom stieg gegenlUber
dem Vorjahr (+5,0%}, der von Gas
(—0,6%), von Gasol fir Heizzwecke
(—2,0%) sowie vor allemn von Holz
(—21,56%) dagegen sank Die Ausga-
ben flr o&ffentliche Verkehrsmittel
nahmen um 2,6%, fir Nahrungs- und
GenuBmittel um 2,8% zu

Da sich die Nachfrage nach dauer-
haften Konsumgdtern — die uberwie-
gend aus dem Ausland stammen —

& 1873/1887 1983 1989
1 Halbjahr il Quartal
Jahrliche Veranderung gegen das Yorjahr
Verangerung in%
n%
Grofhandel
Umséize . . +70 + 894 +119 +52
Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel +83 + 4.4 + 43 -31
Rohstoffe und Halberzeugnisse . +56 + 22 +143 +65
Fertigwaren +77 +135 +129 +94
Wareneingdnge +70 + 106 +123 +486
Einzethandei
Umsidtze . +60 + 56 + 41 +58
Dauerhafte Konsumgiiter +686 +106 + 83 +89
Nichtdauarbafte Konsumglter +58 + 30 + 33 +46
Wareneinginge +59 + 50 + 38 +51
Q: Indizes des Osterreichischen Statistischen Zentratamtes @ 1973 = 100: Nettowerte (ohne Menrwertsteuer)
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die Wareneingange langsamer zu ais
die Umséatze (4+5,8% bzw. +5,2%)

im Hl. Quartal nicht weiter verstérkt
hat, ist die Importquote des privaten
Kensums im Gegensatz zum 1 Halb-
jahr kaum gestiagen Nach einer er-
sten Berechnung) war sie im
il Quartal um knapp % Prozentpunkt
hoher als im Vorjahr, im 1 Halbjahr
hatte der Abstand noch rund
2% Prozentpunkte betragen.

Umsatz im Einzelhandel belebt,
im Grolfhandel gedimpit

Der Einzelhande!l profitierte im
I Quartal von der Belebung der Kon-
sumnachfrage, den Umsatz des GroB-
handels dampften die nachlassende

Die Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern wuchs auch im
11}, Quartal 1989 iiberduchschnittlich,
die Importquote des privaten Konsums
lag jedoch nicht mehr so deutlich Gber
dem Vorjahresniveau. Von der
giinstigen Entwicklung der
Konsumnachfrage profitierte der
Einzelhandel, wahrend die Umsatze
des GrofShandels durch den
schwicheren Auenhandel und
schlechte Ernten gedampft wurden.

AuBenhandelsdynamik sowie schlech-
te Ernten

Der Einzelhandel setzte im
Il Quartal real um 4,3% mehr um als
vor einem Jahr {1 Halbjahr +2,7%)
Auch konjunkturbedingt hat sich die
Nachfrage belebt Die realen Umsétze
waren im [l Quartal saisonbereinigt
um 1,5% hoher als im Vorquartal Dies

dirfte vor allem den Effekten der
Steuerreform zu danken sein Der
Einkaufstourismus der Ungarn ging
im [l Quartal gegenuber Jahresbe-
ginn®) deutlich zurlck Uberdurch-
schnitilich expandierten wieder die
Umséatze dauerhafter Konsumguter
{+8,0%, 1 Halbjahr +5,5%), aber
auch die Nachfrage nach kurzlebigen
Gltern hat sich belebt (Il Quartal
+2.8%, 1 Halbjahr + 1,5%)

Ahnlich wie im AuBenhandel hat
sich auch das Wachstum des GroB-
handels im lil. Quartal verringert Er
setzte von Juli bis September im
Durchschnitt real um 3,7% (bereinigt
um das Kompensationsgeschéft eini-
ger Transithdndler um 2,8%) mehr um
als im Vorjahr (1 Halbjahr 1988
+11,1%, bereinigt um das Kompen-
sationsgeschaft +9,8%). Saisonbersi-
nigt war die Nachfrage real um 3,5%
schwéacher als im || Quartal (bereinigt
um das Kompensationsgeschéft
—3,1%} Der Geschaftsgang der ein-
zeinen Branchen verschiechterte sich
unterschiedlich stark Wahrend die
Umsatze mit Agrarprodukien infolge
der schlechten Ernte im Vergleich
zum Vorjahr sogar zurdckgingen
{—4.8%), blieben jene mit Rohstoffen
und Halberzeugnissen (+ 2,8%) sowie
mit Fertigwaren (+9,8%) wohl Uber
dem Niveau des Jahres 1988, jedoch
nicht mehr so deutlich wie in der er-
sten  Jahreshalfte (+96% bzw
+13,5%)

Der Handel baute seine Lager im
ill. Quartal tendenziell ab Sowohl im
Einzelhandel (nominell +5,1%) als
auch im GroBhandel { +4,6%) nahmen

& 1973/1987 388 1989 Konsumaussichten fiir 1990 im
1 Halojanr il Quartal internationalen Vergleich
Jéhrliche Veranderung gegen das Vorjahr
Verdnderung in%
% . . . . \
" 1990 wird international mit einem
Grofihande 38 100 i +a7 Nachlassen der Dynamik der Wirt-
Agrarerzeugnisse, Lebens- und Genuﬂmlttel +33 + 54 + 51 —48 i .
Rohstoffe und Halberzeugnisse +10 + 32 + 88 +28 SChaﬁ Und emner STabthlerUﬂg des
Fertigwaren +45 +134 +135 +88 Konsumwachstums gerechnet. Nach
Einzethande! +19 + 38 + 27 +43 ErQEbnéssen der ,,Euro.-Consum—Kon-
Dauerhafte Konsumgilter +30 + 88 + 55 +80 ferenz") (IFO, 1990) wird das Wachs-
Nichidauerhafte Kensumgiter +18 + 19 + 15 +28 tum des Brutto-lnlandsproduktes der
Q: Indizes des Osterreichischen Statistischen Zenfralamtes & 1973 = 100 Mitg“edsiénder (Bundesrepub”k

Deutschland, Frankreich, GroBbritan-
nien, ltalien, Niederlande, Schweden,
Belgien) von 3,3% 1888 auf 2,8% 1990

: Internau Onale

Kons_umprognosen ‘
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:-z:dsammen-
990 eine Sta--
unts:-bei leicht:

'Dle sieben in der Eura-Consu
geschlossenen Lander erwart
;b:I:sterung des Konsumwa

* Zu Inhalt und Methode dieser Berechnung vgl

.Handel und Verbrauch" WIFO-Monatsberichte, 1977, 50(8), § 298

% Die Ankn‘.:undigung restriktiverer Zollpestimmungen in Ungarn |8ste vor dem 8 April einen Ansturm auf die Geschifte in Ostésterreich aus Bis Anfang April gaben
Ungarn in Osterreich rund 4 Mrd S aus, nach groben Schitzungen diirften die Umsatze aus dem Geschaft mit Ungarn 1989 insgesamt rund 6 bis 7 Mrd S betragen
%) .Eurg-Consum® st ein Verband europiischer Wirtschaftsforschungsinstitute der sich zum Ziel gesetzt hat den privaten Konsum nach vergleichbaren Kriterien

Zu analysieren
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zuruckgehen Die Grinde daflr wer-
den hauptséachlich in einer nachlas-
senden Dynamik der [nvestitionen
und des Exports gesehen

Trotz einer Verringerung des Wirt-
schaftswachstum wird sich die Zu-
nahme des Netto-Realeinkommens
1990 leicht beschleunigen (+3,2%;
1989 +2,6%) Besonders kraftig wird
das Einkommen in der Bundesrepu-
blik Deutschland wachsen {4+ 4%;,
und zwar infolge der dritten Stufe der

Die sieben in der ,Euro-Consum*
zusammengeschlossenen Lander
erwarten fiir 1990 eine Stabilisierung
des Konsumwachstums bei leicht
steigender Sparneigung. Angesichts
der dritten Etappe der Steuerreform
und des erwarteten Zustroms von Aus-
und Umsiediern wird fiir die
Bundesrepublik Deutschland ein
Konsumboom prognostiziert. In
Osterreich diirfte sich das
Konsumwachstum bei riicklaufiger
Sparneigung etwas veriangsamen.

Steuerreform 1990, die die privaten
Haushalte netto um 27 Mrd DM entla-
stet (Kdrner, 1989)

Die Konsumausgaben (real
+2,7%) werden gemaB der Prognose
der Eurc-Consum in den beteiligten
Landern im Durchschnitt mit nahezu
derselben Rate steigen wie 1989

144

(+29%) Nur die Bundesrepublik
Deutschiand erwartet 1990 einen Kon-
sumboom: Neben der giinstigen Ein-
kommensituation (aufgrund der Steu-
erreform) werden auch die erwarteten
Zuwanderer aus dem Osten Europas
die Konsumnachfrage stimulieren,
und dies dirfte den Konsum um
% Prozentpunkte erhdhen (JFO, 1990)

Insgesamt werden die Konjunk-
turimpulse des privaten Konsums
1990 schwacher sein als noch 1989,
FGr die Mitgliedsldnder der Euro-Con-
sum wird namlich 1990 ein leichter
Anstieg der Sparquote (rund % Pro-
zentpunkt) vorausgesagt (/FO, 1890);
in der Bundesrepublik Deutschland
wird sie infolge der Steuerreform
leicht Uberdurchschnittlich zuneh-
men, da Einkommenszuwéchse erfah-
rungsgeman nicht sofort ausgegeben
werden und die Steuerentlastung Ver-
braucherschichten mit héherer Spar-
neigung begunstigt (Nierhaus, 1989)
Dem wirkt allerdings der anhaltende
Zustrom von Aus- und Umsiediern
entgegen, der den Anteil von Haushal-
ten mit unterdurchschnittlicher Spar-
quote erhdht

In Osterreich wird sich das Kon-
sumwachstum 1990 nach der letzten
WIFO-Prognose real etwas abschwi-
chen (von 3,7% 1989 auf 3,2%) Im Ge-
gensatz zum international erwarteten
leichten Anstieg der Sparneigung wird

fiur Osterreich jedoch ein Rilckgang
der Sparquote erwartet, der den deut-
tichen Anstieg im Jahr 1989 im we-
sentlichen wieder ausgleichen wird
Der Grund fir diese Entwicklung liegt
vor allem in der verzdgerten Anpas-
sung des Konsums an die Entwick-
lung der Einkommen Die Belebung
der Konsumnachfrage, die in der
zweiten Jahreshélfte 1989 eingesetzt
hat, wird daher 1990 trotz schwache-
rer Einkemmensentwicklung nicht ab-
rupt abreiBen Wie im Ausland wird
sich auch in Osterreich das Wachs-
tum der Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern 1990 verlangsamen
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