. Prognose fiir 1990

Anhaltend gutes
Wirtschafitsklima und hohe

Investitionspline

m Herbst 1989 trat im Wirt-

schaftswachstum eine Pause ein.

Das reale Brutto-Inlandsprodukt
war — nach ersten vorlaufigen Schat-
zuhgen — um 2,8% hdher als im Vor-
jahr Vor alilem Industrie- und Baupro-
duktion konnten nicht an die Dynamik
des 1 Halbjahres anschlieBen In der
Grundstoffindustrie und auch im
Wohnungsneubau durfte der Kon-
junkturhéhepunkt bereits Uberschrit-
ten sein

Allerdings sind sowohl die Auf-
tragslage als auch die Stimmung in
den Unternehmen sehr gut Die Auf-
tragsbestande der industrie kiegen um
rund ein Zehntel Uber dem Vorjahres-
niveau, und im WIFO-Keonjunkturtest
vom QOktober meldsten die Unterneh-
men eine weitere kraftige Zunahme
der Auslandsauftrdge {gegenilber
Jubh)

Die Investitionstétigkeit ist in
Gang gekommen und wird 1990 nicht
abreiBen. In der Industrie wird sie —
laut WIFO-Investitionstest — sogar
noch lebhafter werden Die Industrie-
investitionen durften 1990 real um
mehr als 10% zunehmen

Alle diese Anzeichen deuten dar-
auf hin, daB die relativ schwache Ent-
wicklung im Herbst nur sine voruber-
gehende Wachstumspause und nicht
ein Nachlassen der Konjunktur ist
FUr das Jahr 1989 ergibt sich damit
ein Wirtschaftswachstum von fast 4%

Nach den verfliigbaren Prognosen
wird die Aufwértstendenz der interna-
tionalen Konjunktur 1890 und 1991
schwiacher werden, vor allem wegen
der hohen Zinsen, welche die Infla-
tionserwartungen brechen sollen In
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Die heimische Konjunktur bleibt auch

1990 Iebhaft Das Wachstum wurd aber :
_Iangsamer, well der ,,Konjunkturmotor

. Export* an Zugkraft verliert. Hohe :

o stsatze bremsen die. Internatlunale
" Konjunktur. Die positiven Einflisse
“von der Offnung Osteuropas glelchen i

- diese retardierenden Effekte -
wahrscheinlich nicht ganz aus. Die
ésterreich'ische Wirtschaft wird 1990.
wie schon |rn September 1989

angenommen um 3% wachsen. Trotz

- 'starker: Inlandsnachfrage |st das

) Def|Zit der Leistungsbilanz: 199
o maﬁlg, die Inflationsrate diirfte .
: a_I_I__erdl_ngs auf 3%% s_tei__ge__n o

Osterreich ebben uberdies die positi-
ven Wirkungen der Steuerreform ab,
und die preisliche Wettbewerbsfahig-
keit wird sich nicht mehr splrbar ver-
bessern, Das Wachstum der Osterrei-
chischen Wirtschaft wird deshalb
1990 auf 3% abflachen

Die Zahl der Beschaftigten stieg

i schaftigungsausweitung

1989 doppelt so rasch wie im Vorjahr
und mit der héchsten Zuwachsrate
seit 1977 Mit der erwarteten Wachs-
tumsabschwéchung wird sich die Be-
1980 ver-
langsamen Der hohe Sockel der Ar-
beitslosen wird nicht kleiner werden.

Die Verbesserung der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit — dank niedri~
gem DM-Kurs — hat wesentlich zur

| guten Exportentwicklung in den letz-
| ten zwei Jahren beigetragen

1990
dirften sich sowohl die internationale
Konjunktur etwas abkihlen als auch
die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
der Osterreichischen Unternehmen
kaum mehr verbessern. Deshalb ist
mit einem geringeren Exportwachs-
tum zu rechnen als 1989

Die Kaufkraft der Konsumenten
hat 1989 real um 8% zugenommen
Sie 1468t noch genlgend Spielraum fir
eine kraftige Konsumsteigerung 1990

Hauptei‘_gebnisse der nguo.se.' :

1987

Brutte-Inlandsprodukt

Real. + 19

Nemineli + 44
Wertschdpfung Industrie’) real — 04
Privater Kensum real + 30
Ausriistungsinvestitionen real + 09
Bauinvestitfonen real + 49
Warenexporte

Real + 31

Nominell — 00
Warenmporte

Real + 44

Nomineft Lo + 10
Handelsbilanz Mrd S —-857
Leistungsbilanz. Mrd S - 27
Verbraucherpreise + 14
Arbeitslosenrate in% 56

%) EinschligBlich Bergbau

1988 1989 1990 1991
Varanderung gegen das Varjahr in %

+ 42 + 40 + 30 + 25
+ 63 + 67 + 62 + 6%
+ 58 + 60 + 40
+ 30 + 37 + 38 + 30
+ 56 +100 + 60 + 50
+ 59 + 30 + 15 + 15
+ 95 +10¢ + 85 + 80
+118 +130 +118 +112
+ 79 +110 + 80 + B85
+ 96 +15.0 +117 +100
—704 —854 —8540 —5%0
— 38 — 28 — 639 — 45
+ 20 + 2§ + 35 + 35
53 50 49 49
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+ 3/%%), wenn sich das Sparverhalten N e T
\{Nieder )normalisiert“ P Annahmen iiher.die internationale Kenjunkiar
Iln der Hochko-njunktu.r der letzten 1087 1988 1989 1980 1091
zwei Jahre hat die Inflationsrate nur Veranderung gegen das Vorjahr in %
Wenig - 1m je 72 PFOZBntPUﬂkf — ZLU- Brutto-Inlandsprodukt real
genommen. 1990 wird sich dieser usa + 87 + A + 30 + 25 + 25
Trend beschleunigen Infolge von Japan s e * a8 *as s
gen ge v BAD . . + 17 + 386 + 23 + 35 + 33
Lohn- und Preiserhéhungen im OEGD-Europa + 27 + a7 + 35 + 30 + 30
Dienstleistungsbereich  dirfte die OECD insgesamt + 35 + a4 + 35 + 30 + 30
T t 2 60/ f3 50/ tei Welthandel, real. . + 52 + g0 + 78 + 70 + B8
euerungsrate von -,6% aut J3,5% Stel- Marktwachstum’) Osterraich + 49 + 78 + 88 + 75 +72
gen. Weltmarkt-Rohstoffpreis?)
: H H P _ insgesamt . +200 - 50 +100 — 30 + 00
[?le L?IS’EUn‘gsb‘lEanZ er.d 1989 VD!‘ Ohns Energierohstofte .+ 80 +210 + 10 — 70 + 10
aussichtlich mit einem kleinen Defizit Erdblpreis?) $ je Barral 189 138 160 165 170
abhschlieBen Trotz der guten Inflands- Wechselkurs Sjes 1264 1235 1320 1320 1320
konjUhktur wird sie auch 1990 keine "importe der Partnerlinder gewichter mit ésterrelchischen Exportantellen — 2) HWWA-index Dollarbasis —
wirtschaftspolitischen Probleme be 3) Durchschnittlicher Importprais der OECD

reiten

Diese beschriebenen Tendenzen
durften die Konjunktur auch 1991 be-
stimmen. In einem ersten Szenario
wird fir Osterreich eine Abschwa-
chung des Wirtschaftswachstums auf
2,5% erwartet. Inflation und Arbeitslo-
senrate werden sich gegenilber 1990
kaum veréndern

Die internationale Konjunktur hat
sich differenziert In den USA, in Ka-
nada und GroBbritannien verlor die

Konjunktur merklich an Schwung, in
Westeuropa und Japan setzte sich
der Aufschwung fort’). Die Budgetpo-
litik der meisten Industrieldnder zielt
weiter darauf ab, die Defizite und den
Staatsanteil zu verringern. Konterka-
riert wird dies jedoch durch eine re-
striktive Geldpolitik {hohe Realzin-
sen), die den Zinsaufwand fir die
Staatsschulden vergrdBert Um der
Gefahr einer Uberhitzung der Kon-

junktur frahzeitig zu begegnen, haben
nach der Notenbank der USA —
auch die Zentralbanken in Europa und
Japan ihre Strategie gestrafft

Die Konjunktur in Westeuropa er-
hielt von der Investitionstatigkeit der
Unternehmen kréftige Impulse. Die
Produktionskapazitdten sind heute so
gut ausgelastet wie zuletzt Anfang der
siebziger Jahre Das Produktionspo-
tential ist aber heute — schon wegen

Produktion, Arbeitslosigkeit, Inflation =~
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der Arbeitszeitregelungen — flexibler
einzusetzen Das dampft Lohndrift
und Inflationserwariungen

Die Leistungsbilanzsalden entwik-
keln sich in Europa immer weiter aus-
einander. Der UberschuB der Bundes-
republik Deutschiand nimmt betracht-

Internationale Konjunktur am
Scheideweg

lich zu, zugleich werden auch die De-
fizite der meisten anderen europai-
schen Lander groBer Diese Entwick-
lung wird durch den relativ niedrigen
DM-Kurs verscharft: Die meisten
europdischen Lander wollen durch
Qrientierung an der DM Stabiiitat im-
portieren — wie das Osterreich schon
seit den siebziger Jahren praktiziert

Eine Lockerung der monetaren
StabilisierungsmaBnahmen in Europa
ist unwahrscheinlich, da eine spirba-
re Verringerung des Preisauftriebs
nicht in Sicht ist

Entwickl_tlllg der realen Wertschopfung

1988
Zu Preisen von 1983

1580 1988 1989 1930

Verdnderung gegen

1989

steuer

inMrd 3 das Vorjahr in %

Sachgiterproduktion und Bergbau 3714 3924 407 4 +586 +57 +38

industrie und Bergbau 2833 2998 3118 +58 +60 +40

Gewerbe 881 926 958 +52 +50 +35
Energie- und Wasserversargung 47 5 482 487 +13 +15 +10
Bauwesen 934 962 976 +47 +30 +1.8
Handel) 226 5 2392 2499 +58 +55 +45
Verkehr und Nachrlchlenuberm:lllung 817 8sa 8786 +40 +40 +30
Vermagensverwaltung?) 194 0 2009 2069 +43 +35 +34
Sonstige private Dienste?) 571 586 801 +38 +25 +25
Ottentlicher Dienst 174,4 176.1 1770 +0.7 +1.0 +05
Wertschépfung ohne Land- und Forstwirtschaft 12460 12966 13352 +43 +40 +30
Land- und Forstwirtschait 47,1 a7 1 481 +4,0 +0,0 +2,0
Wertschopfung der Wirtschaftsheraicha®) 12931 13437 13833 +43 +4.0 +30
Brutio-inlandsprodukt 13398 13829 14346 +42 +40 +30

) EinschlieBlich Beherbargungs- und Gaststattenwesen. — ?) Banksen und Versicherungen, Rezlititenwesen sowie
Rechts- und Wirtschaftsdienste. — *} Sonstige Dienste, private Dienste ghne Erwerbscharakter und hiusiiche Dianste
— % Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-

Die Risiken fir die weitere Ent-
wicklung liegen in erster Linie in der
Unsicherheit Gber die Reaktionen auf
die hohen Zinsen

In der Vergangenheit leiteten in-
verse Zinsstrukturen (kurzfristige ho-
her als langfristige Zinssatze) — wie

sie heute wieder auftreten — oft Re-
zessionen ein

Der Aufbruch der DDR erdffnet
der deutschen Wirtschaft auch Per-
spektiven einer verstarkten Konjunk-
tur. Die Einkaufe der Touristen und
Umsiedler aus Osteuropa steigern die

Produknon und.Vachfrage

Real saisenbereinigt in: Mrd S (zu Preisen von 1983) L

BIF ohne Land- und Forsiwirtschafi Privater Konsum
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Einzelhandelsumsétze in der BRD um
etwa 1% Das vorgesehene Wohnbau-
programm regt die Bauwirtschaft an,
und flr geplante Joint Ventures wer-
den zuerst [nvestitionsgtiter aus der
BRD benotigt. Das alles kénnte zu
einer euphorischen Stimmung in der

Sonderkonjunkinr in der BRD

Wirtschaft und der gesamten Bevdl-
kerung beitragen

Im Ill. Quartal hielt allerdings auch
die Konjunktur in der BRD eine Atem-
pause. Dennoch dirfte das Brutto-In-
landsprodukt im Jahresdurchschnitt
1989 real um 3%% bis 4% wachsen —
ebenso rasch wie in Osterreich. Der
Anstieg des Brutto-Sozialproduktes
ist mit rund 44% um % Prozentpunkt
héher als in Osterreich, weil die Kapi-
taleinkiinfte aus dem Ausland {wohl
wegen des niedrigen DM-Kurses)
sprunghaft zugenommen haben

In der BRD sind Ende 1989 rund
2 Millionen Arbeitslose gemeldet, um
200 000 weniger als ein Jahr zuvor
Die Inflationsrate ist im Jahresdurch-
schnitt 1989 — vor allem wegen der
Anhebung indirekter Steuern — um
rund 1 Prozentpunkt hodher als in
Osterreich

Langfristige Zinssiitze nicht

mehr hiéher als in der BRD

International wird die monetare
Entwickiung von der nach wie vor re-
striktiven, aber in den letzten Wochen
etwas gelockerten Maltung der Wah-
rungsbehérden der USA geprigt Mit
dem Nachlassen der Konjunktur und
dem leichten Rickgang der nflations-
rate in den USA hat der Druck auf die
Geldpolitik hachgelassen

Der Zinsabstand zwischen den
USA und der BRD verringerte sich,
gemessen an der Sekundarmarktren-
dite, von 2,8 Prozentpunkten am Jah-
resanfang auf 0,8 Prozentpunkte im
Oktober. Die damit verbundene Stabi-
lisierung des Dollarkurses erleichtert
die Bemilhungen der Deutschen Bun-
desbank, ein Aufkeimen der Inflation
zu verhindern. Seit der Jahresmitte
wird das Geldmengenziel in der BRD
eingehalten

In naher Zukunft ist weder mit

einer deutlichen Lockerung noch mit
einer Verscharfung der Geldpolitik zu
rechnen Ob die politische Entwick-
lung in der DDR eine Anderung in der
Haltung der Wahrungsbehdrden nach
sich ziehen wird, 188t sich derzeit
kaum abschétzen Die plotzliche Aus-
weitung des Arbeitskraftepotentials in
der BRD und die damit verbundene
Steigerung von Produktion und Nach-
frage konnten bei unverdndertem
Geldmengenziel zu Zinssteigerungen
beitragen.

In Osterreich sind die langfristigen
Zinssatze nicht mehr hdher als in der
Bundesrepublik Deutschland Daran
hat die zunehmende Liberalisierung
des Kapitalverkehrs ebenso Anteil wie
der schwindende Inflationsabstand
gegenuber der BRD Anfang 1990 ist
ein weiterer Schritt in der Liberalisie-
rung des Kapitalverkehrs geplant: Alle
Transaktionen werden erlaubt sein,
die nicht ausdricklich einer Genehmi-
gung beddrfen

Auf dem Geldmarkt hat der Zins-
abstand zur BRD dagegen 1989 noch
zugenommen, weil die Banken bei ge-
gebenen Refinanzierungsplafonds mit
der Erfullung der Mindestreserve zeit-
weise in Schwierigkeiten gerieten Da-
mit verfestigt sich die seit dem Frih-
jahr 1989 bestehende inverse Zins-
struktur Die Nationalbank wird aber
mit Jahresbeginn 1990 die Plafonds
insgesamt um 5 Mrd S anheben.

Relativ niedriger DM-Kurs

Parallel zum steigenden Zinsni-
veau in den USA war der Dollar zwi-
schen Anfang 1988 und Mitte 1989
stérker geworden Mit den Zinssen-
kungen in den USA und den Zinsan-
hebungen in der BRD hat er wieder an
Woert verloren FOr seine weitere Ent-
wicklung wird maBgebend sein, wie
die Wahrungsbehdrden der USA auf

die nachlassende Konjunktur reagie-
ren.

Die  Wahrungsentwicklung  in
Europa wird von einem moglichen
Realignment im EWS 1990 abhingen
— das letzte Realignment fand im
Jénner 1987 statt In diesem Fall
kénnte der franzdsische Franc (aus
politischen Grinden) weitgehend mit
der DM mitziehen, einige andere Wah-
rungen im EWS wirden jedoch an
Wert verlieren.

Das WIFO unterstellt in seiner
Prognose des effektiven Wechselkur-
ses kein solches Realignment Der
nominelle effektive Wechselkurs des
Schillings — wegen der galoppieren-
den Inflation in Jugoslawien nunmehr
ohne Dinar errechnet — wird sich un-
ter dieser Annahme 1990 kaum veran-
dern

Konsolidierung des Budgets hat
weiter Vorrang

Der Bund setzt die Budgetkonso-
lidierung wie geplant fort?). 1989 ha-
ben straffer Budgetvollzug und gute
Konjunkiur dazu beigetragen, das
Nettodefizit des Bundes auf 3,9% des
BIP zu senken Flr 1990 ist im Voran-
schlag ein weiterer Abbau des Bud-
getdefizits auf 35% des RBIP
{83 Mrd 8) vorgesehen

Ahnlich wie in den letzten Jahren
werden die Ausgaben des Bundes
1990 nur etwa halb so rasch wachsen
wie das nominelle Brutto-Inlandspro-
dukt Wahrend die Einnahmen aus
VermégensverduBerungen (Privatisie-
rungen) 1990 nuwr wenig (rund
2Mrd. 8) zur Budgetkonsolidierung
beitragen, wird sie durch hohe Uber-
weisungen aus dem Reservefonds der
Arbeitslosenversicherung (4,9 Mrd. 3)
erleichtert (diese driicken den Bun-
desbeitrag zur Pensionsversiche-
rung)

Der Bundeshaushalt wird 1990 —

Privater Konsum - -

1987 1988 1985 1920
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum + 30 + 30 + 37 + 33

Cauerhafte Konsumgiiter + 24 +123 + 70 + 40
Nichtdauerhafte Konsumgater und

Dienstleistungen + 31 + 13 + 32 + 32

Massenaikommen . + 50 + 08 + B2 + 21

Verfiigbares perséntiches Einkommen + 54 + 33 + 59 + 14

Sparquote in % des verfiigbaren Einkommens 123 126 144 129

%) Lehner G ,Bundesvoranschlag 1990: Weiterer Abbau des Defizits® WIFO-Monatsberichte 1989 §2{12)
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bei voraussichtlich gunstiger Kon- . e
. L= . Produktivitit
junktur — restriktiv wirken. Die Aus-
gaben fur Invgstltloner] und Transfers 1987 1988 1980 1980
werden real eingeschrankt Allerdings Verénderung gegen das Varjzhr in %
geben die Sondergesellschaften der Brutto-Inlandsprodukt real +19 +42 +40 +30
Wirtschaft Impulse Erwerbstitige'). o —01 +02 +13 +07
Produktivitat (BIP je Erwerbstitigen) +20 +39 +27 +23
Industrieproduktion?) —04 +64 +60 +40
Wachstumspause Industriebeschiftigte . —28 —21 +06 +00
. III 1 1 989 Stundenproduktivitdt in der Industrie . +41 +78 +57 +40
1im Q uarta Geleistete Arbeitszeit je Industriearbeiter —-15 +0,8 —03 00
') Unselbstandige und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — ?) Laut Produktionsindex

Die Aufwértstendenz der Konjunk-
tur ist im Herbst 1989 abgeflacht Das
neue ,WIFO-Konjunkturbarometer®
zeigt im August und September eine
Abschwachung wichtiger Konjunktur-
indikatoren Sie dirfte aber nur eine
JAtempause der Konjunktur®, nicht
aber eine Trendumkehr bedeuten®)

' Die schwache Wirtschaftsentwicklung
_-im Herbst dirfte nur eine Atempause,
-nicht ein Nachlassen der Konjunktur

* “signalisieren. Darauf deuten alle
Stimmungsindikatoren hin.

Mdogiicherweise hat die Wende in der
Entwicklung des Dollarkurses Mitte
1989 zu einer gewissen Unsicherheit
gefihrt

Nach vorldufigen Ergebnissen der
vierteljahrlichen Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung des  Osterreichi-
schen Instituts fur Wirtschaftsfor-
schung war das Brutto-Inlandspro-
dukt im . Quartal 1989 um 2,9% hd-
her als 1988 Im 1 Haibjahr wuchs die
Wirtschaft um 4,5%. Das reale Brutto-
Inlandsprodukt nahm ailso in den er-
sten drei Quartalen (kumuliert) um
3,9% zu

Nach kréaftigem Wachstum im
1 Halbjahr produzierte die Industrie
im [l Quartal (ohne Energie) um 3,5%
mehr als im Vorjahr {kumuliert in den
ersten drei Quartalen +5,7%) Wah-
rend die Konsumgltererzeugung das
Vorjahresniveau deutlich Ubertraf, war
die Produktionstitigkeit im Grund-
stoff- und Investitionsguterbereich in-
folge der nachlassenden Auslands-
und Intandsnachfrage schwach Das
Bauvolumen dbertraf das Vorjahresni-
veau um nur 1% (in den ersten drei
Quartalen +2,3%) Die Nachfrage war
nur im StraBen- und Brickenbau so-
wie im Adaptierungsbereich lebhaft,
im Wohnungs- und Wirtschaftsbau
hingegen ricklaufig.

Da sich die Umsatze mit dauerhai-
ten Konsumgtltern (Mobel, elektro-
technische Erzeugnisse) belebten,
besserte sich der Geschaftsgang im
Einzelhandel. Die realen Umsétze des
GroBhandels stiegen aufgrund einer
Abschwichung des AuBenhandels
und der rickldufigen Umsatze im
Agrarbereich nur méaBig Die reale
Wertschopfung des gesamten Han-
dels (einschlieBlich Gastgewerbe)
nahm im [l Quartal um 3,9% zu (in
den ersten drei Quartalen +5,8%)

Hshepunkt der
Grundstoftfkonjunktur
iiberschritten

Die Industrieproduktion ist in den
letzten Monaten nur maBig gestiegen,
gegenuber den Vormonaten sogar et-
was zuriickgegangen. Ende 1989
kdnnte jedoch ein Auslieferungsbhoom
einsetzen, der insbescndere den Pro-
duktionswert der Maschinenindustrie

auf hin, daf die Nachfrage noch nicht
den oberen Wendepunkt erreicht hat

Unter dieser Annahme wird die In-
dustrieproduktion 1989 um fast 6%
héher sein als im Vorjahr Die Auf-
wartsbewegung dirfte sich 1990 ab-
geschwécht fortsetzen Darauf deu-
ten der Auftragstiberhang und die gu-
te Stimmung in den Unternehmen hin
Die Konjunktur der Grundstoffindu-
strie scheint jedoch ihren Héhepunkt
Uberschritten zu haben Auftragslage
und Produktionsdaten weisen bereits
seit einigen Monaten tendenziel nach
unten

Hohe Investitionspline fiir 1990

Die Unternehmer sehen nach wie
vor optimistisch in die Zukunft im
WIFO-Konjunkturtest vom Oktober
beurteilten sie die Auftragslage, vor
allem die Auslandsauftrdge, als sehr

an die gute Aufiragslage heranfuhrt gut Auch die anderen Indikatoren,
Auch die starke Expansion des wie z B  Produklionserwartungen
AuBenhandels im Oktober deutet dar- und Kapazitdtsausiastung, standen
Entwicklung der Nachfrage =
1988 1988 1990 1988 1989 1990
In Mrd S Verénderung gegan
das Vorjahr in %
Real (zu Preisen von 19583)
Privater Konsum 7658 7943 8206 + 30 + 37 +33
Oftentticher Kansum 2382 24086 2418 + Q7 + 10 +05
Brutto-Anlageinvestitionen 3253 346 5 3594 + 58 + 65 +37
Bauten [netic)") 189 3 174 4 hTi:3 + 5% + 30 +15
Ausrustungen (neito)’}. . L. 137 6 1514 1605 + 56 +1C0 +80
Lagerbewegung und Statistische Differenz 338 296 338
Verflgbares Giter- und Leistungsvolurnen 13833 14110 14556 + 47 + 35 +32
Plus Exporte i w $9) 5528 6138 6543 + 88 +109 +67
Warenverkehr?) 3772 4151 450 4 + 85 +100 +85
Reiseverkehr 104 6 1146 1227 +108 + 95 +70
Minus Importe i. w S %) 5762 6314 8753 4100 + 86 +70
Warenverkehr®) 459 8 5102 5508 + 79 +110 +80
Reiseverkehr 739 7638 799 +108 + 40 +40
Brutto-Inlandsprodukt 13359 13929 14346 + 42 + 44 +30
Nominel 16706 16753 17792 + 63 + B7 +62
'] Qhne Mehrwertsteuer — 2) Ohne Trangitverkehr (einschiieBlich Transitsaldo} — 3) Laut AuBenhandelsstatistik —
*] Ohne Transitverkenr

J)Busch G Atempause im Konjunkturaufschwung® WIFO-Monatsberichte 1989 62(12)
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glnstig, allerdings etwas weniger
hoch als im Juli

Die Investitionspléne der Indu-
strieunternehmen lassen fir 1990 eine
groBere Steigerung der Investitionen
als 1989 erwarten. Nach ersten Aus-
wertungen des WIFO-Investitionstests
ist mit einem realen Zuwachs von

. Die Investitionstatigkeit ist voll in . E
‘Gang gekommen, in der Industrie wird :

=, sie 1990 laut WIFO-Investitionstest
“..: noch lebhafter werden. .- -

mehr als 10% zu rechnen (nach etwa
+7% 1989).

Die Kreditnachfrage der Industrie
blieb angesichts der Investitionskon-
junktur schwach, die Sachinvestitio-
nen kdnnen offenbar Uberwiegend
aus dem Cash-flow finanziert werden
Nur im Il Quartal wurden die Unter-
nehmenskredite — bei schwacher
Gewinnsteigerung — spurbar ausge-
weitet Sehr dynamisch entwickelt
sich dagegen die Kreditnachfrage der
Leasing- und Holdinggesellschaften

Wie die Ubersicht .Finanzierungs-
salden nach Sektoren” zeigt, haben
die Netto-Kreditaufnahmen des Un-
ternehmenssektors seit 1986 sténdig
zugenommen

Ein Teil der Gewinne wird weiter-
hin zur Verbesserung der Eigenkapi-
talausstattung verwendet werden, ein
anderer Tell flieBt in Auslandsinvesti-
tionen und in die Vorbereitung auf
den EG-Binnenmarkt

Schwacher Wohnungsneubau

Die statistischen Informationen
Ober die Bauwirtschaft liefern ein
zwiespdéltiges Bild. Die Auftragslage
ist gut, die Beschéaftigung steigt, und
der Optimismus der Bauunternehmer
ist — laut WIFO-Konjunkturtest —
ungebrochen. Die Umsatze des Bau-
hauptgewerbes entwickelten sich da-
gegen in den letzten Monaten Uberra-
schend flau Nach der kréftigen Ex-
pansion zu Jahresbeginn blieben sie
zum Teil unter dem jeweiligen Vorjah-
resniveau. Ausschlaggebend war der
schwache Wohnungsneubau: Wegen
des milden Wetters und der Anderung
der Fédrderungsbestimmungen waren
Bauvorhaben noch in das Jahr 1988
vorgezogen worden Die neuen For-
derungsbestimmungen sind noch

8

Lihne, Wettbewerbsfihigkeit - =

Bruttoverdiensie je Arbeltnehmer

Realeinkommen je Arbeitnahmer
Brutto
Netto .

Netto-Massensinkommen nominegl

Lehnstiickkosten
Gesamtwirtschait
Industrie . . . .

Ralativa Arbeitskosten’)
Gegenlber dem Durchschnitt der Handelspartner
Gegenliber der BRD

Effektiver Wechselkurs
Real?)

indusiriewaren
Norinell?) .
Industriewaren

wien) — %) Ohne Jugoslawien

'} In ginheitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfihigkeit {1889 und 1890 chne Jugosla-

1987 1988 1989 1990
Veranderung gegen das Vorjahr in %
+40 +28 +50 +82
+30 +11 +24 +27
+41 +02 +54 +18
+5¢ +23 +80 +57
+21 ~05 +238 +42
+14 —43 —18 +20
+38 —48 -39 00
—08 —45 —20 —05
+34 —07 —25 -G7
+25 —07 —17 —05
+43 +03 —09 +05
+31 —00 —03 +05

nicht in allen Bundesléndern in Kraft
getreten; im allgemeinen werden
Wohnungen durch die stérkere Inan-
spruchnahme des Kapitalmarktes teu-
rer werden

Im Gegensatz zum Wohnungsneu-
bau nehmen die Wohnbausanierun-
gen 1989 und 1990 kraftig zu. Die
Bautitigkeit der &ffentlichen Hand
wird zurtickhaltend bleiben: Der Bund
erhéht seine bauwirksamen Ausga-
ben 1980 um nur 1%, die Bauwirt-
schaft kann allerdings mit zusatzli-
chen Auftridgen der Sonderfinanzie-
rungsgesellschaften rechnen

Flacherer Aufwirtstrend der
Exporte

Der Konjunkturtrend des
AuBenhandels war im Herbst — nach
einer Abflachung im Sommer — wie-
der nach oben gerichtet Das gute
AuBenhandelsergebnis vom Oktober

(+ 15%) und die (laut WIFO-Konjunk-
turtest) reichlichen Auslandsauftrage
lassen auch eine Festigung der Indu-
strieproduktion am Jahresende er-
warten.

Nominell steigen die Exporte 1989
um 3%; die realen GroBen (+ 10%)
sind mit behelfsmaBigen Preisindizes
konstruiert Uberdurchschnittlich ex-
pandiert die Ausfuhr in die Oststaaten
und in die Schwellenlénder

Die preisliche Wettbewerbsfahig-
keit hatte in den letzten Jahren groBe
Bedeutung flr die Entwicklung der
Marktanteile Die Aufwertung des Dol-
lars und die schwache Position der
DM innerhalb des EWS haben den Ex-
port befligelt Im nachsten Jahr sind
davon kaum mehr positive Effekte zu
erwarten: Der Dollarkurs schsint sei-
nen Héhepunkt Mitte 1989 uberschrit-
ten zu haben, die DM wird mdglicher-
weise innerhalb des EWS aufgewer-
tet, und auch die relativen Lohnstlck-

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfakioren 7 0

Budgetpolitik

Finanzierungssaldo aller &ffentlichen Haushalte)
Finanzierungssaldo des Bundas')

Nattodefizit des Sundes?)

Finanzierungssalde alfer 6ffentlichen Haushalte")
Finanzierungssaldo des Bundes')
MNettodefizit des Bundes?)

Geldpolitik
Sekundarmarktrendite
Nominal
Feal

14886 1987 1688 1989 1990
Mrd S

—525 —631 —487 —461 —251

—841 —-734 —803 —542 —451

731 €98 885 66 1 630

In % des BIP

- 37 — 43 — 31 - 28 - 14

— 45 - 50 — 33 — 32 — 25

52 47 42 39 35
In %

73 69 68 70 72

58 65 48 44 37

11989 und 1990 Schatzung — 2) 1989 und 1980 Bundesvoranschlag
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K Q N J U N K 1 u R A K T U E L L
kosten der Industrie werden 1980 Arbeit Xt
. . rbeltsmar
nicht mehr sinken
D? auch mlt_ einer !eu:hten Ab- 1087 1058 1989 1908
schwéchung der internationalen Kon- Veranderung gegen das Vorjahr in ¢ 000
junktur zu rechnen ist, wird der ,Kon- Nachirage nach Arbeitskriften
junkturmotor Export® von zwei Seiten Unselbstandig Beschitigte . + 52 + 251 + 500 + 290
. .. . Verinderung gegen das Vorjahr in % + 02 + 09 + 18 + 10
her an Klraft.ernb_uBe'n Es bleibt abzu- Austandische Arbeitskrifte | .. + 14 + 35 + 150 + 20C
warten, inwieweit eine Verbesserung Unselbsténdig und selbstindlg Erwerbstatige - 15 + 189 + 435 + 230
der strukturellen Wettbewerbsfahig-
. . . Angehot an Arbeitskréften
keit diesen Faktoren entgegenwirken emographisch bedingtes Erwerbspotential') + 170 + 150 + 192 + 155
kann Auslinder + 70 + 50 + 87 + 60
Inténder L. + 100 + 100 + 105 + 105
. i . ] Erwerbspersonen im Intand + 109 + 131 + 340 + 220
Optimistische Exwartungen fiir Austander + 27 + 3z + 155 + 100
den Tourizsmus Wanderung von Inldndern — 41 — 44 - 50 — 30
Inlander + 123 + 143 + 235 + 150
in der Sommersaison sind nicht Oberschu an Arbeitskriften
nur die Aus|éndernéchtigungen vorgemerkie Arbeitslose + 125 — 58 ~- 95 — 10
. . Stand in 1000 1645 158 6 1490 1480
0 _ ‘
(+86,5%), sondern auqh die derllnlan Arpeitslosenrate : in % 56 53 50 49
der (+3,5%) deutlich gestiegen Abweichung der Erwerbsbeteiligung vom Trend?) + 23 + 43 + 130 + 45
OSterreiCh hat also aUCh fur heimi‘ n _'I'alsé:lcrllicr}e Bevélkerungszahl, I:nultiszierl mit dem Trend der Erwerbsquoten — 2) Inlindische Erwerbsperscnen
sche Touristen als Urlaubsland wieder mifus inléndisches Erweraspotantial

an Attraktivitdit gewonnen. Diese
schon im Winter beobachtete Ten-
denz hielt in der Sommersaison an

Eine Gegenliberstellung der Devi-
senausgaben der Osterreicher mit
dem Kaufkraftzuwachs |88t die Aus-
gabensteigerung gering erscheinen
Das hangt aber weniger mit dem
Trend zum Osterreich-Urlaub als mit
der verzdgerten Reaktion der touristi-
schen Nachfrage auf eine Kaufkraft-
verbesserung zusammen. Fir 1990 ist
deshalb mit einer — gemessen am
Einkommenszuwachs — relativ krafti-
gen Steigerung der Auslandsausga-
ben zu rechnen.

Die Einnahmen aus dem interna-
tionalen Reiseverkehr stiegen 1989
ebenso rasch wie die Erlése aus dem
Warenexport Im kemmenden Jahr ist
mit geringeren Zuwichsen zu rech-
nen, da die erwartete Abschwichung
der internationalen Konjunktur den
Besucherstrom etwas bremsen wird.

Normalisierung des
Sparverhaltens

Im Einzelhandel gingen die Ge-
schifte im Herbst gut Dazu trug frei-
lich auch der lebhafte Ausldnderreise-
verkehr bei, der im privaten Konsum
nicht erfaBt wird. Der Andrang von
Besuchern aus der CSSR am Jahres-
ende ddrfte das Umsatzwachstum
wegen deren beschrankter Kaufkraft
kaum beeinflussen

Das Weihnachtsgeschéaft durfte
1989 — nach Berechnungen des
WIFOY — besonders gut ausfallen
(Umsétze 4 6% gegeniber dem Vor-
jahr) Das wird jedoch vor allem den
Rickgang des Vorjahres ausgleichen:
Darnals hatten viele Haushalte noch
jene Sparformen genitzt, deren steu-
erliche Fdrderung mit Jahresbeginn
abgeschafft wurde. Mit einem guten
Weihnachtsgeschaft wird die Entwick-
lung des privaten Konsums der Jah-
resprognose von +3,7% entspre-
chen

1990 duarften die Netto-Massen-
einkommen real um nur rund 2% zu-
nehmen, obwohl das ,Familienpaket®
die staatlichen Transfers anheben
wird. Die hohe Kaufkraftsteigerung im
Jahr 1989 (46%) hat betrachtliche
Poister fur kinftige Konsumausgaben
geschaffen; Die Sparguote ist um
knapp 2 Prozentpunkie auf 144% ge-
stiegen. 1990 dirfte sie um fast die
gleiche Spanne zuriickgehen Der pri-
vate Konsum wird unter dieser An-
nahme um 3%% zunehmen

Stiirkste
Beschiftigungsausweitung seit
1977

Die Zahl der Beschéftigten wurde
tim Jahresdurchschnitt 1989 um
50 000 ausgeweitet, doppelt so rasch
wie im Jahr zuvor Fast ein Drittel die-

ser Erhdhung waren ausldndische Ar-
beitskréfte Vom Tiefpunkt der Be-
schéftigung im Jahr 1983 ist die Zahl
der Arbeitnehmer bis 1989 um rund
125000 gestiegen — doppeit so
stark wie sie im letzten Konjunktur-
abschwung gesunken war (65 0C0)

Zugleich reagiert das Arbeitsan-
gebot von In- und Ausldndern auf die
hohe Nachfrage sehr elastisch®). Die
Arbeitslosigkelt sank seit dem Som-
mer nur wenig

Zwischen dem haufig beklagten
Facharbeitermangel und der Arbeits-
losigkeit von weniger Qualifizierten
kénnte ein Zusammenhang bestehen
Wenn Unternehmen nicht geniigend
Facharbeiter finden, entstehen auch
die komplementéren Arbeitsplatze flr
Hilfs- und Anlernarbeiter nicht. Da die
Gesamtbeschéftigung jedoch stark
gestiegen ist, dirfte diesem Argu-
ment kein groBes Gewicht beizumes-
sen sein

Knappheit an Arbeitskraften hat
gewdhnlich menrfache Konsequen-
zen: Mehr auslandische Arbeitskrafte
werden angeworben, die Zahl der
Uberstunden steigt, die Lohndrift (Ab-
werbung von Arbeitskraften) nimmt
zu 1989 wurde die Zahl der ausidndi-
schen Arbeitskrafte um rund 15000
erhdht, die Arbeitszeit je Industriear-
beiter ist — bereinigt um die Zahl der
Arbeitstage — gestiegen Die Lohn-
drift hat aber in der Industrie noch

4) Thury, G, Wager M., ,Das Weihnachtsgeschéft im Einzelhande!l” WIFQ-Maonatsherichte 1989, 62(12)
%) Biffl, G, Butschek, F Geidner N Kurzfristige Arbeitsmarktverschau 1990 Gutachten des WIFO im Auftrag des Bundesministeriums flir Arbeit und Soziales

Wien November 1989
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nicht eingesetzt Die Anspannung auf
dem Arbeitsmarkt wurde offenbar
durch das sehr elastische Arbeitskréf-
teangebot und flexiblere Arbeitszeit-
regelungen begrenzt Laut einer Um-
frage im Auftrag des Bundesministe-
riums fur Arbeit und Soziales konnte
etwa ein Drittel der freien Stellen fur
Facharbeiter binnen drei Wochen be-
setzt werden

Die Arbeitslosenrate wurde seit
1987 um mehr als % Prozentpunkt ab-
gebaut Freilich konnte nur die Sai-
sonkompaonente der Arbeitslosigkeit
verringert werden; in den Sommer-
monaten war die Arbeitslosigkeit
kaum niedriger als vor zwei Jahren

Besconders stark sank die Arbeits-
losigkeit — zum Teil aus demographi-
schen Grinden — in den unteren Al-
tersgruppen |hr Kern verschiebt sich
also immer mehr von der Jugend zu
den Langzeitarbeitslosen Dieses Pro-
blem scheint ohne eine Intensivierung
der aktiven Arbeitsmarktpolitik kaum
behebbar.

Hihere Lohn- und
Preissteigerungen

Das Einkommenswachstum ge-
winnt an Tempo Die Pro-Kopf-Ein-
kommen der Arbeitnehmer sind im
Durchschnitt der ersten drei Quartale
1989 um 5% gestiegen Besonders dy-
namisch entwickelten sie sich im Be-
reich der privaten Dienstleistungen.
Hier (46t sich allerdings statistisch
nicht auseinanderhalten, ob eine Net-
to-Lohndrift einsetzte oder die Ar-
beitszeit (z B flr Teilzeitbeschaftig-
te) ausgedehnt wurde. Fiir die zweite
Erkiarung spricht, daB nicht einmat in
der gut ausgelasteten Industrie eine
L.ohndrift zu erkennen war Die Stun-
denverdienste je Indusiriearbeiter
stiegen in den ersten acht Monaten
1989 etwa gleich rasch wie die Tarif-
IGhne

10

Die gunstige Konjunktur- und Ge-
winnlage fand in der Herbstiohnrunde
ihren Niederschlag Die Ist-Léhne
werden mit etwa +54% um rund
2% Prozentpunkte stirker angehoben
als im letzten AbschluB

In der Industrie gehen die Lohn-
steigerungen im Durchschnitt der
Jahre 1989 und 1930 nicht Uber den
Produktivitdtszuwachs hinaus. In der
ubrigen Wirtschaft tragen sie jedoch
zur Erhéhung der Stlickkosten bei
Sie werden zundchst die nicht preis-
geregelten Dienstleistungen verteu-
ern und mit einer gewissen Verzdge-
rung auf die anderen Waren und
Dienstleistungen ausstrahlen.

Auch in der Bundesrepublik
Deutschland ist im nachsten Frihjahr
mit einer Reaktion der Léhne auf die
gute Gewinnlage zu rechnen. Obwohl
sie schwacher sein darfte als in ver-
gangenen Konjunkturzyklen, wird sie
Osterreich iber hthere Importpreise
voh Fertigwaren treffen. Dieser Effekt
wird jedoch 1990 durch niedrige Roh-
warenpreise ausgeglichen Die Abfla-
chung des Wirtschaftswachstums in
den Industrieldndern 138t bei reichli-
chem Angebot einen Rlckgang der
Industrierohstcffpreise erwarten
Auch die Preise von Nahrungs- und
GenuBmitteln werden unter Druck
bleiben, und die Rohdlpreise dirften
nicht spurbar steigen Insgesamt wer-
den die importpreise 1990 — bei sini-
germafien stabilem Dollarkurs —
nicht starker als 1989 steigen

Das Preisklima hat sich entgegen
manchen Beflrchtungen nicht wver-
schiechtert Entscheidend war, dafl
sich die Importe seit dem Sommer
nur wenig verteuerten Im Jahres-
durchschnitt 1988 dlrften die Ver-
braucherpreise um 2,6% steigen Die
Inflationsrate hat damit in der Hoch-
konjunktur der letzten zwei Jahre je-
weils nur um J Prozentpunkt zuge-
nommen 1990 ist jedoch mit einer

Beschleunigung des Lahn- und Preis-
auftriebs zu rechnen

Leistungsbilanz ohne Probleme

Die Entwicklung des Imports
weist 1989 deutliche Schibe auf.
Nach einer hohen Zuwachsrate im
Oktober ist gegen Jahresende wieder
mit schwécheren Ergebnissen zu

Die Inflation ist in den letzten Jahren
trotz Hoch_konjun_ktur relativ niedrig

geblieben. 1990 diirfte sie sich jedoch
. auf 3% beschleunigen. K

rechnen Angesichts umfangreicher
Zollsenkungen mit 1 Jé&nner 1990
werden Importe wahrscheinlich dber
die Jahreswende aufgeschoben

Die Importe i w. S stehen seit
einigen Jahren in sehr stabilem Zu-
sammenhang mit der Gesamtinachfra-
ge Trotz aller Struktur- und Sonder-
einflisse betrug die Elastizitat der Im-
portsteigerungen auf die Gesamt-
nachfrage unveréndert 1,7; sie rea-
gierte damit bisher weder auf die Be-
lebung der Inlandsnachfrage noch auf
die Zunahme der Kapazitdtsausia-
stung, die zum Teil bereits ihren Pla-
fond erreichte

Obwohi die Leistungskilanz in den
ersten neun Monaten 1989 einen um
fast 6 Mrd S hdheren UberschuB auf-
wies als ein Jahr vorher, ist fiir das
gesamte Jahr 1989 mit einem gerin-
gen Defizit zu rechnen Hohe Einnah-
men kommen aus dem Reiseverkehr
und den nicht in Waren oder Dienste
unterteilbaren Leistungen, weniger
glnstig entwickeln sich hingegen die
Handelsbilanz und die Kapitalertrage
Diese Tendenzen werden 1990 im we-
sentlichen anhalten. Trotz der guten
inlandskonjunktur sind auch 1980 kei-
ne Leistungsbilanzprobleme zu er-
warten
Abgeschlossen am 15 Dezember 1989
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