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Aufschwung d e r 
I n l a n d s n a c h f r a g e 

icht nur v o m W a r e n - u n d 
D iens t le i s tungsexpor t erhält 

_]_ 1 Ö s t e r r e i c h s Wirtschaft z u r 
Ze i t kräft ige W a c h s t u m s i m p u l s e s o n ­
d e r n z u n e h m e n d auch v o n de r In ­
landsnachf rage nach K o n s u m - u n d In ­
ves t i t ionsgütern Der d a d u r c h a u s g e ­
löste A u f s c h w u n g der P rodukt ion hat 
mittlerweile nahezu alle Wi r tschaf ts ­
be re iche erfaßt Dies ze igt be isp ie ls ­
we ise die industriel le E r z e u g u n g lang­
lebiger K o n s u m g ü t e r , die lange Zei t 
s tagniert hatte, zu letzt s i ch aber kräf­
tig be lebt hat Ü b e r h a u p t spiegel t s i ch 
die H o c h k o n j u n k t u r am deut l ichsten 
in der Industr ie , da sie in annähernd 
g le ichem Ausmaß v o m A u f s c h w u n g 
der Nachf rage im In - und Aus land 
prof it iert Im Früh jahr st ieg der für die 
Kon junktu rbeur te i lung m a ß g e b e n d e 
P r o d u k t i o n s i n d e x um knapp 1/2% und 
lag um Q%% ü b e r d e m V o r j a h r e s n i ­
veau In d e n meisten Spar ten s o w o h l 
de r V o r l e i s t u n g s - als auch der F inal -
g ü t e r p r o d u k t i o n weist die T e n d e n z 
aufwärts , und der Rücks tau v o n u n e r ­
ledigten Auf t rägen w ä c h s t G e r a d e 
die j ü n g s t e n Daten der Auf t rags lage 
z e i g e n deut l i ch , wie die In landsnach ­
f rage aufholt W ä h r e n d de r Bes tand 
an Aus landsauf t rägen seit Anfang 
1988 im J a h r e s a b s t a n d z ieml ich 
gleichmäßig um etwa 11% w ä c h s t , war 
jener de r In landsorders z u n ä c h s t 
n o c h rückläuf ig ; erst seit d e m H e r b s t 
v e r g r ö ß e r t s i ch auch hier der A u f ­
t ragspo ls te r , im Frühjahr 1989 um 
nicht w e n i g e r als 30% 

A u c h andere Indikatoren deuten 
die zu letzt g r ö ß e r e Dynamik de r In ­
landsnachf rage an Z w a r erzielt de r 
W a r e n e x p o r t im J a h r e s a b s t a n d nach 
wie v o r zweiste l l ige Z u w a c h s r a t e n , 
de r Kon junktur ind ikator wies j e d o c h 

Nachfrage und Produktion bl ieben in 
Öster re ich bis Jahresmit te kräftig. Die 
Beständigkei t des nun bald zwei Jahre 

lang anhal tenden 
Wirtschaftsaufschwungs beruht 
darauf, daß s ich in Europa das 
Konjunkturkfima entsche idend 

verbesser t hat und im Inland eine 
Reihe von Strukturveränderungen 
günst igere Chancen geschaf fen 

haben. 

im D u r c h s c h n i t t der Monate Jun i u n d 
Jul i kaum n o c h aufwärts Auf den 
w ich t igen Märkten in W e s t e u r o p a 
dürfte Ö s t e r r e i c h heuer — t ro tz a n ­
hal tender V e r b e s s e r u n g se iner relati ­
v e n A r b e i t s k o s t e n — die P o s i t i o n s g e ­
w inne des Vor jahres nur mit M ü h e b e ­
haupten können 1 ) Marktante i lsver lu ­
ste in J a h r e n , in d e n e n s ich die inter ­
nationale Kon junktur v o n der G r u n d ­
s to f f - z u r Invest i t ionsgüternachf rage 
ver lagert waren auch in der V e r g a n ­
genheit regelmäßig z u b e o b a c h t e n 
und d e u t e n auf Defiz ite in der A n g e ­
botspalet te des E x p o r t s hin 

Der private K o n s u m weis t heuer , 
nach einer W a c h s t u m s p a u s e im V o r ­
jahr, w ieder aufwärts V o n März bis 
Mai erzielte der E inze lhandel real u m 
3/s% höhere U m s ä t z e als in d e n drei 
V o r m o n a t e n , laut vor läuf igen M e l d u n ­
g e n z e i c h n e n s ich wei tere V e r k a u f s ­
s t e i g e r u n g e n im F r ü h s o m m e r ab. B e ­
s o n d e r s rege Nachf rage her rscht 
nach langlebigen G ü t e r n , ein Indiz für 
d e n nach wie vo r g r o ß e n K o n j u n k t u r ­
opt imismus der Haushalte . A u c h die 
E i n k o m m e n s g e w i n n e aus der S t e u e r ­
re form w e r d e n vielfach für g r ö ß e r e 
A n s c h a f f u n g e n genütz t Den Händlern 
v o n E lekt rogeräten b e s c h e r t e n u n g a ­
r ische E inkaufstour is ten auch im Mai 
einen V e r k a u f s r e k o r d 

Die Invest i t ionen in M a s c h i n e n 
und A u s r ü s t u n g s g ü t e r s t iegen im 
I Quartal real um 12%% W ä h r e n d s ich 
in v ie len Wi r t schaf tsbere ichen die 
T e n d e n z des Vo r jah res fo r tsetz t , hat 
in der Industr ie erst heuer ein Invest i -

Konjunktur aktuell 

Industrieproduktion Konjunkturreihe 
Auftragseingänge nominell 

Ausland 
Unselbständig Beschäftigte 
Arbeitslosenrate saisonbereinigt 
Verbraucherpreise . 
Umsätze des Einzelhandels real 

Dauerhafte Güter 
Warenexport nominell 
Warenimport nominell 

Handelsbilanz 
leistungsbitanz 

(in %) 

Verfügbar bis 

Juni 
Juni 
Juni 

August 
August 

Juli 
Juni 
Juni 
Juli 
Juli 

Juni 
Juni 

Letztes Monat Durchschnitt der 
letzten 2 Monate 
saisonbereinigt 

Veränderung gegen 
das Vorjahr die Vorperiode 

+ 5.5 
+ 77 
+ 97 
+ I.B 

52 
4- 25 
+ 60 
+ 96 
+ 13,5 
+ 16.3 

+ 0 1 
- 08 

- 1 , 4 
+ 24 
+ 23 
+ 03 

- 2 1 
- 1 2 
+ 01 
- 2 7 

- 8 2 

^ Siehe auch Stankovsky J „Kräftiger Aufschwung im österreichischen Außenhandel' WIFO-Monatsberichte 1939 62(9) 
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Internationale Konjunktur 
Saisonbereinigt, 1980 = 100 

E G - I n d i k a t o r f u e r d a s V e r I r a n e r ) 

37 38 8 9 

B R D - I 1 P - G e s c f a e f t 5k I ) m a 1 n r J J k a t o r 

37 BS 3 9 

37 33 8 9 

37 33 8 9 

E f l e k U v e r S t h ] I 1 1 n g k u r 5 n o m i n e l l 

67 38 8 9 

t ionszyk lus voll e ingesetz t . Das b e s t ä ­
t igen die E r g e b n i s s e des W I F O - I n v e -
st i t ionstests v o m Frühjahr , die im 
J a h r e s d u r c h s c h n i t t eine B r u t t o - Z u -
nahme d e s Kapi ta ls tocks um real 9% 
erwar ten lassen 

Die rege In landsnachfrage s p i e ­
gelt s i c h in der empf ind l ichen V e r ­
s c h l e c h t e r u n g der Handelsbi lanz 
Se lbs t nach dem Wegfall e in iger S o n ­
deref fekte z u Jahresanfang l iegen die 
W a c h s t u m s r a t e n des Impor ts im J a h ­
resabstand ü b e r jenen des E x p o r t s 
Das Handelsbi lanzdef iz i t war in den 
ersten s ieben Monaten des J a h r e s mit 
rund 55 Mrd S um mehr als ein Drittel 
höher als im Vor jahr H o h e Ü b e r ­

s c h ü s s e im Re iseverkehr k o m p e n s i e ­
ren einen Teil de r V e r s c h l e c h t e r u n g , 
hängen gleichzeit ig mit ihr auch z u ­
s a m m e n (der E i n k a u f s b o o m ungar i ­
s c h e r T o u r i s t e n konzentr ier t s ich auf 

Die Nachfrage im Inland nach 
Konsum- und Invest i t ionsgütern hat 

s ich in den letzten Monaten 
dynamischer entwickelt als der 
Warenexport . Auf den wicht igen 

Märkten in Westeuropa wird 
Öster re ich heuer, t rotz einer wei teren 

Verbesserung seiner relat iven 
Arbe i tskosten , die Posi t ionsgewinne 

des Vor jahres nur mit Mühe 
behaupten können. 

dauerhafte K o n s u m g ü t e r , die ihrer ­
seits ü b e r w i e g e n d import iert w e r ­
den ) . O b w o h l die Le is tungsb i lanz ins ­
gesamt ausgeg l i chen ist, verd ient die 
z u n e h m e n d e Passiv ierung der H a n ­
delsbi lanz g rößere Aufmerksamkei t 
— zumal sie s i ch bei hoher S p a r n e i ­
gung der Haushalte und relativ n iedr i ­
gen E n e r g i e p r e i s e n vol lz ieht Insofern 
sie den fo rc ie r ten Import h o c h w e r t i ­
ger Invest i t ionsgüter spiegel t , die de r 
Modern i s ie rung des P r o d u k t i o n s a p ­
parates d ienen u n d s o die S t r u k t u r ­
v e r b e s s e r u n g vorant re iben , ist sie 
n o c h am w e n i g s t e n p rob lemat isch 

Die B e s c h l e u n i g u n g des Preisauf ­
tr iebs ist vo re rs t z u m Sti l lstand g e ­
k o m m e n Im Jul i bet rug die Inflations­
rate e b e n s o wie im Jun i 2 5% Der 
J a h r e s a b s t a n d de r internationalen 
R o h w a r e n p r e i s e hat se inen H ö h e ­
punkt überschr i t ten , die T e n d e n z der 
G r o ß h a n d e l s p r e i s e ist i n s b e s o n d e r e 
bei n ich tenerget i schen R o h w a r e n s i n ­
k e n d . Der Lohnkostenauf t r ieb in den 
Industr ie ländern wi rd d u r c h den 
schär fe ren internationalen W e t t b e ­
w e r b u n d die restr ikt ive Linie der 
Geldpol i t ik unter Kontro l le gehalten 

D e u t s c h e Wirtschaft 
Konjunkturmotor in Westeuropa 

Der S c h w u n g der w e s t e u r o p ä ­
i schen Kon junktur hat b isher nicht 
wesent l ich nachge lassen A b g e s e h e n 
v o n Großbr i tann ien , w o die Inflation 
bis auf 8%% st ieg und eine e n t s p r e ­
c h e n d kräftige Dämpfung de r B i n n e n ­
nachfrage er forder l ich machte , e rw ie ­
s e n s ich die Auft r iebskräfte g e g e n ­
ü b e r den s te igenden Z i n s e n als e r ­
staunl ich robus t Die O E C D - W a c h s ­
t u m s p r o g n o s e für W e s t e u r o p a v o m 

Frühjahr ersche int mit 3% nun eher 
vors icht ig Dies gilt i n s b e s o n d e r e für 
die B u n d e s r e p u b l i k Deutsch land w o 
das B r u t t o - S o z i a l p r o d u k t im 1 H a l b ­
jahr um real etwa 4%% g e g e n ü b e r 
d e m Vor jahr expand ier te , und im J a h ­
resdurchschn i t t eine höhere W a c h s ­
tumsrate als im Vor jahr (3,4%) z u e r ­
warten ist Dies ist u m s o b e m e r k e n s ­
wer ter als die Fiskalpolit ik heuer re ­
str ikt iver eingestel l t ist und erst 1990, 
mit der dr itten E t a p p e der S t e u e r r e ­
f o r m , w i e d e r auf E x p a n s i o n s k u r s g e ­
hen wi rd Der Inves t i t ionsboom in 
W e s t e u r o p a im Hinbl ick auf die V o l l ­
e n d u n g des E G - B i n n e n m a r k t e s br ingt 
of fenbar die Konkur renzvo r te i l e d e u t ­
s c h e r Anb ie te r b e s o n d e r s deut l ich 
z u m T r a g e n Nach J a h r e n relativer 
S c h w ä c h e wächst die d e u t s c h e Wi r t ­
schaft nun rascher als das ü b r i g e 
Westeuropa Gle ichze i t ig steigt j e ­
d o c h der Ü b e r s c h u ß in de r L e i s t u n g s ­
bi lanz, was die posi t iven K o n j u n k t u r ­
impulse auf die a n d e r e n Länder 
dämpft 

Druck zu ge lupo i i t i s cher 
Res tr ikt ion hat n a c h g e l a s s e n 

In den U S A sche int die Geldpol i t ik 
of fenbar die r icht ige D o s i e r u n g g e ­
funden z u haben, um die Wirtschaft 
auf einen langsameren W a c h s t u m s ­
pfad z u s teuern , der die Preisstabil ität 
nicht gefährdet Für das IE Quartal 
w u r d e das B I P - W a c h s t u m nach o b e n 
revidiert (auf + 2 % % ) , w o d u r c h die 
A n g s t v o r einer R e z e s s i o n vo re rs t g e ­
bannt ist, g le ichzeit ig hat s i ch die In ­
flation zu letz t nicht mehr b e s c h l e u ­
nigt Der D r u c k auf die Notenbank z u 
knapperer G e l d v e r s o r g u n g und h ö h e ­
ren Z i n s e n hat seit Jahresmi t te d e u t ­
l ich nachge lassen . 

A u s g e h e n d v o n den B e s c h l ü s s e n 
des U S - F e d e r a l O p e n Market C o m -
mittee über eine wei tere L o c k e r u n g 
der Geldpol i t ik hat s i ch im S o m m e r 
auch in E u r o p a die ge ldpol i t i sche S i ­
tuation weiter entspannt Un te rs tü t ­
z e n d wirkte die ve rg le i chswe ise r u h i ­
ge Wechse lku rsentw ick lung des U S -
Dol lars (Augus t 13,6 S) bei g l e i c h z e i ­
tig f o r t g e s e t z t e m A b b a u des amer ika­
n ischen Handelsbi lanzdef iz i ts . 

Der ös te r re ich ische T a g g e l d s a t z 
hat s i ch nach se iner Z i n s h a u s s e v o m 
Jul i (im M o n a t s d u r c h s c h n i t t st ieg er 
g e g e n ü b e r Jun i um 1 P r o z e n t p u n k t 
auf 8 4%) im A u g u s t w i e d e r auf das 
Niveau des d e u t s c h e n Ge ldmarktsa t -
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WIFO-Konjunkturbarometer 
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z e s z u r ü c k g e b i l d e t ( A u g u s t : Monats ­
d u r c h s c h n i t t 6,8%, M o n a t s e n d e 6,5%) 
Gle ichze i t ig verharr te die S e k u n d ä r ­
marktrendi te im S o m m e r nahezu u n ­
ve ränder t knapp über der 7%-Marke 
( A u g u s t 7,1%) Im B e r e i c h de r K red i t -
und E in lagenz inssätze dürfte die v e r ­
schär f te Wet tbewerbss i tua t ion seit 
d e m Aus laufen der „ O r d n u n g s p o l i t i ­
s c h e n V e r e i n b a r u n g e n " z u einer t e n ­
denz ie l len V e r r i n g e r u n g de r Z i n s ­
s p a n n e de r Banken geführ t haben 

Expor twachs tum gebremst 

Der W a r e n e x p o r t ist im J u n i g e ­
g e n ü b e r d e m Vor jahr nominell um 
19%, im Jul i um 13/a% ges t iegen Der 
s a i s o n - u n d arbeitstägig bere in igte 
Kon junktur ind ikator ist a l lerdings s o ­
w o h l im Jun i als auch im Jul i g e s u n ­
ken 

Die E x p o r t z u n a h m e g e g e n ü b e r 
d e m Vor jahr war im J u n i s o w o h l in b e -
z u g auf Länder als auch Waren breit 
ge fächer t Ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h nahm 
die A u s f u h r in die Os ts taaten u n d in 
die En tw ick lungs länder außerhalb der 
O P E C z u , i n s b e s o n d e r e in die vier 
as iat ischen Schwel len länder ( + 88%) 
Kräft ige W a c h s t u m s r a t e n w u r d e n 
a u c h bei E x p o r t e n nach Nordamer ika 
( + 32%) er re icht . Die A u s f u h r in die 
E G nahm um 18% z u w o b e i die E r ­
g e b n i s s e auf den w ich t igs ten Märkten 
— de r B R D u n d Italien — etwas 
s c h w ä c h e r ausgefal len s ind B e z o g e n 
auf W a r e n g r u p p e n konnten beacht l i ­
c h e E r fo lge im E x p o r t v o n E D V - M a ­

sch inen S t raßenfahrzeugen , e in igen 
Pos i t ionen d e s K o n s u m g ü t e r b e r e i c h s 
(Möbel ) sowie V o r p r o d u k t e n ( H o l z w a ­
ren, Text i l ien Stahl) erzielt w e r d e n 

Boom im Sommer tour i smus 

Der Re iseverkehr er lebt heuer die 
bes te S o m m e r s a i s o n seit J ah r en 2 ) 
V o n Mai bis Jul i s t iegen die A u s l ä n -
d e r n ä c h t i g u n g e n g e g e n ü b e r d e m 
Vor jahr um 9%, die Ü b e r n a c h t u n g e n 
de r Inländer nahmen um A%% z u U r ­
s a c h e n der posi t iven Entw ick lung 
s ind die gute aktuelle Kon junktur lage 
und die opt imist ische E i n s c h ä t z u n g 
der künft igen Entw ick lung sowie die 
W i e d e r e n t d e c k u n g der A lpen länder 
als Reisez ie l , nicht zu letzt dank ihrer 
h o h e n Umweltqual i tät 

Die s te igende Nachfrage der A u s ­
länder nach Fer ien in Ö s t e r r e i c h 
schlägt s i ch nicht nur in den Nächt i -
g u n g s z a h l e n , s o n d e r n auch in h ö h e ­
ren U m s ä t z e n n ieder Laut O e s t e r r e i ­
c h i s c h e r Nat ionalbank s ind die E i n ­
nahmen aus d e m internationalen R e i ­
s e v e r k e h r v o n Mai bis Jun i 1989 um 
rund 28% g e g e n ü b e r d e m Vor jahr g e ­
s t iegen (1. Halbjahr 1989: + 2 2 % ) ; der 
durchschn i t t l i che A u f w a n d je Ü b e r ­
nachtung ist damit in der S o m m e r -
V o r s a i s o n um 14% g e w a c h s e n , im 
1 Halbjahr be t rug die A u f w a n d s s t e i ­
g e r u n g je Ü b e r n a c h t u n g 11% 

Rege Nachfrage nach 
dauerhaf ten Konsumgütern 

Der E inze lhandel se tz te im Mai 
nur um 1/4% mehr Waren um als im 
Vor jahr , da ein Verkaufstag w e n i g e r 
z u r V e r f ü g u n g stand Bere in igt um die 
K a l e n d e r s c h w a n k u n g war der U m s a t z 
um real 5% höher Vor läuf ige M e l d u n ­
g e n für J u n i u n d Ju l i bestät igen d e n 
Aufwär ts t rend Dauerhafte K o n s u m ­
güter erz ie l ten im Mai neuer l ich e inen 
ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n V e r k a u f s e r ­
folg ( + 2% g e g e n ü b e r d e m Vor jahr ) , 
allen v o r a n der Handel mit e lekt ro ­
t e c h n i s c h e n E r z e u g n i s s e n s o w i e mit 
Haushal ts - und K ü c h e n g e r ä t e n E n t ­
s c h e i d e n d hiefür waren w ieder u m ­
fangre iche Käufe ungar ischer T o u r i ­
s t e n , o b w o h l sie i n z w i s c h e n ' e in ­
s c h r ä n k e n d e n D e v i s e n b e s t i m m u n g e n 
unter l iegen 

Produktion und Nachfrage 
Saisonbereinigt, 1980 = 100 

K o n j u n k t u r r e i h e I n d u s t r l e p r a d u X t l f 

A u f t r a g s e l n g a e n g e ( o h n e M a s c h I n er : 1 
i u s d e m Aus 1 a n d 

3 a u p r a 0 u K 1 l o n s w i r ! n o m i n e l l 

I m p o r 1 e n o m l n e 1 I 

l e i t e n d e D r e 1 m a n a I s d u i c h s c h n I 1 I i 

K o n s u m g ü t e r p r o d u k t i o n holt auf 

Der A u f s c h w u n g der Indus t r iekon ­
junktur se tz te s i ch im J u n i auf brei ter 
F ront fort O h n e E n e r g i e e r z e u g u n g 
w u r d e insgesamt um 9%, je A r b e i t s ­
tag um 4% mehr e r zeugt als im V o r ­
jahr. Der Konjunktur ind ikator für die 
Industr ie lag mit 110,6 Punkten um 
1,4% höher als im Mai 

Im gesamten 1 Halbjahr 1989 war 

2) Vgl Smeral E „Aufschwung im Tourismus" WIFO-Monatsberichte 1989 62(7) S 474ff 
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Wirtschaftspolitische Eckdaten 
Saisonbereinigt 
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das reale P r o d u k t i o n s e r g e b n i s (ohne 
Energ ie ) um 6]4% höher als im V o r ­
jahr Die F inalgüter e r z e u g e n d e n 
B r a n c h e n ( K o n s u m g ü t e r und A u s r ü ­
s tungs invest i t ionen) expand ie r ten im 
II Quartal s tärker als die V o r l e i s t u n g s ­
b r a n c h e n , bei d e n e n nur die B a u s t o f ­
fe e inen s tärkeren P r o d u k t i o n s r ü c k ­
gang z u v e r z e i c h n e n hatten 

Da auch die Au f t ragse ingänge im 
J u n i w i e d e r deut l ich s t iegen , kann mit 
e inem Anhal ten der Indust r iekon junk ­
tur g e r e c h n e t w e r d e n Die A u f t r a g s ­
e ingänge w a r e n im II Quartal um 
mehr als 10% h ö h e r als im Vor jahr , die 
A u f t r a g s b e s t ä n d e gar um ein Fünftel 

Dies ze igt , daß mit d e n derze i t v e r f ü g ­
baren Produkt ionskapaz i tä ten die e in ­
g e h e n d e n Auf t räge nur unvol lständig 
aufgearbeitet w e r d e n k ö n n e n Die S i ­
c h e r u n g der P rodukt ion d u r c h s c h o n 
a b g e s c h l o s s e n e Auf t räge ers t reckt 
s i ch d a d u r c h auf immer längere Z e i t ­
räume. Die gute Auf t rags lage geht 
b e s o n d e r s auf die hohe In landsnach ­
frage z u r ü c k , die in den letzten M o n a ­
ten deut l ich stärker expandier te als 
die Aus landsnachf rage 

H ö h e p u n k t der Baukonjunktur 
über sehr i t ten 

Begüns t ig t d u r c h das milde W e t ­
ter w u c h s die P r o d u k t i o n der Bauwi r t ­
schaft im I Quartal real um ü b e r 10% 
g e g e n ü b e r d e m Vor jahr . Im Früh jahr 
dürfte s ich das W a c h s t u m stärker v e r ­
langsamt haben, als allein d e m W e g ­
fall des Wetteref fektes e n t s p r o c h e n 
hätte. Im Mai blieb s o g a r der nomine l ­
le P rodukt ionswer t , a l lerdings bei 
e inem Arbei ts tag wen iger , unter d e m 
Vor jahresn iveau 

V o r allem der W o h n u n g s n e u b a u 
ve r ze i chnete , erstmals seit zwe i J a h ­
ren , w ieder P r o d u k t i o n s e i n b u ß e n , 
e b e n s o der — frei l ich nur mehr wenig 
b e d e u t e n d e — Kraf twerksbau H i n g e ­
g e n konnten der Wi r tschaf tsbau , der 
S t raßenbau sowie A d a p t i e r u n g s - u n d 
San ie rungsarbe i ten bis zu letz t ihre 
U m s ä t z e beträcht l ich s te igern Im 
j ü n g s t e n W I F O - K o n j u n k t u r t e s t b e u r ­
teilten die Bauunte rnehmer die A u s ­
s i ch ten für die zwei te Jahreshäl f te o p ­
t imist isch. Für eine weiterhin bef r ied i ­
g e n d e Aus las tung s p r e c h e n auch die 
Auf t rags lage und die, t ro tz e ines 
R ü c k g a n g s im Frühjahr , nach wie vo r 
rege B a u s t o f f e r z e u g u n g de r I n d u ­
str ie D e n n o c h dürf te der B a u b o o m 
nun den Zen i t überschr i t ten haben 
Die A u f s t o c k u n g der Persona lkapaz i ­
täten — im I .Quar ta l n o c h um rund 
5% g e g e n ü b e r d e m Vor jahr — ist a b ­
geflaut, die Zah l der arbe i ts losen B a u ­
arbei ter war im J u n i u n d Jul i mit rund 
10 500 relativ h o c h 

A r b e i t s l o s i g k e i t s inkt nur 
schwach 

Im Jul i und A u g u s t st ieg die Zahl 
der unselbständig Beschäf t ig ten kräf ­
t iger als in den V o r m o n a t e n ; zu letz t 
lag sie um 51 200 ( + 1,8%) höher als 
im Vor jahr . Z u r g ü n s t i g e n E n t w i c k ­
lung trägt der K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g 
im indust r ie l l -gewerb l ichen P r o d u k ­

t ionsbere ich e b e n s o bei wie de r s e h r 
rege S o m m e r f r e m d e n v e r k e h r S o v e r ­
ze i chneten die west l i chen B u n d e s l ä n ­
de r und Kärnten , in d e n e n die B e d e u ­
tung des T o u r i s m u s g roß ist, ü b e r ­
durchschn i t t l i che Z u w ä c h s e de r B e ­
schäf t igung Relativ s c h w a c h war d a ­
g e g e n die Nachfrage nach A r b e i t s ­
kräften in der Ste iermark u n d in Wien 
W ä h r e n d in der Ste iermark die n o c h 
nicht ganz bewält igten S t r u k t u r p r o ­
b leme der Industr ie die U r s a c h e s ind , 
spie len in Wien eher E r h e b u n g s m ä n ­
gel der Statistik eine Rolle E i n r e i s e n ­
de Polen und U n g a r n s u c h e n v o r a l ­
lem in Wien Arbe i t . O b w o h l B e s c h ä f t i ­
g u n g s g e n e h m i g u n g e n für Aus länder 

Nach Jahren relativ schwacher 
Entwicklung wächst die deutsche 

Wirtschaft nun rascher als das übrige 
Westeuropa. Der Invest i t ionsboom in 

Westeuropa bringt die 
Konkurrenzvortei le deutscher Anbieter 

besonders deut l ich zum Tragen. 
Gleichzeit ig wächst aber auch der 

Überschuß in der Leistungsbi lanz, was 
die posit iven Konjunktur impulse auf 

die anderen Länder dämpft. 

nun g r o ß z ü g i g e r erteilt w e r d e n als 
b isher , w i rd nur ein kleiner Tei l d ieser 
Arbe i tsverhä l tn isse stat ist isch erfaßt, 
zumal sie oft nur kurz dauern Laut 
Statistik hat s i ch die Zahl aus ländi ­
s c h e r Beschäf t ig ter seit Jahresanfang 
um 10% erhöht und lag im Jul i um 
17 600 über d e m Vor jahresn iveau 

N e b e n den Aus ländern t rägt auch 
die „stille R e s e r v e " im Inland z u r E r ­
höhung des A n g e b o t e s an A r b e i t s ­
kräften bei . Der E rmut igungsef fekt 
de r guten Kon junktur auf A r b e i t s u ­
c h e n d e hat s i ch im Laufe des J a h r e s 
verstärkt . Der A b b a u de r regist r ier ten 
Arbe i ts los igke i t w i r d aber d a d u r c h 
g e b r e m s t S o sank im l Quartal die 
Zahl der A rbe i t s losen n o c h um 21 000 
g e g e n ü b e r d e m Vor jahr , im A u g u s t 
aber nur um 4 000 Die A r b e i t s l o s e n ­
rate bet rug im A u g u s t 3,8% (im V o r ­
jahr 4%). O b w o h l das S te l lenangebot 
fast um die Hälfte g r ö ß e r ist als v o r 
e inem Jahr , war teten E n d e Jul i s c h o n 
ein Drittel aller A rbe i t s losen länger als 
s e c h s Monate auf einen Arbe i tsp latz 

Trotz Pas s iv i erung im 
Warenaustausch a u s g e g l i c h e n e 

Le i s tungsb i lanz 

Die ös te r re ich ische L e i s t u n g s b i ­
lanz v e r z e i c h n e t e im II. Quartal 1989 
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K O N J U N K T U R A K T U E L L 

ein Defizit v o n 7 5 Mrd S Es war d a ­
mit ger ingfüg ig höher als im e n t s p r e ­
c h e n d e n Quartal des Vor jahres , d o c h 
w i r d d ieser U n t e r s c h i e d d u r c h die 
deut l ich h ö h e r e n Dev isenzuf lüsse des 
I .Quar ta ls ü b e r k o m p e n s i e r t F ü r das 
gesamte 1 Halbjahr 1989 erg ibt s ich 
ein posi t iver Sa ldo v o n 3,9 M r d S g e ­
g e n ü b e r e inem Dev isenabgang v o n 
0,3 M r d S per Jun i 1988 

A l le rd ings ist die S a l d e n v e r b e s s e ­
rung im 1 Halbjahr das Resultat 
d u r c h a u s untersch ied l i cher E n t w i c k ­
lungen e inze lner L e i s t u n g s b i l a n z k o m ­
p o n e n t e n S o v e r g r ö ß e r t e s ich das 
Handelsbi lanzdef iz i t (laut A u ß e n h a n ­
delsstatist ik) in den ersten s ieben 
M o n a t e n um ü b e r 15 M r d . S ( g e g e n ­
ü b e r d e m Vor jahr ) auf —55 ,3 M r d S 
W ä h r e n d de r E x p o r t w e r t um 15% 
st ieg, e rhöhte s ich der Import im W a ­
renhandel um 18/4% Der höhere D e v i ­
s e n a b g a n g in de r Handelsb i lanz 
konnte d u r c h die um 8 2 M r d S ( J ä n ­
ner b is Jun i ) h ö h e r e n D e v i s e n z u f l ü s s e 
im R e i s e v e r k e h r nicht ausgeg l i chen 
w e r d e n E n t s c h e i d e n d für den pos i t i ­
v e n Le is tungsb i lanzsa ldo w a r e n v ie l ­
mehr die im 1 Halbjahr mit 
18,4 M r d S g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r 
um 10 3 M r d S h ö h e r e n Ü b e r s c h ü s s e 
bei d e n „Nicht in Waren o d e r Dienste 
unterte i lbaren Le i s tungen" , die s i ch 
einer Interpretat ion aber w e i t g e h e n d 
entz iehen 

Im Kapita lverkehr w a r e n im 
1 Halbjahr 1989 Netto -Kapi ta labf lüsse 
s o w o h l im kurz f r is t igen als auch im 
langfr ist igen B e r e i c h z u v e r z e i c h n e n . 
Dazu haben in erster Linie ger ingere 
Kapita l importe der öffent l ichen Hand 
u n d stärkere Net to -Kap i ta lexpor te der 
K r e d i t u n t e r n e h m e n be iget ragen D ie ­
s e Dev isenabf lüsse w u r d e n zu einem 
w e s e n t l i c h e n Tei l d u r c h die um mehr 
als 12 M r d S güns t ige re Stat is t ische 
Di f ferenz a u s g e g l i c h e n . D a d u r c h s t ie ­
g e n die off iz iel len W ä h r u n g s r e s e r v e n 
n o c h leicht, im Jul i nahmen sie aller­
d ings kräftig, auf 144,5 M r d . S , z u 

S t ä i k e i e Kred i tnachfrage der 
U n t e r n e h m e n 

Die Sch i l l i ng -K red i tgewährung der 
ö s t e r r e i c h i s c h e n Banken expand ie r te 

im Jul i mit 6,9% weiterhin deut l ich ra ­
s c h e r als die Geldkapita lb i ldung 
( + 5,7%) G e t r a g e n w u r d e d ieses 
W a c h s t u m v o r allem v o n den Di rekt ­
krediten ( + 8,0%) w o b e i die mit 1,8% 
s c h w a c h e Kred i tauswei tung der öf ­
fent l ichen Hand ( B u n d + 0 , 8 % ) die 
s tärkere Kred i tnachf rage aus d e m 
U n t e r n e h m e n s s e k t o r ( + 10,1%) und 
de r unselbständig E r w e r b s t ä t i g e n 
und Privaten ( + 9,9%) tei lweise k o m ­
pensier t Nach e inze lnen Wi r tschaf ts ­
z w e i g e n bet rachtet , w a c h s e n die K r e ­
dite an den Handel ( + 13,9%) und den 
F r e m d e n v e r k e h r ( + 12,0%) ü b e r ­
durchschn i t t l i ch D e m g e g e n ü b e r hat 
s ich die Kred i tnachf rage aus d e m G e ­
w e r b e deut l ich a b g e s c h w ä c h t und 
auch die K red i t ve rschu ldung de r In ­
dustr ie nimmt nur s c h w a c h zu 
( + 1,8%) Frei l ich spie len ge rade in 
d iesen be iden B e r e i c h e n Subs t i tu t io ­
nen d u r c h die dynamische „ R e s t p o s i ­
t ion" de r sons t igen Kred i tnehmer 
( + 31,3%) eine wesent l i che Rolle, die 
etwa Kredi te an Leas ing - und H o l ­
d inggese l l schaf ten enthält 

V o n den K o m p o n e n t e n de r S c h i l ­
l ing -Geldkapi ta lb i ldung wächs t der 
Wer tpap ierabsatz an N ich tbanken 
z w a r immer n o c h ü b e r d u r c h s c h n i t t ­
l ich ( + 7 6%), aber nur mehr halb s o 
rasch wie im Vor jahr D e m g e g e n ü b e r 
hält die B e l e b u n g bei den Spare in la ­
gen an ( + 5 4%) die v o r allem auf das 
Bausparen ( + 10,3%) und das Prä ­
miensparen ( + 22,4%) z u r ü c k g e h t 
B e m e r k e n s w e r t e Z u w ä c h s e z e i g e n 
auch die — w e t t b e w e r b s p o l i t i s c h d e r ­
zeit im Mittelpunkt des Interesses s t e ­
h e n d e n — Eckz inse in lagen ( + 9,8%) 
und Sparbr ie fe ( + 12,7%). Der Mit te l ­
zuf luß an die Inves tment fonds hat 
s i ch im Jahresver lauf etwas a b g e ­
s c h w ä c h t G e g e n ü b e r Jul i 1988 ist ihr 
V e r m ö g e n s b e s t a n d aber um immer ­
hin 45,3% höher 

R u h i g e Pre i s en twick lung 

Die internationale Pre isauf t r iebs ­
t e n d e n z hat s i ch in den letzten M o n a ­
ten eher a b g e s c h w ä c h t Im Jul i 
d rück te auch ein s c h w ä c h e r e r Dol lar ­

kurs die Schi l l ingpre ise der R o h w a ­
ren impor te : N i c h t - e n e r g e t i s c h e R o h ­
waren die auf Schi l l ingbasis im V o r ­
monat n o c h um 6 1% teurer w a r e n als 
im Vor jahr , s ind jetzt um 1 4% bil l iger 
Inklusive Energ ie l iegen die R o h w a ­
rennot ie rungen aber n o c h um 12,6% 
ü b e r d e m Vor jahresn iveau (im 
II Quartal + 2 1 , 1 % ) . Die G r o ß h a n d e l s ­
preise s ind in den letzten be iden M o ­
naten leicht g e s u n k e n ; im J a h r e s v e r ­
gleich s t iegen sie mit 1 6% im Jul i 
g le ich stark wie im D u r c h s c h n i t t des 
II Quartals Auf der V e r b r a u c h e r e b e ­
ne s t iegen die Preise im Jul i ( g e g e n ­
ü b e r Juni ) um 1,1% Dafür w a r e n v o r 
allem sa isonbed ingte T e u e r u n g e n im 
Aus landre iseverkehr a u s s c h l a g g e ­
b e n d Die Jahresinf lat ionsrate bl ieb 
mit 2,5% g e g e n ü b e r Jun i unverändert 
(ohne Sa isonwaren + 2 , 6 % ) 

Lohnwachstum ohne 
B e s c h l e u n i g u n g 

Die gute Kon junktur schlägt s i ch 
nur z ö g e r n d in der Lohnentw ick lung 
n ieder : Die B ru t tomonatsve rd iens te 
in der Industr ie, die im I Quartal um 
3,9% z u g e n o m m e n hatten, s ind w o h l 
im Durchschn i t t der Monate Apri l u n d 
Mai um 4 5% ges t iegen , die S t u n d e n ­
verd ienste besch leun ig ten s ich aber 
nicht ( + 3,7%) In der Bauwir tschaft in 
der die E i n k o m m e n im I Quartal auf 
d e m Niveau des Vo r jah res s tagn ie r ­
ten, s t iegen die Monatsverd iens te im 
Apri l und Mai um 2/z% u n d die S t u n ­
denverd ienste um 2%. Die Z u w a c h s ­
rate des Tar i f lohnindex de r G e s a m t ­
wir tschaft ist v o n + 4 , 2 % im Jun i auf 
+ 3,5% im Jul i g e s u n k e n : E in halber 
P r o z e n t p u n k t d ieses R ü c k g a n g s geht 
auf einen Basiseffekt im öffent l ichen 
Dienst z u r ü c k — dor t lag de r Tar i f ­
lohnindex im 1 Halbjahr um 5 0% 
(jetzt 2,8%) über dem V o r j a h r e s n i ­
veau , da die B e z ü g e 1988 erst z u r 
Jahresmit te a n g e h o b e n w o r d e n w a ­
ren — der Rest auf ein s c h w ä c h e r e s 
M indes t lohnwachs tum in der Privat­
wir tschaft 

A b g e s c h l o s s e n am 6 S e p t e m b e r 
1989 
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